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AZ EUROPAI UNIO INTEZMENYEITOL ES SZERVEITOL SZARMAZO
KOZLEMENYEK

BIZOTTSAG

A Bizottsig kozleménye a referencia-kamatlib és a leszamitoldsi kamatlib megallapitisi médjinak
moédositdsirol

(2008/C 14/02)

(Ez a kozlemény a referencia-kamatldb és a leszdmitoldsi kamatldb megéllapitdsdnak maodjarél sz6l6 kordbbi
értesitések helyébe 1ép)

REFERENCIA-KAMATLAB ES LESZAMITOLASI KAMATLAB

Az dllami tdmogatdsok kozosségi ellendrzésének keretében a Bizottsdg igénybe veszi a referencia-kamatldbat
és a leszamitoldsi kamatldbat. A referencia-kamatldbakat és a leszdmitoldsi kamatldbakat a piaci kamatldbak
helyettesitésére hasznéljdk, a tdmogatds tdmogatdstartalmanak mérése céljabol, killonosen tobb részletben
torténd kifizetés esetén, valamint a kamattdmogatdsi programokbdl szdrmazd tdmogatdselem kiszdmita-
sahoz. Az emlitett kamatldbakat haszndljdk a de minimis szabdlynak, valamint a csoportmentességi rendele-
teknek val6 megfelelés ellendrzésére is.

A REFORM HATTERE

A referencia-kamatldb és a leszdmitoldsi kamatlab megéllapitdsara szolgdlé modszer feliilvizsgalatdnak
legf6bb indoka az, hogy a sziikséges pénziigyi paraméterek nem dllnak mindig rendelkezésre minden tagdl-
lamban, kiilonos tekintettel az Gjonnan csatlakozottakra (). Ezenfelill a jelenlegi médszer az adds hitelképes-
ségének és kolcsonbiztositékainak szamitdsba vétele érdekében is tovabbfejleszthetd.

Ezért e kozleményében a Bizottsdg j mddszert mutat be a referencia-kamatldb és a leszdmitoldsi kamatldb
megdllapitdsdra. A javasolt megkozelitési mod a jelenleg érvényben 1évS, minden tagallam dltal elfogadott és
konnyen alkalmazhaté eljardsbol indul ki egy olyan 0j médszer kialakitdsa érdekében, amely megsziinteti a
jelenlegi hidnyossagok egy részét, Osszeegyeztethet§ mindazokkal a kiilonféle pénziigyi rendszerekkel,
amelyek az Eurdpai Unidban hasznalatosak (kiilonos tekintettel az 0j tagéllamokra), ugyanakkor alkalmazasa
tovabbra is egyszeri marad.

TANULMANY

A Versenypolitikai Féigazgatdsdg megbizdsdbdl készitett tanulmdnyaban (%) a Deloitte & Touche cég egy
olyan rendszert javasol, amely két pillérre épiil: egy ,dltalanos” és egy ,0sszetett” megkozelitési modszerre.

() E tagdllamokban jelenleg azok a referencia-kamatldbak vannak érvényben, amelyeket a tagdllamok ta]ekoztatasukban a
megfelel6 piaci kamatla ak alapjn redlisként jelltek meg. E kamatlabak megaﬁ’apltam modszere tagdllamonként eltér.
(¥ E tanulmdny elérhets a Versenypolitikai FSigazgatdsdg honlapjdn:
http:/[ec.europa.eu/comm/competition/state_: al(f others/



2008.1.19.

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

C 147

Az dltalinos megkozelitési modszer

Az éltalanos megkozelitési modszer alkalmazdsa esetén a Bizottsdg negyedévenként kozzétesz egy kiilonféle
— 3 hénapos, 1 éves, 5 éves és 10 éves — lejarati id6kre és kiilonb6z6 pénznemekre vonatkozdan kiszamitott
alap-kamatlabat. Ehhez az IBOR kamatldbakat (') és az eladdsi swap-tételt (ask swap rate) hasznaljdk, illetve
e paraméterek hidnydban az dllamkotvényekre alkalmazott kamatldbakat. A kolcsonokre vonatkozd refe-
rencia-kamatldb meghatdrozasahoz haszndlt prémiumot a hitelfelvevd hitelképessége és a rendelkezésére all6
biztositék alapjan szdmitjdk ki. A véllalat hitelmindsitése alapjan (mely mindsités nagyvallalatok esetében
hitelmindsit8 intézetektSl, KKV-k esetében pedig bankoktdl szarmazik) az alapesetben (dltaldnos hitelmind-
sités és dltaldnos mértékd biztositék esetében (%) alkalmazandé kamatfelar 220 bazispontot jelent. A feldr
L,alacsony” hitelképesség és alacsony mértéki biztositék esetén elérheti akdr a 1 650 bazispontot is.

Osszetett megkozelitési médszer

Ez a modszer lehet6vé teszi a tagdllamoknak, hogy a szdmitds elvégzésével egy fiiggetlen intézményt
bizzanak meg — példdul a nemzeti bankot —, amely az dltalinos mddszernél gyakrabban és tobb lejarati id6re
vonatkozdan kiszdmitott méltinyos referencia-kamatldbat tesz rendszeresen kozzé. E médszer alkalmazdsat
az indokolhatnd, hogy a megbizott intézmény a rendelkezésére all6 pénziigyi és banki adatokat jobban
ismeri és azokhoz konnyebben hozziférhet, mint a Bizottsdg. Ebben az esetben a szdmitdsi mddszereket a
Bizottsdg és egy kiils6 konyvvizsgdlé hitelesitené. E megkozelitési modszer hasznalata esetén — bizonyos
esetekben — elképzelhetd a kiviilmaradds (opting out).

Gyenge pontok

A két médszer gazdasdgi jelentdsége ellenére bizonyos nehézségekre fel kell hivni a figyelmet.
Az altalanos megkozelitési modszer esetében:

— Nem oldja azt a problémat, hogy az j tagdllamokban bizonyos pénziigyi adatok nem dllnak rendelke-
zésre, és Ujabb, nem konnyen hozzaférhetd paraméterekkel béviti azok sordt.

— Az dltaldnos megkozelitési médszer elényben részesitheti a nagyvallalatokat a kis- és kozépvallalkozdsok
rovésdra, amelyek vagy nem rendelkeznek mindsitéssel, vagy az kevésbé elényos szamukra (elsGsorban a
hitelez6nél jelentkezd informdcids aszimmetria miatt). Szdmos vitdra adhat alkalmat a hitelképesség és a
biztositékok szintje alapjan alkalmazandé prémium kiszdmitasi modszereit illetGen.

— Nem konnyiti meg a tagéllamok feladatdt, kiilonosen tekintettel a de minimis szabalynak és a csoportmen-
tességi rendeleteknek valé megfelelés ellenérzéséhez szitkséges szamitdsokra.

Az bsszetett megkozelitési mddszer esetében:

— Az Osszetett modszer az dllami tdmogatasi rendszerekre alkalmazva okozhat problémat: a piaci kamat-
ldbak ingadozdsa miatt a valamely hitelprogram alapjdul szolgdlé kamatldb és az éppen érvényes refe-
rencia-kamatldb kozotti kiilonbség olyan el6nyds lehet a hitelfelvevd szdméra, hogy egyes intézkedések
osszeférhetetlenné védlhatnak az dllami tdmogatdsra vonatkozd szabdlyokkal.

— A kamatlabak negyedévenkénti kiigazitdsa tovabb bonyolithatja az {igyek kezelését, mivel a kiszdmitott
tdmogatdsi Osszeg jelent@sen véltozhat az értékelési idGszak kezdetétdl a Bizottsig végsé dontéshozata-
lanak id6pontjdig.

— Ezek az intézkedések tdlsigosan bonyolultnak téinnek és el6fordulhat, hogy nem biztositanak minden
tagdllam esetében egyformdn méltanyos bandsmaodot.

UJ MODSZER

Az emlitett nehézségek elkeriilése céljabol a Bizottsdg olyan mddszert javasol, amely:

— konnyen alkalmazhaté (killonosen a tagallamok szempontjdbdl, a de minimis szabdly vagy a csoportmen-
tességi rendeletek hatélya ald tartozé intézkedések kezelésekor),

— egyenld elbdndst biztosit minden tagallam szdmadra, mivel a jelenlegi gyakorlattdl kevéssé tér el, ugyan-
akkor megkonnyiti a referencia-kamatldbak alkalmazdsat az @jonnan csatlakozott tagallamok szdmara,

— egyszerdsitett kritériumrendszert alkalmaz, amely a véllalatok hitelképességét is figyelembe veszi, nem
pusztn a véllalkozdsok méretét, amely tilzottan leegyszerdsitS kritériumnak téinik.

() Pénzpiaci bankkozi kindlati kamatlab.
(*) Azok az esetek, ahol a cimzett kielégité mindsitéssel (BB) rendelkezik, és a nemteljesitési veszteségrata 31 % és 59 % kozott
van.
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Ezen tilmenden e moédszer lehet6vé teszi a kiszdmitdsi modszerek bizonytalanabbd és Gsszetettebbé vala-
sdnak elkeriilését a Bazel II keretrendszer alkalmazdsa kovetkeztében dlland6 valtozasban 1évS banki és pénz-
tigyi kornyezetben, ami jelent6s mértékben befolydsolhatja a tSkeallokdciot és a bankok magatartdsit. A
Bizottsdg tovabbra is figyelemmel kiséri a banki és pénziigyi kornyezet valtozésait, és sziikség esetén tovabbi
irdnymutatdssal szolgdl.

A BIZOTTSAG KOZLEMENYE

A referencia-kamatldbak és a leszdmitoldsi kamatldb megéllapitdsdra szolgdlé moédszer feliilvizsgdlatinak
legfébb indoka az, hogy a szitkséges pénziigyi paraméterek nem dllnak mindig rendelkezésre minden tagél-
lamban. Ezenfelill a jelenlegi modszer az adds hitelképességének és biztositékainak szdmitdsba vétele érde-
kében is tovabbfejleszthetd.

Ezért a Bizottsdg a referencia-kamatldb megallapitdsdra a kovetkezd médszert fogadja el:
— A kiszdmitds alapja: 1 éves IBOR kamatldbak

Az alap-kamatldb a szinte minden tagdllamban rendelkezésre all6 egyéves pénzpiaci kamatldbon alapul,
amellett, hogy a Bizottsdg fenntartja magdnak a jogot bizonyos esetekre vonatkozéan ennél hosszabb vagy
r6videbb lejarati id§ alkalmazasdra.

Ahol az emlitett kamatldbak nem dallnak rendelkezésre, ott a 3 hénapos pénzpiaci kamatldb keriil alkalma-
zasra.

Megbizhaté vagy megfeleltethetd adatok hidnyaban, valamint kivételes esetekben a Bizottsdg mds szdmitdsi
alapot is meghatdrozhat, az érintett tagdllammal vagy tagallamokkal szoros egyiittmikodésben és rendsze-
rint a tagdllami nemzeti banktdl vagy bankoktél szarmazé adatok alapjan.

— Kamatfeldrak (')

P

Altaldban a kovetkez$ kamatfelirak alkalmazandék az érintett véllalkozas hitelminGsitésétl és a nydjtott
biztositékoktdl () fuggSen.

Bézispontban kifejezett kamatfeldrak

Biztositékokkal valé fedezettség
Hitelmindsitési kategoria
Magas Altaldnos Alacsony

Kivalo (AAA-A) 60 75 100

J6 (BBB) 75 100 220
KielégitS (BB) 100 220 400
Gyenge (B) 220 400 650
Rossz/Pénziigyi nehézségek (CCC és ennél 400 650 1 000 (')
alacsonyabb)

(") A megmentési és szerkezetdtalakitdsi timogatdsokra vonatkozé kiilonds rendelkezések alkalmazésanak fiiggvénye; e rendelkezéseket
jelenleg a nehéz helyzetben 1évé villalkozdsok megmentéséhez és szerkezetdtalakitdséhoz nydjtott dllami tdémogatdsokrél szold
kozosségi irdanymutatds (HL C 244., 2004.10.1., 2. 0.) és kiilonosen annak 25. pontjanak a) alpontja rogziti, amely szerint a kéleson
kamatldbdnak ,legaldbbis 6sszehasonlithatonak kell lennie a jol miikodé villalkozdsoknak nydjtott kolesonoknél szokasos kamat-
labbal, és kiilonosen a Bizottsdg éltal elfogadott referencia-kamatldbakkal”. Igy a megmentési timogatdssal kapcsolatos esetekben a
legaldbb szdz bazisponttal megemelt egy éves IBOR-kamatldbak alkalmazandok.

Az alapkamatldbhoz éltaldban 100 bézispontot adnak. Ez a kovetkezd helyzetet tételezi fel: i. kielégits

hitelminGsitéssel és magas szint(i biztositékkal rendelkezd véllalkozdsoknak adott kdlesondk, illetve ii. jo
hitelmindsitést és dltaldinos mértéki biztositékkal rendelkezd vallalkozdsoknak nydjtott kolcsonok.

==

Amint a vizsgalatbol kittinik, a kiilonbozet lényegében fiiggetlen a koleson lejarati idejétdl.

Altaldnos mértékdi biztositék alatt a pénzintézetek altal a kolcsonok garancidjaként dltaliban megkovetelt mértékd
biztositék értendd. A biztositékok mértéke a nemteljesitéskori (LGD) veszteségratival mérhetd, ami a varhaté veszteség
az ados kitettségének szdzalékaban, figyelembe véve a biztositékokbodl és a fizetésképtelenség sordn értékesitett vagyon-
targyakbol behajthaté osszegeket; eb%c’il kovetkezden a nemteljesitéskori veszteségrita forditottan ardnyos a biztosi-
tékok érvényesscgével. E kozlemény feltételezi, hogy a nagy mértékd biztositékok 30 % alatti, illetve azzal egyenld, az
atlagos mértékd biztositékok 31 % és 59 % kozotti, és az aﬁlcsony mértékd biztositékok 60 %-kal egyenld, illetve anndl
magasabb nemteljesitéskori veszteséggel jarnak. A nemteljesitéskori veszteségratardl tovabbi részletek taldlhatok a
,Bazel II: A t6keszabdlyozési intézkedések és t6keszabvanyok nemzetkozi konvergencidja: Feliilvizsglt keretrendszer —
Teljes véltozat” cimt dokumentumban, amely az interneten elérhet$ a kovetkez8 cimen:
http:/[www.bis.org/publ/bcbs128.pdf
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Olyan hitelfelvevdk esetében, akik nem rendelkeznek hitelfelvevsi malttal vagy mérlegszemléletdi megko-
zelitésen alapul6 hitelminGsitéssel, mint példaul bizonyos meghatdrozott célra létrehozott vallalkozdsok
vagy 1j véllalkozdsok, az alap-kamatldbat (a rendelkezésre 4&ll6 biztositéktdl fiiggGen) legalabb
400 bézisponttal kell megemelni, és a kamatfeldr nem lehet alacsonyabb, mint amit az anyacég esetében
alkalmazndnak.

A mindsitéseknek nem szitkséges meghatdrozott hitelmindsit6 intézetektSl szarmazniuk — a nemzeti hitel-
mindsitd rendszerek vagy a bankok dltal a nemteljesitési ratdk jelzésére haszndlt mindsit§ rendszerek
alkalmazdsa ugyantgy elfogadhaté (').

A fenti kamatfeldrak a piaci helyzet figyelembevételével id6rdl id6re felilvizsgalhatok.
Aktualizalds

A referencia-kamatlébat évente egy alkalommal frissitik. Az alap-kamatlabat az el6z8 év szeptemberében,
oktdberében és novemberében feljegyzett 1 éves IBOR kamatldbak alapjan hatdrozzak meg. Az igy rogzi-
tett alap-kamatldb janudr elsejével 1ép hatdlyba. A 2008. jalius 1-jét6l 2008. december 31-ig tartd
id@szakra vonatkozdan a referencia-kamatldb kivételesen a 2008 februdrjaban, marciusdban és dprilisiban
feljegyzett 1 éves IBOR kamatlabak alapjan allapitjdk meg, a kovetkezd bekezdés alkalmazdsinak fenntar-
tdsdval.

Annak érdekében, hogy figyelembe vegyék a nagymértékd és hirtelen véltozdsokat, minden olyan alka-
lommal aktualizdldst kell végrehajtani, amikor a megel6z8 hdrom hoénap alapjin szdmitott éatlagos
kamatlab tobb mint 15 %-kal eltér az érvényben 1év8 kamatldbtSl. Az Gj kamatldb a szdmitdsndl figye-
lembe vett hénapok elteltét kovets masodik honap elsd napjan 1ép hatalyba.

Leszdmitoldsi kamatldb: A nett6 jelenérték kiszdmitdsa

A referencia-kamatldb haszndlandé leszdmitoldsi kamatldbként is, a nett6 jelenértékek kiszamitdsa céljabol.
E célra dltaldban a 100 bazispontos fix kamatfeldrral megnévelt alapkamatldb hasznélandé.

— E médszer 2008. jalius 1-jétdl érvényes.

() A leggyakrabban haszndlt hitelmindsitési rendszerek Osszehasonlitdsit ldsd pl. a Nemzetkozi Fizetések Bankja

207. szami munkadokumentuménak 1. tdbldzatdban:
http:/[www.bis.org/publ/work207.pdf



