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I.  Vezet6i osszefoglalo

A Magyar Export-Import Bank Zartkériien Miikodd Részvénytarsasag (a tovabbiakban: Eximbank vagy
a Bank) szakositott hitelintézet, melynek tulajdonosa 100%-ban a Magyar Allam, a tulajdonosi jogok
gyakorloja 2014-t61 a kiilgazdasagi ligyekért felelés miniszter. Az integralt keretek kozott miikodo
Eximbank és a Magyar Exporthitel Biztosit6 Zrt. (tovabbiakban a MEHIB) a feladatat kozos szervezetben
és megjelenéssel, EXIM elnevezéssel végzi.

A 2017-21. idGszakra sz6l6, 2016 végén elfogadott, és 2019 6szén feliilvizsgalt EXIM-stratégia utolso
évében az Eximbank legfontosabb feladata valtozatlanul a vallalkozasok exporttevékenységének
tamogatasa volt a Nemzeti Exportstratégia (NEXT) célkitlizéseinek megfeleléen, valamint a magyar
KKV-szektor exportban betoltott sulydnak ndvekedéséhez valod hozzajarulas.

2020-t6] azonban a pandémia miatt kialakult rendkiviili helyzet, és a Kormany altal kezdeményezett
Gazdasagvédelmi Ment6csomag a stratégiai prioritasokat részben feliilirta. Az Eximbank legf6bb célja
ezért 2021-ben is a jarvany miatt romld gazdasagi kornyezetben a kdvetkezményektdl sajtott magyar
exportérok és beszallitok banki termékekkel torténd segitése lett. Ennek érdekében folytatta a 2020-ban
meghirdetett Karenyhitd Programcsomagjat és inditotta el a Fordulat Beruhdzasi Hitelprogramot.
Mindekozben 2021 folyaman az Eximbank jelentds eredményeket ért el exporthitel iigynoki profiljanak
tovabbi erdsitésében, valamint tovabb novelte tokepiaci aktivitasat.

Az1j hitelprogramok sikerének kdszonhetden az Eximbank hitelallomanya és mérlegféosszege tobb, mint
25%-kal novekedett 2021-ben. A hitelfolydsitasi volumen az eldz6 évi kiemelkedd szintet is meghaladja

18,8%-kal. Az allomany a nyujtott garanciak €s tékeagi befektetések terén is jelentdsen emelkedett.

Az Eximbank kockazati koltsége a jarvanyhelyzet el6tti iddszakhoz mérten tovabbra is magas. A tokeagi
befektetések értéke a valsag okozta 2020. évi jelentds veszteség utan 202 1-ben javuld tendenciat mutat.

Az Eximbank fobb iizleti eredményei

Pénziigyi adatok (M forint) 2021.12.31 2020.12.31 2021/2020
Jegyzett t6ke 253 230 213 230 118,8%
Sajat t6ke 255 572 227 166 112,5%
Mérlegfédsszeg 1617944 1293 335 125,1%
Kamateredmény 18 487 14 460 127,8%
Addzott eredmény 1472 -10314 -
Targyévi teljes atfogd jovedelem -11 594 -10 146 114,3%
Toékemegfelelési mutatd 18,22% 19,91% -

Uzleti adatok (M forint)

Brutto iizleti hitelallomany 1 383 646 1101295 125,6%
Garancia-allomany 30 296 17 165 176,5%
Tokeagi befektetések (bekeriilési értéken) 109 977 91559 120,1%
Uj hitelfolyésitis 555 551 467 538 118,8%
Uj garanciakiadas 20 599 8 151 252,7%
Uj tékeagi finanszirozas 22 051 9 306 237,0%




II. Az Eximbank iizleti és jogi kornyezete

II.1. Makrogazdasagi kornyezet

2021-ben a vilaggazdasagot a kilabalas jellemezte, ugyanakkor az el6z6 évhez hasonloan a COVID-
jarvannyal folytatott kiizdelem jegyében telt el, s ennek hatasai a harmadik negyedévtdl visszafogtik az
orszagok novekedési litemét. Mig a nemzetkdzi kereskedelem volumene 2020-ban 9,6%-kal zuhant, idén
az Oszi honapoktol kezd6do atmeneti lassulassal egyiitt is 0sszességében 9,4%-kal bdviilhet. A globalis
termelési és értékesitési lancok erdsen sériilékenyek maradtak. Az elso félévben a szallitasi fennakadasok
okozta arszinvonal-ndvekedés az év végére szamtalan részpiacon jelentkezett, s mindez a lezarasok és
onkéntes korlatozasok okozta kereslet- és kinalat csokkenéssel egyiitt sok nehézséggel jaro kilabalashoz
vezetett. 2020-ban a vilag orszagai koziil egyediil Kindban novekedett a gazdasag (2,3%-kal), mig 2021-
ben felilmulta a tobbi orszagrol megjelend elézetes éves ndvekedési adatokat: 8,1%-kal boviilt
Osszességben a kinai GDP. A fejlett orszagokban joval visszafogottabb volt a kilabalas iiteme: az USA-
ban 5,5%, Németorszagban 2,8%, €s az eurdpai unids tagorszagok novekedési iiteme az eldzetes adatok
alapjan 5,1% lehetett.

Az év masodik felében az arnyomas sokoldalu és névekvo volt, és az els6 féléves szallitasi fennakadasok
okozta eseti aremelkedéssel ellentétben az év masodik felében mar szamtalan részpiacon jelentkezett: a
nyersanyagoknal (pl. kéolaj- és foldgaz-sziike, és az emiatt megugré kéolaj- és foldgazarak), az
alkatrészek és félkésztermékek aranal (pl. chiphiany) szolgaltatasok aranal, ahol az infrastrukturalis
kapacitasok leépiilése (pl. konténerhidny a tengeri szallitdsban) ill. a munkaeréhiany a turizmus- és
vendéglatas-szektorban. Eurdépaban a HICP-vel (harmonikus fogyasztoi arindexszel) mért inflacio 2021
decemberben az Eurostat varakozasainak megfelelden 5% kortil tetdzott, Németorszagban a fogyasztoi
arszinvonal 5,3%-kal n6tt, mig a harmonizalt index 5,7%-ot mutatott az el6z6 ¢v decemberéhez mérten.
Angliaban az arszinvonal 5,4%-kal 30 éves csucsra emelkedett 2021 decemberében, mig az USA-ban az
inflacio 1982 6ta nem latott magassagot ért el, a novemberi 6,8% utan 7%-os novekedést regisztraltak
decemberben.

A jarvany okozta gazdasagi karok enyhitésében alapvetd szerepet jatszottak a kormanyok és jegybankok
soha nem latott méretli és gyorsasagl fiskalis és monetaris tamogatascsomagjai. Ezeket 2020 marciusa
ota folyamatosan alkalmazzak a fejlett orszagokban, s a fiskalis programok a GDP 5-15%-at teszik ki
orszagonként, mig a monetaris programok kovetkeztében a jegybankok mérlegféosszegei a GDP 15-30%-
aval emelkedtek. Ennek kovetkeztében a nemzetkdzi pénz- és tékepiacokon bdséges volt a likviditas
2021-ben, ugyanakkor november-decemberben a pénzpiacokat is volatilissa tették az 0j virusvarians
okozta aggodalmak, és a ndvekvd inflacio miatt szigorodé monetaris kondiciok sziikiil6 nemzetkdzi pénz-
és tokepiaci likviditast, valamint emelkedé kamatokat eredményeztek az év végén.

A 2021 harmadik negyedévében felmeriilé szamos novekedési kockazat Magyarorszagon is éreztette
hatasat. A harmadik negyedéves 6,1%-0s GDP-ndvekedési adat alulmulta az elemzdi varakozasokat, és
részben gyengitette az elsé félévben végbement korrekcié mértékét.! A GDP termelésében nagy szerepet
jatszo agazatok utols6 negyedéves lassulasa decemberre enyhiilt, a GDP ndvekedési liteme 2021 utolséd
negyedévében 7,2% volt, mig éves alapon 7,1%-os volt a névekedés (az éves boviilés megegyezett a GDP
els6é harom negyedévi novekedési atlagaval). Az aru-kiilkereskedelem jelentGsen rontotta a GDP-t a
harmadik negyedévben: a felhasznalasi oldalon a nett6 export -3,2%-kal mérsékelte a GDP-novekedését,
mig a termékek nettd exportja -3,6%-kal. Habar az ipari termelés év/év novekedési iitem 2,6% volt
augusztusban, a piaci surloédéasok, a sziik keresztmetszetek (amelyek az év elsd felében is mar idGszakos
leallasokat eredményeztek) a harmadik negyedévtdl a statisztikaban is erételjesen megjelentek. Az ipari
termelés szeptemberben 2,3%-kal, oktoberben tovabbi 3,4%-kal csokkent év/év alapon, mig
novemberben 2,6, decemberben 5,8%-0s korrekciot mutatott. Az ipari termelés volumene 2021-ben 9,6%-
kal haladta meg az el6z6 évit. A termelési oldalon az ipari exportértékesités jelentds részét kitevod
feldolgozodipari (ezen beliil a jarmiigyartas és elektronikai ipari) exportértékesités, visszafogva a termék-
exportot, novemberre jelentésen csokkent: a globalis félvezetdhiany miatt a jarmiigyartas alagban éves

! Szezonalis és naptari hatassal kiigazitott adatok alapjan az elsé negyedévben -1,5%-kal csokkent, mig a masodik
negyedévben 17,3%-kal ugrott meg a GDP az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.



alapon 15,1%-ot esett vissza. A juniusi honaptol kezdédéen minden honapban hidnnyal zard termék-
kiilkereskedelmi egyenleg 5 honap utan decemberre 187 millid eur6 tobbletet mutatott, de 6sszességében
a januar-decemberi id6szakban 3227 millié euroval romlott az el6z6 év azonos id6szakahoz képest (igy a
2020-ra felhalmozott 5618 millié eurd termékkiilkereskedelmi-tébblet 2391 millidé euréra csokkent). A
termékek exportja 13,7%-ot, mig importjuk 17,7%-ot ndvekedett az el6z6 év azonos idészakahoz mérten.
Az épitéipar termelési volumene ledolgozva a tavalyi 10%-os éves visszaesést a januar-decemberi
idészakban 13,3%-kal ndvekedett éves alapon. A kiskereskedelmi iizletek forgalma is kedvezden alakult
az év els6 tizenkét honapjaban, a 2015. évi atlagaron szamitott névekedési index a masodik negyedévben
mar 1-2%-kal haladta meg a valsag el6tti ndvekedési iitemet, mig a naptari hatassal megtisztitott adatok
alapjan 2020-hoz viszonyitva 3,5%-os volt a novekedés. Jelentds bazis hatas kovetkeztében a
kereskedelmi szallashelyeken eltoltott kiilfoldi vendégéjszakak szama 25,4%-ot ugrott decemberben az
el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva, mig a belfoldi vendégek altal eltoltott éjszakak szama a tavalyi
év januar-decemberi idészakdhoz mérten 5,9%-kal novekedett. A kiilfoldi turizmus korrekcidja ellenére
a forgalom még igy is 42,5%-kal csokkent 2019-hez képest, mig a kereskedelmi szallashelyek bevétele
folyéaron mérve is 36%-kal volt alacsonyabb.

2021-ben a munkanélkiiliségi rata szempontjabol Magyarorszag tovabbra is a kedvezébb mutatoval
rendelkez6 unids orszagok kozé tartozott: decemberre a munkanélkiiliségi rata a természetes rata kozelébe
csokkent, 3,7% volt. A nyilvantartott allaskeresék szama az év utolsé honapjaban 2020 decemberéhez
mérten 17,9%-kal (52 ezer fével) volt kevesebb.

2021-ben az éves atlagos fogyasztoi arindex 5,1% volt, ezen beliil az index értéke a januarban mért 2,4%-
rol decemberre fokozatosan 7,4%-ra kuszott. A besziikiilt kereslet okozta 2020. évi extrém alacsony
lizemanyagarak az év elejétol kezdddden rohamosan emelkedtek. Ennek kszonhetéen Magyarorszagon
decemberben az el6z6 év decemberéhez mérten a jarmiilizemanyagok ara 25,9%-kal magasabb lett. Az
lizemanyagarak novemberi befagyasztasanak ellenére a 2021-es éves inflacioban jelentds a szerepiik:
11,7%-ot dragultak az el6z6 év azonos id0szakahoz mérten. Az lizemanyag-¢€s alapanyagarak emelkedése
fokozatosan beépiilt az élelmiszer és ipari termékek arazasaba is. Az élelmiszer arak 8%-ot emelkedtek
az el6z6 év azonos iddszakahoz mérten, mig az inflacidban kis sulyt képviseld ipari termékek inflacidja
12,8%-ot tett ki novemberben.” Az inflacié masik huzdereje az élvezeti cikkek voltak, a dohdnyéruk és
szeszesitalok arindexe az idei kétlépcsds adoemelés miatt aprilisra 20%-ra emelkedett, majd év végére
8,9%-ra mérséklodott.

A fokoz6dd arnyomasra reagalva a fejlodé orszagok jegybankjai mar 2021 nyaratdl elkezdték a
szigoritast’, igy a magyar jegybank is kamatemelési ciklust inditott és csokkentette az
allampapirvasarlasait. Az MNB janiusban kezd6dé kamatemelési ciklus elsé harom honapjaban harom
30 bazispontos emelést hajtott végre, amelyet szeptemberben és oktdberben két 15 bazispontos emelés
kovetett. A forint gyengiilése és az egyre magasabb havi fogyasztoi arindexek megjelenésére reagalva a
jegybank visszatért a 30 bazispontos emeléshez, amely az év végére 2,4%-os alapkamatot eredményezett.
Juniusban a kamatemeléssel egyidejilleg a kamatfolyosot is eltoltdk (az alapkamat-emeléssel egyezd
mértékben), majd november végén a kamatfolyosd aszimmetrikussa valt: az egynapos jegybanki betét
kamatat 45 bazisponttal (1,15%-r6l 1,6%-ra), mig a kamatfolyoso tetejét, az O/N fedezeti hitel kamatat
105 bazisponttal emelték (3,05%-r6l 4,1%-ra). A november végi kamatdontd iilésen a jegybank az
egyhetes betéteket pedig az alapkamat (2,1%) folé, 2,5%-ra emelte, azaz a kamatfolyosot az egyhetes
betétek terén is kitagitotta. Decemberre a 2,4%-os alapkamathoz az alapkamattal megegyez6 2,4%-os
O/N betéti kamat és 4,4%-os O/N hitel kamat tartozott, valamit az egyhetes eszkdz kamatat is a
kamatfolyoso tetejére emelte.

2 A masodik negyedévben az ipari termékek arvaltozasat a gyengiild forint mellett a viligméretlii nyersanyag-és
alkatrészhiany is taplalta. Az ipari termeldi arakra decemberi alakulasara vonatkozoan jelenleg nincs elérhet6 adat.
3 A lengyel jegybank a juliusi 0,15%-o0s alapkamatot decemberre fokozatosan 1,75%-ra emelte, a cseh jegybank
0,75%-161 3,75%-ra, és a roman jegybank 1,25%-r6l 1,75%-ra majd januarban 2%-ra.



I1.2. A jogszabalyi kornyezet f6bb valtozasai

1.) Az Exim térvény és az EXIM-re vonatkozé korményrendeletek médositisa 2021. masodik
negvedévében:
1.1.) Az EXIM 2021. év els6 negyedévében javaslatot tett az EXIM miikodését leginkabb meghatarozo
alabbi jogszabalyok mddositasara:
- a Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasagrol és a Magyar Exporthitel Biztosito
Részvénytarsasagrol szolo 1994. évi XLIL térvény (,,Exim térvény”);
- aMagyar Export-Import Bank Részvénytarsasag kamatkiegyenlitési rendszerérdl szo16 85/1998.
(V. 6.) Korm. rendelet (,,KK rendelet”);
- Magyar Export-Import Bank Zrt. 4ltal az allam készfizetd kezessége mellett vallalhato garanciak,
valamint a deviza- és kamatcsere ligyletek potlasi- és kamatkdltségei feltételeirdl és részletes
szabalyairol szol6 435/2012. (XII. 29.) Korm. rendelet (,,Garancia rendelet”);

A fenti jogszabalyok modositasara tett javaslataink 2021. masodik negyedévében elfogadasra keriiltek az
alabbiak szerint:
2021. aprilis 04-i hatdllyal az Exim térvény az aldbbiak szerint médosult:

- Az Exim torvény 1j fogalommal béviilt ki, amely magyar befektetdk kiilfoldi befektetése esetén
rogziti, hogy a magyar befektetok kiilfoldi befektetésének mindsiil, ha a befektetést nem egy
devizabelfoldi gazdalkodo szervezet kdzvetleniil, hanem a tulajdondban 1évé kiilfoldi vallalkozas
valdsitja meg, tehat a magyar befektetés csak kozvetetten valosul meg. Az Exim torvény
modositasa egyértelmilivé teszi, hogy mind a kozvetlen, mind a kozvetett befektetés
finanszirozhato, illetve garantalhato a Kormany kifektetési stratégiaja keretében.

- A modositas lehetdvé teszi, hogy a kozponti koltségvetés az eredménytelen behajtasi tevékenység
esetén is hozzajaruljon a Bank esetében a felmeriilt behajtasi koltségek viseléséhez utdlagos
elszamoléds keretében, ugyanigy abban az esetben is, ha az Eximbank sikeres behajtasi
tevékenységének kdszonhetéen nem keriil sor az allami kezesség igénybevételére.

1.2.) 2021. majus 07-i hatallyal médosult a KK Rendelet és a Garancia Rendelet az alabbi f6bb
kérdésekben:

- A KK rendelet modositdsa soran — az Exim torvény rendelkezéseivel Osszhangban —
meghatarozasra keriilt, hogy a kifektetési stratégia keretében kiilfoldon megvalosuld befektetési
hitelek a kamatkiegyenlitési rendszer keretében kinek nyujthatok.

- A Garancia Rendelet médositasa keretében sor keriilt az eddigi garanciavallalasi gyakorlat
jogszabalyi rogzitésére, valamint az Exim térvénnyel, a KK Rendelettel és a MEHIB Rendelettel
vald 6sszhang megteremtésére.

2.) A veszélyhelyzetre tekintettel 2021. évben elfogadott, Eximbankot érinté fontosabb
jogszabalyok:

2.1.) A veszélyhelyzet ideje alatt a kozbeszerzésekrol szolé 2015. évi CXLIII. torvény eltéré
alkalmazasardl szol6 410/2021. (VIL. 8.) Korm. rendelet a veszélyhelyzet idejére felmentést adott mind
az Eximbank, mind a MEHIB szamara a Kozbeszerzési torvény (,,Kbt.”) alkalmazasa aldl, mely az
Eximbank tekintetében az alabbi szerzédések tekintetében értelmezendo:

- az Eximbank 4ltal kotott olyan biztositasi, garancia- és kezességi szerz6désekre, melyeket az
Eximbank az Exim torvény alapjan nyujtott pénziigyi szolgaltatasi tevékenységbol, kiegészitd
pénziigyi szolgaltatasi tevékenységbol ¢és befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl eredd
kockazatainak biztositasara kot, valamint az ezen biztositasi, garancia- és kezességi szerz6dések
kozvetitésére vonatkozoan az Eximbank altal kotott kozvetitdi szerzodésekre.

2.2)) A Magyar Export-Import Bank Zartkoriien Miikod6é Részvénytarsasag és a Magyar
Exporthitel Biztosité Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag altal a Gazdasag-ujrainditasi
Akcidterv  keretében az EXIM Zo6ld Finanszirozasi Program tamogatisat szolgalo
intézkedésekrol szol6 1452/2021. (VIIL. 8.) Korm. hatarozat alapjan a Kormany
- egyrészt tdmogatta a Gazdasag-Ujrainditasi Akciotervrél szolo 1037/2021. (II. 5.) Korm.
hatarozatban foglaltakkal 6sszhangban, a Helyreallitasi és Ellenalloképességi Terv elkészitéséhez
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meghatarozott programteriileteknek megfeleléen az EXIM altal, a kizardlag zold fejlesztési és
megfogalmazasra keriild célok tdmogatasat is szolgdld hitelprogramot és biztositasi
szolgaltatasokat magaban foglalo EXIM Z61d Finanszirozasi Program kidolgozasat, akként, hogy
a Program a fenntarthat6 fejlodést szolgald fejlesztéseket segiti eld a fenntarthatosagi célu allami
tamogatasi konstrukciok és allami tAmogatasi programokkal 6sszehangolt modon;

- masrészt felhivta a kiilgazdasagi és kiiliigyminisztert, hogy az Eximbank és a MEHIB részére a
Program kidolgozasahoz sziikséges tdmogatast biztositsa.

3.) Az Exim-et érint6 egyéb fontosabb jogszabdlyvaltozasok:

3.1.) A  hiteltorlesztési moratéorium veszélyhelyzettel kapcsolatos kiilonés szabalyainak
bevezetésérol szolé 637/2020. (XII. 22.) Korm. rendelet médositasarél szélé 536/2021. (IX. 15.)
Korm. rendelet alapjan a moratérium 2022. jinius 30-ig meghosszabbitasra kertilt.

3.2.) Az Eurépai Bizottsag 2020. marcius 19. napjan elfogadott C(2020) 1863 sz. kozleménye az Allami
tamogatasi_intézkedésekre vonatkozo ideiglenes keret a gazdasagnak a jelenlegi COVID-19-
jarvannyal osszefiiggésben valo tamogatasa céljabol (a_tovabbiakban: ..Kézlemény”), amelyet a
Bizottsag 2021. november 18-dn hatodszorra is modositott, lehet6vé téve a tamogatasok nyujtasat
foszabalyként 2022. junius 30-ig.

4.1.) 2021. december 17-én jelent meg a 2021. évi CXXX. torvény a veszélyhelyzettel osszefiiggo egyes
szabalyozasi kérdésekrol, amely médositotta a Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasagrol
és a Magyar Exporthitel Biztosito Részvénytarsasagrol sz616 1994. évi XLII. torvényt.

A torvénymodositas eredményeként:

- egyrészt a Kbt.-t nem kell alkalmazni az Eximbank altal kotott olyan biztositasi, garancia- és
kezességi szerzodésekre, melyeket az Eximbank az Exim torvény alapjan nyujtott pénziigyi
szolgaltatasi tevékenységbdl, kiegészitd pénziigyi szolgaltatasi tevékenységbdl és befektetési
szolgaltatasi tevékenységbdl eredd kockazatainak biztositasara kot valamint az ezen biztositasi,
garancia- és kezességi szerz6édések kozvetitésére vonatkozoan az Eximbank altal kotott kozvetitdi
szerzbdésekre,

- masrészt az Eximbank jogosult a Korméany egyedi hatdrozata alapjan torténd hitel- és
pénzkolesdon nyujtasra, mely esetben az allam a kozponti koltségvetés terhére készfizetd
kezesként felel az Eximbank altal a Kormany egyedi dontése alapjan nyujtott hitel- és
pénzkolesonbdl eredd fizetési kotelezettségek teljesitéséért.

4.2)) Az Exim 2020. évben kezdeményezte a Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasag és a
Magyar Exporthitel Biztosité Részvénytarsasag kozponti koltségvetéssel torténo elszamoldsanak
részletes szabalyairdl sz6lé 16/1998. (V.20.) PM rendelet (,,PM Rendelet”) modositasat is a fent
emlitett egyéb jogszabalyok valtozasaval Gsszefiiggésben. A PM rendelet modositasara varhatdéan csak
2022. évben keriil sor.

III. Az Eximbank 2021. évi iizleti tevékenysége
III.1. Az Eximbank termékei

Az Eximbank - fent részletezett — exportdsztonzési feladatainak ellatdshoz finanszirozasi,
garanciavallalasi és tOkebefektetési szolgaltatasokat nyujt ligyfelei és pénziigyi intézményi partnerei

szamara.
a) Kiilfoldi kockazatu hitelek: Az Eximbank magyar exportérok kiilfoldre iranyuld értékesitéséhez
nyljt az exportvevok részére — nemzetkozi szabalyok alapjan — kedvez6 kamatozasu hiteleket



(vevohitelek, segélyhitelek, kovetelésleszamitolasok). A kiilfoldi kockazati finanszirozast az
Eximbank tarsintézményével, a MEHIB Zrt.-vel k6z6s konstrukciokban is nyujtja.

b) Belfoldi kockazati hitelek: A magyar vallalkozasok exportteljesitményének noveléséhez
sziikséges forgoeszkoz- és beruhdzasi hitelek mellett az Eximbank a leendé magyar exportérok
és a beszallitok nemzetko6zi versenyképességének javitasahoz is nyujt fix kamatozasu, kedvezo
feltételrendszerii hiteleket kdzvetleniil és pénziigyi intézményi partnerei refinanszirozasaval is
Az Eximbank hiteleihez a koltségvetés kamatkiegyenlitést biztosit, ezért a hitelfelvevo ligyfelek
finanszirozasi koltségei hosszabb tavon is kiszamithatoak maradnak.

¢) Garanciavallalasok: Az Eximbank magyar exportérok kiilfoldre iranyuld értékesitéséhez
kereskedelmi és hitelgarancidkat, exportérok, beszallitok és leendd exportérok belfoldi
hitelfelvételéhez hitelgaranciat vallal.

Az Eximbank garanciavallalisaihoz a Magyar Allam 100 %-os viszontgaranciat nyujt.

d) Tokebefektetések: Az Eximbank szdmos hazai és nemzetkozi t6kealapban vesz részt, melyek a
magyar exportérok nemzetkdzi piacokra jutasat, a magyar vallalkozasok novekedését és
nemzetkdzi  versenyképességének javitdsat tamogatjdk a  vallalkozasokban  torténd
tulajdonszerzéssel.

srer

negativ hatdsainak csokkentését szolgald programok inditasa és mitkodtetése valt az egyik legfontosabb
izleti aktivitassa. Az allami intézkedések kereteit szabalyoz6 atmeneti bizottsagi kozlemény alapjan
inditotta el még 2020-ban a Karenyhit Hitelprogramot és Karenyhitd Hitelfedezeti Programot, melyet
2021-re is meghosszabbitott. A Kéarenyhité Hitelprogramot az Eximbank — a keretdsszeg kimeriilése miatt
- 2021. augusztusban felfiiggesztette. 2021. marciusaban inditotta el az Eximbank a magyar KKV-k
szamara a COVID-19 jarvany kitorése kovetkeztében kialakult romld {izleti koriilmények utani
ujrainduléds tdmogatasa, az ehhez sziikséges fejlesztési igények hitellel torténd finanszirozasa érdekében
a Fordulat Beruhazasi Hitelprogramot. A beruhazasi program mellett ,,Fordulat” KKV lizing
refinanszirozasi konstrukciot is bevezetett az Eximbank. A Fordulat Programot az alapjaul szolgalo
eurdpai unioés atmeneti szabalyokkal 6sszhangban az Eximbank 2022. junius 30-ig meghosszabbitotta.

A 2020-ban elinditott EXIM Kishitel program, mely elsésorban mikrovallalkozasok szamara biztosit
pénziigyi vallalkozasok refinanszirozasaval forgoeszkdz- és beruhazasi hiteleket, 2021-ben tovabb
folytatodott 0j partnerek bevonasaval.

2021-ben az EXIM kialakitotta Zold finanszirozasi programjat, melyet kiilsé fliggetlen szakértével
torténd véleményeztetést kovetden 2022 elsé negyedévében vezet be belfoldi hitelezési programjaiba. A
2022-2026 id6szakra elfogadott stratégia fenntarthatdsagi célkitiizéseivel 6sszhangban 2022. januar 1-vel
a Jovo Exportdrei Program keretein belill lehetdvé valt Z6ld finanszirozasi célokra torténd hiteligénylés,
Osszhangban az MNB Zdld tokekovetelmény kedvezmény iranymutatasaval.

I11.2. Uzleti Allomanyok alakulisa 2021-ben

A Bank hitel és leszamitolas brutté allomanya 2021. december 31-én 1 384 Mrd forintot tett ki, amely
a2020. év végi allomanynal 282,4 Mrd forinttal (25,6%-kal) magasabb.

A Bank tékeagi finanszirozasi konstrukcioi jelenleg tizennégy t6kealapba torténd befektetést dlelnek fel,
a mar befektetett 6sszegek bekeriilési értéke 2021. december végén 110 Mrd forintot tett ki, amely 18,4
Mrd forinttal (20,1%-kal) magasabb, mint a 2020 végi érték.

A garanciak és garanciakeretek egyiittes allomanya 30,3 Mrd forint, amely 13,1 Mrd forint
novekedést mutat a 2020. év végi értékhez képest.
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A brutté hitelallomany forintban kifejezett, 2021 soran bekovetkezett valtozasat (+282,4 Mrd forint)
els6sorban a Karenyhitd Hitelprogram keretében folyositott hitelek befolyasoltak (karenyhité hitelek
2021. évi folyositasa: 342,5 Mrd forint; éves allomany-valtozasa: +250,5 Mrd forint).

Az éves hitelfolyositasok volumene 555,6 Mrd forint, a torlesztések volumene 292,5 Mrd forint volt, a
devizaarfolyam-valtozasok allomanyi hatasa 19,3 Mrd forintot tett ki.

Az allomanyvaltozas 2020 végéhez képest a refinanszirozasi hiteleknél +201 Mrd forintot tett ki, a
kozvetlen finanszirozasnal +81,4 Mrd forintot.

A Karenyhité Hitelprogram keretében a termék bevezetése ota 2021. december végéig 639 Mrd forint
hitelfolyositas valosult meg. A 2021 végén fennalld hitelallomany 39%-a karenyhitd hitel. A Fordulat
Hitelprogram 2021. évi folyositasa 29,5 Mrd forintot ért el, a 2021 végi allomany 28,9 Mrd forint.

A fizetési moratorium miatt a 2020. marcius 19. és 2021. oktober 31. kdzotti idészakban mintegy 166,4
Mrd forint eléjegyzett torlesztés tolodott kés6bbi iddpontra.

2021-ben a hitelfolyositas 555,6 Mrd forintot tett ki, amely a 2020. év teljesitményénél 118,8%-kal
magasabb. A ndvekedés a refinanszirozott hiteltermékek folydsitdsanal volt kiemelkedd. A 2021-ben
folyositott hitelek 61,6%-a volt Karenyhitd hitel.

A garanciakiadas 20,6 Mrd forint volt 2021-ben, amely 12,4 Mrd forinttal magasabb, mint a 2020. év
volumene.

2021-ben a tékealapokba torténd uj befektetés 22,1 Mrd forint volt, jelentésen meghaladva a 2020. évi
szintet.
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A folyositott hitelek vallalatméret szerinti megoszlasa az alabbi médon alakult:

2021 2020
Erték szerint Darab.szam Erték szerint Darab.szam
szerint szerint
Mikrovallalkozas 20,2% 18,4% 14,1% 12,5%
Kisvallalkozas 12,5% 39,0% 9,8% 36,0%
Kozepes vallalkozas 25,4% 31,1% 32,2% 37,5%
Nagyvallalkozés 41,9% 11,5% 43,9% 14,0%

2021-ben tovabb novekedett az Eximbank ¢s a Biztosito tigyfélszama, 2021. december végén meghaladta
a2550-et.

2021.12.31. 2020.12.31.
Eximbank + MEHIB iigyfélszam 2558 1894
ebbdl KKV iigyfélszam 2 280 1672

a kozos tigyfelek kisziirése utdn

Tokeagi befektetések

Az Eximbank tékeagi finanszirozasi konstrukcidja 2021. december 31-én tizennégy tékealapba torténd
befektetést 6lel fel, 6sszesen kdzel 110 Mrd forint folyositott 6sszeggel (bekertilési értéken) és 109,4 Mrd
forint nettd eszkdzértéken. A folyositott dsszeg 20,1%-0s, a nettd eszkdzérték 22,5%-os novekedést mutat
a 2020. év végi adatokhoz képest. 2021 végén a befektetési alapokban levd portfolio értéke 0,6 Mrd
forinttal, azaz 0,5%-kal maradt el a folyositott dsszegtol. Osszehasonlitasul: 2020. év végén a portfolio
IFRS szerinti értéke 2,3 Mrd forinttal (2,5%-kal) maradt el a folydsitott 6sszegt6l. A befektetési alapok
Eximbankra jutd netto eszkozértéke 2021 soran 20,1 Mrd forinttal nétt.

I11.3. Uzleti tevékenységet befolyasolé koltségvetési keretek
Az Eximbank célja nem profitmaximalizalds, hanem az, hogy teljesitve a kiilgazdasagi stratégiaban és az

e ey

eszkozként mikodjon az exporttevékenységgel kozvetleniil vagy kozvetetten — beszallitoként —
foglalkozé magyar vallalkozasok érdekében. E cél mogé a kdzponti koltségvetés eréforrasokat allit,
biztositva a Bank hosszatavon fenntarthaté mikodését.

A koltségvetés a Bank tevékenységeit — amennyiben sziikséges - tokejuttatassal tamasztja ala, valamint

koltségvetési keretszamoknak megfeleléen a Bank miikodését egyéb mddon tdmogatja. Ezen eréforrasok
rendelkezésre allasa rovidtavon a Koltségvetési torvény altal garantalt, mig kdzéptavon a stratégia
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elfogadasaval vallalt az Alapito kotelezettséget a Bank miikddése kereteinek biztositasaért. Az Eximbank
Gazdasag-ujrainditasi Akciotervben torténd szerepvallalasanak erdsitése érdekében 2021-ben két
alkalommal, 6sszesen 40 Mrd forint tokeemelést hajtott végre az Alapito.

Az Eximbankra vonatkoz6 koltségvetési keretek:

e A kamatkiegyenlités (kormanyhatarozattal megemelt) keretszama 2021-ben 27,5 Mrd forint,
kihasznaltsaga 96% volt, mig 2020-ban a keret 19,3 Mrd forint volt 90% kihasznaltsaggal.

o A kotott segélyhitelezés kerete 2021-ben 7 Mrd forint, melynek kihasznaltsaga 96% lett, a 2020. évre
megallapitott keret 7,1 Mrd forint, a kihasznaltsag pedig 41% volt.

e A forrasoldali allami készfizetd kezesség 1 500 Mrd forintos keretszdma 2021. december 31-én 85%-
os kihasznaltsagot mutatott a ndvekvd mérlegféosszeg kdvetkeztében.

e Az Eximbank altal az allam készfizetd kezessége mellett vallalhato garancidk allomanyanak
keretszama 100 Mrd forint volt 2021-ben, az év végi kihasznaltsag 30%-ot mutatott.

e A garancia bevaltasi keret (500 M forint) kihasznaltsaga 0% volt 2021-ben.

e A behajtasi jutalék MEHIB-bel kozos, feliilrél nyitott 35 M forintos kerete 256%-0s kihasznaltsagh
volt, ami teljes egészében a Biztositonal meriilt fel. A Bank 2021-ben nem szamolt el behajtasi
jutalékot.

Magyarorszag gazdasagi stabilitasardl szolo 2011. évi CXCIV. torvény (a tovabbiakban: ,,Gst.”) 2018.
julius 26-1 modositasaval az Eximbank adossagot keletkeztetd ligyletet (forrasbevonasi iigyleteket) csak
a Gst.-ben foglaltaknak megfelelden kothet. Az Eximbank specialis helyzetére €s miikddésére tekintettel,
a Kormany a pénziigyminiszter kezdeményezésére minden koltségvetési évre vonatkozoan jovahagy egy
»keretosszeget”, amelyet az Eximbank koltségvetési év utols6 napjan fennalldé konszolidalt
adossagallomanya nem haladhat meg. A rendkiviili jarvanyhelyzetre tekintettel 2020-ban és 2021-ben az
Eximbank tizleti bviilését korlatozo keretszam nem keriilt megallapitasra.

IV. Az Eximbank eszkoz-forras gazdalkodasa

IV.1. Forrasbevonas

A 2020. december 31-i 1 055 Mrd forint forrasallomany (bankkozi, kotvény és igyfélbetét forrasok) 2021.

december 31-re 1 330 Mrd forintra béviilt, ami a forrasallomany 26%-os rendkiviil jelentds ndvekedését

jelenti. A 275 Mrd forint béviilés és a 2021-ben lejart forrasok megtijitasa érdekében az Eximbank 2021

soran a kdvetkez fontosabb forrasgazdalkodasi 1épéseket tette:

e Az Erste Bank, mint szervez6 kdzremiikddésével lebonyolitott nyolc aukcion az Eximbank 258,4 Mrd
forint 6ssznévértékli kotvényt bocsatott ki (170,6 Mrd forint éven beliili lejarattal, 87,8 Mrd forint
2027. és 2029. évi lejaratokkal).

e Az Eximbank az éven beliili és éven tuli forintktvények egy részéhez kapcsoloddan forint-eurd swap
igyleteket kotott. A devizaswap lizletkotésekkel az atlagos, illetve mas termékben torténd
forrasbevonassal elérhet6 forraskoltség alatti koltséggel tudott a Bank jelentds nagysagrendben
devizaforrast bevonni.

e 2021 aprilisdban egy nemzetkdzi finanszirozd intézménnyel aldirt keretmegallapodds masodik
részlete keriilt lehivasra 35 M eurd 6sszegben, mely 6t évre biztosit forrast.

e 2021 jiniusdban keriilt sor egy nemzetkozi finanszirozasi intézménnyel mar az el6z6 évben alairt
keretmegallapodas lehivasara 193 M eur6 dsszegben, haroméves futamidére.

e Az MNB altal meghirdetett fedezett hitel lehetdséggel élve az Eximbank az 6t éves futamidejii
tendereken Osszesen 14,7 Mrd forint dsszegben vont be forrast.

e Az Eximbank bilateralis megallapodasok keretében hitelintézetektdl 64 Mrd forint és 220 M EUR
Osszegben vont be forrast 2021 folyaman.

e A Bank folyamatosan novekvo forrasigényét az év soran a likviditasi igényeknek megfelelden rovid
futamidejii bankkozi hitel felvétellel is fedezte, ezt kiegészitette a szakmai befektetdkt6l bevont forras
kozel 89 M eurd Gsszege.
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A 2021. évi XLIV. térvény Magyarorszag 2021. évi kozponti koltségvetésérol szold 2020. évi XC.
torvény modositasarol megemelte az Eximbank allami készfizetd kezességvallalasi keretszamat, igy
2021. majus 28-t61 kezd6déen a korabbi 1 200 Mrd forint helyett mar 1 500 Mrd forint keret allt az
Eximbank rendelkezésére az év hatralévo idszakara. 2021. december 31-én az 0j keret 84,5%-o0s
kihasznaltsagi értéket ért el.

Az Eximbank S&P illetve Fitch Ratings hitelmindsitési iigynokségeknél fennalld, a Magyar Allammal
azonos hitelmindsitése 2021-ben nem valtozott.

IV.2. Eszkoz- és forrasstruktura, lejarati szerkezet

Az Eximbank 2021. december 31-én a bankkdzi piacrél 12 Mrd Ft, mig szakmai befektetokt6l 32,98 Mrd
Ft 6sszegben rendelkezett betéttel.

A Bank forrasainak jelentds része kiegyensulyozott a f6bb forrasbevonasi csatornak kdzott, 383,7 Mrd Ft
a hazai jog alapjan kibocsatott kotvényekbdl szarmazik, a nemzetkozi és hazai pénzpiacokrol bilateralis
és klubhitel megallapoddsok formajaban 474,9 Mrd Ft forrdssal rendelkezett, mig nemzetkdzi
pénzintézetektdl 237,3 Mrd Ft 6sszegben vont be forrast. A Magyar Nemzeti Banktol bevont forrasok
Osszallomanya 105,5 Mrd Ft. A Bank sajat t6kéje 255,6 Mrd Ft.

Az Eximbank mérlegf6dsszege és mérlegen kiviili fiiggd kotelezettségei alapjan belsé eléirdasoknak
megfeleléen megallapitott likviditasi tartalék eldirt 6sszege az év soran 50 és 95 Mrd forint kdzott
mozgott. A Bank likviditasi tartalékaul szolgald eszkozeinek (devizaszamlak valamint az MNB-nél
vezetett szamla, egynapos bankkozi aktiv egyenleg, jegybankképes értékpapirok, lehivhaté hitelkeretek)
allomanya 2021. év végén 141,5 Mrd Ft-ot tett ki. A Bank a likvid eszkdzben torténd teljesitési
kotelezettségének valamennyi honapban eleget tett.

A Bank eszkozfedezettsége (lejarati Osszhang), ezzel egyiitt a likviditasi mutatok is kedvezd képet
mutatnak, a Bank stabil likviditasi helyzete 2021. évben is megmaradt.

A 2021. évi forrasgazdalkodast a magas finanszirozasi biztonsag megtartasa, a forraskoltségek
optimalizalasa jellemezte.

V. Az Eximbank mérlege és eredménykimutatasa
V.1. Az Eximbank vagyoni, pénziigyi helyzetének alakulisa 2021-ben
Az Eximbank mérlegf6osszege 1 618 Mrd forint 2021. december 31-én, ami a 2020 végi értéknél (1 293
Mrd forint) 325 Mrd forinttal magasabb. A 2021 soran bekdvetkezett ndvekedés eszkdzoldalon elsésorban
az emelkedd hitelallomanyhoz, a forrasoldalon pedig a kibocsatott kdtvények és a felvett hitelek novekvo

allomanyahoz kotheto.

A vagyoni, pénziigyi helyzetben bekovetkezett valtozasok a mérleg strukturdjat kovetve keriilnek
bemutatasra.
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Eszkozok (milli6 forintban) 2021.12.31 | 2020.12.31 | Valtozas Index
Pénzeszkdzok, pénzeszkoz egyenértékesek 1543 2529 -986 61,0%
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok 102 976 105 261 -2285 97,8%
Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni
kovetelések 983 793 762 366 221 427 129,0%
Egyéb iigyfelekkel szembeni kdvetelések 407 265 323 538 83 727 125,9%
Szarmazékos tigyletek - Eredménnyel szemben valos
értéken értékelt kereskedési célu 26 0 26 -
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt befektetések 39 578 28 198 11 380 140,4%
Tokemodszerrel elszamolt befektetések 69 856 61 121 8 735 114,3%
Immaterialis javak 2292 2165 127 105,9%
Ingatlanok, gépek, berendezések 2048 2394 -346 85,5%
Adokovetelések 2978 1 696 1282 175,6%
Egyéb eszkdzok 5589 4067 1522 137,4%
Eszkozok osszesen 1617944 | 1293335 324 609 125,1%

Az Eximbank a likvid tartalékanak meghatarozé hanyadat allampapirokban tartja, ezzel biztositva a
likviditasi mutaté megkivant szintjét. Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok allomanya a
2020. december 31-i értékhez képest 2,3 Mrd forinttal csdkkent, 2021. december végén az Eximbank 103
Mrd forint bekeriilési értékii allamkdtvénnyel rendelkezett.

Az Osszes eszkOz 84%-at a hitelintézetekkel és egyéb iigyfelekkel szembeni kivetelés teszi ki, a netto
allomany a 2020 végi 1 086 Mrd forintrol 2021. december végére 1 391 Mrd forintra emelkedett
(novekmény: +305 Mrd forint). A hitelportfolio éves ndvekedése a 2020. évi ndvekedéshez hasonldan a
Gazdasag-ujrainditasi Akcioterv keretében inditott Karenyhité Hitelprogrammal magyarazhat6 (bruttd
allomany-novekmény: +250 Mrd forint). A belfoldi hitelintézeteknek és lizingcégeknek nyujtott
refinanszirozasi hitelek brutté allomanya 2021. december végén 955 Mrd forint (+201 Mrd forint 2020
végéhez képest), az egyéb kozvetlen hitelek bruttdé allomanya 429 Mrd forint (+81 Mrd forint 2020
végéhez képest). A kozvetlen hitelportfolion beliil a vevohitelek allomanya emelkedett jelentGsebben.

A kockazati tokealapokban és a befektetési alapokban val6 részesedések (eredménnyel szemben
valos értéken értékelt befektetések, illetve tékemodszerrel elszamolt befektetések) nett6 allomanya 109,4
Mrd forint 2021. december 31-én, ezek a befektetések az Eximbank tékedgi finanszirozasi konstrukcioi
(kollektiv befektetési formak), amelyek jelenleg tobb bel- és kiilfoldi tékealapba torténd befektetést
olelnek fel. A forintban kifejezett allomany 2020 végéhez képest 20,1 Mrd forinttal emelkedett 2021
folyaman, az 01j befektetés értéke 22,1 Mrd forint volt. Az alapokban vald részesedéseket az Eximbank az
IFRS mérlegben részben az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkoz kategdriaban,
részben a tarsult vallalkozasokba tortént befektetés kategoriaban szerepelteti.

Az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkozok (derivativak) értéke

(szarmaztatott ligyletek eszkozoldali mérlegértéke) 0,03 Mrd forint a 2021-ben kotott deviza swap-
tigyletek 2021. december végi kiértékelése alapjan.
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Forrasok (millio forintban) 2021.12.31 | 2020.12.31 | Valtozas Index
H}tehnteze?ekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni 944 974 850 323 94 651 111.1%
kotelezettségek
Egyéb ligyfelekkel szembeni kotelezettségek 1009 3675 -2 666 27,5%
Szarmazékos tigyletek - Eredménnyel szemben valos o
értéken értékelt kereskedési célu 4304 1545 2759 278,6%
Szarmazékos tligyletek — Eredménnyel szemben valo
értéken értékelt fedezeti elszamolasok 19029 0 19029 )
Kibocsatott értékpapirok 383 788 201 400 182 388 190,6%
Céltartalékok 144 243 -99 59,3%
Adodkotelezettségek 387 189 198 204,8%
Egyéb kotelezettségek 8737 8 794 -57 99,4%
Sajat t6ke 255572 227 166 28 406 112,5%
Kotelezettségek és sajat toke dsszesen 1617 944 1293 335 324 609 125,1%

A hitelintézetekkel és biztositétarsasagokkal szembeni kotelezettségek allomanya 945 Mrd forint
2021. december végén, amely 95 Mrd forinttal magasabb, mint a 2020 végi érték. A hitelintézetektol
szarmaz6 forrasok tartalmazzak a felvett hitelek allomanyat (901 Mrd forint), valamint a bankoktol
szarmaz6 rovid lejarata forrasokat és a MEHIB altal az Eximbanknal elhelyezett betéteket is. A
novekmény 11j hitelfelvételb6l szarmazik, a bankoktol szarmazo rovid lejarati forrasok allomanya
csokkent.

Az egyéb iigyfelekkel szembeni kotelezettség allomanya 1 Mrd forint, amely a pénzpiaci alapoktol
szarmazo6 rovid lejaratu forrasokat tartalmazza. A betétallomany 2021. december végén 2,7 Mrd forinttal
alacsonyabb, mint a 2020 végi érték.

A Kibocsatott értékpapirok allomanya jelentdsen emelkedett 2021 soran, a 2020 végi 201 Mrd forintrol

2021. december végére 384 Mrd forintra novekedett. Az allomanyt befolyasold események:

e 2021. oktober 8-an visszafizetésre keriiltek a 2020 IV. negyedévében kibocsatott, éven beliili lejaratu
forintkotvények 70,6 Mrd forint névértékben.

e 2021.november 17-én visszafizetésre keriilt a 2019-ben kibocsatott, 14,2 M USD névértékii kdtvény.

e 2021-ben az Eximbank a kotvénykibocsatasi aukciokon 258,3 Mrd forint 6ssznévértéki forint
kotvényt bocsatott ki.

A céltartalék allomany 2021. december 31-én 144 M forint, amely a 2020 végi értéknél 99 M forinttal
alacsonyabb.

A sajat toke értéke 255,6 Mrd forint 2021. december végén, amely 28,4 Mrd forinttal magasabb a 2020
végi értéknél, a valtozast a masodik félévben tortént 6sszesen 40 Mrd forint dsszegli tokeemelés €s a teljes
atfogo jovedelemben jelentkezd veszteség egyiittes hatasai okozték.

V.2. Az Eximbank jovedelmi helyzetének alakulasa 2021-ben

Az Eximbank 2021. évi adézas utani eredménye 1 472 M forint, amely meghaladja a tervezett szintet
(+196 M forint) a magasabb kamateredmény kovetkeztében.

A forrasszerzéshez kapcsolodo, hosszu lejaratia devizaswapok (CCIRS-ek) 2021 végi valos kiértékelésén
jelentkez6 atmeneti negativ eredményt (-13,2 Mrd forint) a Bank fedezeti elszamolast alkalmazva az
egyéb atfogo jovedelemben szamolta el.
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Eredmény (millié forintban) 2021. év 2020. év Viltozas Index

Nett6 kamateredmény 18 487 14 460 4027 127,9%
Netto jutalékeredmény 508 81 427 627,2%
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi

a1 i s , . 666 -50 716 -
eszkozok kivezetésébdl szarmazd eredmény
Pernzugy} eszkozgk vagy kotelezettségek modositasabol 26 891 365 2.9%
szarmazo eredmény
Penzug?fl 1nrstru’mentur'nok e'rtelfveszt.es m}a,ttl -8 945 7090 -1855 126.2%
vesztesége és céltartalék (képzése)/visszairdsa
Nem per}zugyl esquzqk ertelfvesz’ters miatti 5 5 3 250,0%
(vesztesége)/veszteségének visszairdsa
Kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye 2001 -2 147 4148 -
Egyéb miikddési bevételek 375 1165 =790 32,2%
Egyéb miikddési raforditasok -3722 -4 138 416 89,9%
Személyi jellegii raforditasok -4 348 -4 086 -262 106,4%
Ertékcsokkenés -1 009 -1051 42 96,0%
Tokemrodrsz”errel elszar’norlt })efekte':te'sek ' 1616 6465 4849 25.0%
nyereségébdl/(veszteségébdl) vald részesedés
Adézas elétti eredmény 2376 -10 210 12 586 -
Nyereségado -904 -104 -800 869,3%
Targyévi eredmény 1472 -10 314 11 786 -
Targy idészaki egyéb atfogd jovedelem (nettd) -13 066 168 -13 234 -
Targy idoszaki teljes atfogé jovedelem -11 594 -10 146 -1448 114,3%

Az lizleti bevételek dontd részét a kamateredmény jelenti. A kamateredmény 2021. évi Osszege 18,5
Mrd forint, amely tartalmazza az ligyfelektdl szarmazo kamatbevétel mellett a kamatkiegyenlités keretén
beliil kapott bevételeket is. A 2021. évi kamateredmény 28%-kal haladja meg a 2020. évi szintet a
magasabb atlagos kamatoz6 allomanynak készonhet6en.

A jutalékeredmény Gsszege 508 M forint. A dijbevételeken beliil a rendelkezésre tartasi dijak és a
garanciadijak a meghatarozok, a jutalékraforditisok esetében pedig a forrasbevonashoz kapcsolédo
raforditasok a jelentdsebbek.

Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok kivezetésébol szirmazo eredmény 666
M forintot tett ki 2021-ben, amely hitelkdvetelések eladasbol szarmazott. A kovetelés-értékesitésekhez
értékvesztés-visszairdsok is kapcsolodtak, amelyek az értékvesztés elszamolast tartalmazo
eredménysoron jelentkeztek.

A pénziigyi eszkozok modositasabél szarmazé eredmény -26 M forint volt 2021-ben, amely a
moratorium kovetkeztében a hiteltorlesztések €s a kamatfizetések idébeli csuszasaval fiigg 6ssze.

A pénziigyi instrumentumok értékvesztés- és céltartalék-elszamolasainak 2021. évi eredményhatisa
-8 945 M forint, amelybdl az értékvesztés-valtozasok hatasa -9 044 M forint, a céltartalék-valtozasok
hatasa +99 M forint. Az értékvesztés- és céltartalék-valtozasok éves negativ eredményhatasa 1 855 M
forinttal meghaladta a 2020. évi szintet (-7 090 M forint).

A Kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye 2 001 M forint, amely 4 148 M forinttal
kedvezébb, mint 2020-ban. A kategoria magdban foglalja a kereskedési céllal tartott pénziigyi
eszk6zokbol és kotelezettségekbdl szarmazo nettd eredményt (az éven beliili devizaswapok valos érték
valtozasa), az eredménnyel szemben valos értéken értékelt befektetések nettdé eredményét (kiilfoldi
tékealapok), valamint az arfolyam-kiilonbozeti eredményt. Az eredménnyel szemben valds értéken
értékelt tokealapok nettd6 eredménye +4 614 M forint 2021-ben az értékelések alapjan (a
devizaarfolyamok valtozasanak hatasat figyelmen kiviil hagyva +1 954 M forint).

A tokemédszerrel értékelt befektetéseken (hazai tékealapok) elszamolt nett6 eredmény -1 616 M forint
2021-ben (ezenkiviil az egyéb atfogd jovedelemben jelentkezd hatas: +100 M forint). Az alapok
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értékelése a vartnal lassabb javulast mutat a jarvanyhelyzettel 6sszefiiggd, 2020. évben elszamolt jelentds
veszteségek utan.

Az egyéb miikodési bevételek 2021. évi 6sszege 375 M forint, amely a felvett hitelekre elszamolt, kezdeti
fair value kiilonbozetet jelenti.

V.3. Koltséggazdalkodas

A Bank és a Biztosito szoros szervezeti egyiittmitkdésébol és integralt szervezetébdl eredd, intézmények
kozott kialakitott koltségelszamolasi rendszere alapjan a Bank és Biztositd koltségei megosztasra
kertiltek.

Az Eximbank miikodési koltségei 9 079 M forintot tettek ki 2021-ben, mely sszeg a 2020. évi

koltségeknél 2,1%-kal (196 M forinttal) alacsonyabb. A miikddési koltségek tartalmazzak a bankadd

Osszegét is.

e Azanyagjellegli koltségek (egyéb miikodési raforditasok) 2021. évi 6sszege 10%-kal, 416 M forinttal
maradt el a 2020. évi koltségektol.

o A személyi jellegii koltségek 262 M forinttal magasabban szinten teljesiiltek, mint egy évvel
koréabban, ez 6,4%-os emelkedést jelent.

e Az ¢értékesokkenések éves Osszege 2021-ben a 2020. évi szintnél 4%-kal, 42 M forinttal
alacsonyabban alakult.

Az egyéb miikodési raforditasok (anyagjellegii raforditdsok) 2021. évi alacsonyabb Osszegét az alabbi

tényezOk magyarazzak:

e az adojellegii raforditasok koziil a pénziigyi szervezetek kiilonadoja +137 M forinttal emelkedett,
ugyanakkor a tarsasagi adé minimum kiilonbdzetre tavaly elszadmolasra keriilt 476 M forint (igy az
ezekbdl eredd Gsszesitett hatas idén -339 M forint),

o a fizetett felligyeleti dijak ebben az évben is jelentésen emelkedtek az el6z6 évhez képest (+260 M
forint), mivel a dijalapot jelenté banki kockazati kitettség ndovekedett,

e azirodabérleti dijakban 2021-ben az el6z6 évhez képest 176 M forinttal alacsonyabb koltség jelenik
meg, melynek oka a 2020-ban utolagosan elszamolt, el6z6 iddszakot érintd bérleti dijak,

e a MEHIB altal atszamlazott anyagjellegii koltségek 2021-ben a 2020-as 6sszegnél 131 M forinttal
alacsonyabban teljesiiltek,

e 2021-ben nem volt késedelmi kamat kifizetés (2020-ban: 103 M forint),

e avéglegesen atadott pénzeszkdzok +85 M forinttal haladtak meg a 2020. évi értéket.

A személyi jellegli raforditasok 2021-ben osszességében 6,4%-kal (262 M forinttal) teljesiiltek

magasabban, mint egy évvel korabban.

o A bérként kifizetett 6sszegek 1%-kal, 24 M forinttal emelkedtek.

o Azegyéb bérjellegii koltségek nagysaga 288 M forinttal nétt az el6z6 évhez képest.

e A jarulékok mérséklddését (-27 M forint) elsésorban a szocidlis hozzajarulasi ado el6z6 évihez
viszonyitott csokkenése okozta.

Az értékesokkenések dsszege a 2020. évi értéknél 4%-kal lett alacsonyabb 2021-ben (-42 M forint), ami
elsdsorban a szellemi termékeken és a gépjarmiiveken jelentkezd csokkenésnek koszonhet. Enyhe
csokkenés tapasztalhatd az eszkozként nyilvantartott bérleti dijak (lizing) értékcsokkenésén is (-5 M
forint). Ugyanakkor idén a tavalyihoz képest kis mértékben emelkedett a szamitastechnikai eszkdzok
elszamolt értékcsokkenése (+4 M forint).
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Miikodési koltségek alakuldsa (M forint)

Miikodési koltségek 2021 2020 2021/2020 2021-2020
Anyagjellegii raforditasok 3722 4138 89,9% -416
Személyi jellegii raforditasok 4 348 4086 106,4% 262
Ertékesokkenés 1009 1051 96,0% -42
Osszesen 9079 9275 97,9% -196

V.4. Beruhazasok

2021. évben a beszerzések és beruhazasok koltségtakarékosan, a folyamatos és megfelel6 szinvonala
miikddés fenntartasa mellett valosultak meg. A Bank 2021. évi beszerzéseinek értéke 784 M forint, és
els6sorban az immaterialis javak (szoftverek) beszerzését és fejlesztését foglalta magaban (543 M forint).
Az év soran aktivalt immaterialis javak értéke 576 M forint (szamlavezet6 rendszer, lizleti tevékenységet,
kockazatkezelést tamogatd, szamviteli, jelentésszolgalati rendszerek fejlesztése), az 1j ingatlan, gép,
berendezés értéke 178 M forint (szamitastechnikai berendezések). Az év végén fejlesztés alatt allo
immaterialis javak érté¢ke 73 M forint, 33 M forinttal kevesebb, mint tavaly év végén.

A KKV fokuszi iizleti aktivitds kovetkezménye, hogy az Eximbanknak — szervezeti eréforrasait
Iényegében szinten tartva — a dinamikusan novekvé ligyfél- és tigyletszam megfeleld kezelése érdekében
miikddési hatékonysagat folyamatosan javitania kell. 2021-ben a munkavallaloi 1étszam valtozatlan
szinten tartasa mellett a Bank az el6z0 évi, kiemelked6 folydsitasi volument is jelentdsen tulteljesitette,
mikozben a moratérium végrehajtasa is szamos feladatot jelentett a hitelezési folyamatban részt vevok
szamara. A 2019-ben iizembe helyezett, hitelezési folyamatokat tdmogatd alkalmazasokat 2021-ben is
tovabbfejlesztette a Bank. Az 0j alkalmazas jelentds mértékben jarult hozzad a Kérenyhité Program
keretében kihelyezett tobb mint 2 900 {igylet gyors és hatékony lebonyolitasdhoz, és a program
alakulédsarol szolo részletes jelentések akar napi aktualizalasahoz.

VI. Portfolio-minéség, kockazatkezelési politika
VI.1. A portfolié kockazati szempontu osszetételének alakulisa

Az Eximbank mikodésébol adodd specialis kockazat, hogy a gazdasagpolitikai célkitlizések
megvalositasa érdekében a piaci intézményeknél alacsonyabb kockazatérzékenységi kiiszobbel
rendelkezik. Az Intézmény anticiklikus hitelezési aktivitasanak kovetkeztében a nemteljesitési mutatok a
bankrendszeri trendekt6l eltérhetnek: mig a piaci hitelbdség idején a piaci intézmények hitelportfolidjanak
novekedésével a bankrendszeri NPL rata folyamatosan csokkent, addig az Eximbank NPL rataja 2017-
2019. kozott megemelkedett, amelyet azonban 2019. végére az NPL Stratégiaban foglalt intézkedések
hatasara sikeriilt kismértékben csillapitani. Ezt kovetden 2021-ben a COVID-19-hez kot6dé gazdasagi
fejlemények €s a moratorium masodik litemének lezarulasa novekvd palyara allitotta az NPL ratat.

A jelenleg hatalyos, nemteljesitd kitettségekre vonatkozo 39/2016. (X. 11.) MNB rendelet alapjan az
Eximbank nemteljesitd hitelkockazati kitettsége 2021. év végén 111 349 M forint volt, ami a teljes
hitelkockazati kitettségre vetitve (1 986 029 M forint) 5,6%-0s NPL ratanak felelt meg.

A hazai bankokkal szemben fenndlldé refinanszirozasnak koszonhetéen — a teljes hitelallomany
vonatkozasaban — a 90 napot meghalado, jelentés mértékii késedelemmel rendelkez6 iigyletek aranya
alacsony (0,5%), a bankrendszeri atlag alatti (1,8%).

Az értékvesztések alakuldsa nyoman az Eximbank legkockazatosabb részportfolidjanak tovabbra is a
hazai vallalatokkal szembeni kozvetlen kitettségek tekintheték. A refinanszirozasi allomany dinamikus
novekedésével parhuzamosan ugyanezen szegmens Osszportfolion beliili részardnya folyamatosan
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csokkent az elmult idészakban, azonban a nem teljesitd és a késedelmes teljesitések allomanyanak
alakuléasara gyakorolt jelent6s hatasuk miatt az Eximbank kiemelt figyelmet szentel.

Az elmult idészakhoz képest javulas figyelheté meg a garanciaportfolié mindségében. 2021 végén 95,6%
volt a teljesit6 garancidk aranya a teljes portf6lion beliil, szemben az el6z6 év végi 93,2%-kal.

VI1.2. Kockazatkezelési politika

Igazgatosaga 4ltal elfogadott 1j Kockézati Stratégia rendelkezik az Uzleti Stratégidhoz igazodd
kockazatvallalasi alapelvekr6l, a kockazatkezelési politikarol, a Bank kockazati ¢hségérdl, a kockazati
profiljardl valamint az elvart kockézati szerkezetrdl egyarant, tartalmazza az ICAAP keretszabalyzatot is.
A kockazatkezelési eszkdzrendszer valamennyi eleme az Igazgatosag és az Eszkdz-Forras Bizottsag altal
elfogadott szabalyozas formajaban jut érvényre a belsé védelmi vonalak szervezeten beliili felépitésétol,
a dontési hataskori szabalyokon at, a konkrét kockazatkezelési eljarasokig, melyek az Eximbank szamara
relevans kockazatok mindegyikére kiterjednek.

1) Hitelezési kockazat

A kockézatkezelési teriilet szervezeti atalakitasaval 2021-ben finomhangolasra kertilt a kockazati kontroll
funkciok fliggetlen és prudens miikddése, melynek eredményeképpen a kockazati kontroll funkciok
teljesen elkiiloniilnek az operativ kockazatkezeléstol.

Az Eximbank kockazatkezelésének tovabbra is a preventiv kockazatkezelés és a kockazatvallalasok
monitoringja az elsédleges feladata, amely magaban foglalja a hiteldontések el6tti részletes kockazati
értékeléseket, valamint az orszag-, partner- és iigyfélmindsitési és limitrendszerek mikodtetését és
tovabbfejlesztését. A Bank kiilon mindsitési rendszert alkalmaz a szuverén, a pénziigyi intézményi és a
vallalkozo6i tigyfélkorére. Fentiek mellett az Eximbank a kockazatok mérséklését biztositéki rendszer
alkalmazasaval hajtja végre.

Az Eximbank kockazatkezelési tevékenysége a kockazatvallalasok teljes folyamatat lefedi az eldzetes
kockazatfelméréstol a dontéselokészitésen és a monitoringon keresztiil az ligyletek lezarasaig, illetve
utolagos értékeléséig. Az Eximbank kockazatvallalasainak dontéselokészitési folyamatat, a kockazatok
kockazatvallalasi dontéseknél minden esetben érvényesiil a ,négyszem-elv”’ és/vagy bizottsagi
dontéshozatal torténik.

Az Eximbank a t6kével valdo hatékony gazdalkodés, a tOkesziikséglet meghatarozasa érdekében
tokeallokacios modellt mitkodtet. Ez az Eximbank tevékenysége sordn a jelenben felmeriilt kockéazatok
altal megkovetelt toke felmérését és a rendelkezésre allo toke jovobeni kockazatok kozti felosztasat
jelenti. A tékeallokacié kiterjed a CRR/CRDIV szerinti elsd és masodik pillér ala tartozd Osszes
kockazatra. Az Eximbank Eszk6z-Forras Bizottsaga havonta figyelemmel kiséri a t6kemegfelelés
alakulasat és a tékelimitek betartasat.

2) Orszagkockazat

Az orszagkockazatok folyamatos monitoringja biztositja az idében torténd alkalmazkodast a kiilpiaci
kockazatok valtozasdhoz, amely prevencios jellegii, de a mar felvallalt kockézatok esetében a kelld idében
torténd karenyhités 1épéseinek megtételét segiti eld. Az egyes orszagokkal szembeni Kkitettségek a
figyelembe veheté fedezeteknek (MEHIB biztositas, koltségvetési kezességek, készpénz ovadékok)
koszonhetden egyik relacid esetében sem 1épik at azokat a — szavatold téke aranyaban meghatarozott —
hatarértékeket, amely felett tokesziikségletet jelentenének.

3) Ugyfelmindsités

A belfoldi vallalkozasok kockazati értékelésére az intézmény szubjektiv elemzési alrendszerrel
kiegészitett, PD alapt értékelési rendszert alkalmaz. A modern szakmai elvarasoknak megfelelé modell
milkodtetését egy ligyviteli eljarasokkal kibdvitett informatikai alkalmazas, a MAR (Mérlegelemz6 és
Adoésmindsitdé Rendszer) tamogatja. A kiilfoldi vallalkozasok értékelésére scoring rendszer szolgal. Az
egyes vallalkozasok besoroldsa 7 foku skalan torténik. 2021-ben a Bank 0j statisztikai tigyfélmindsité PD
modelleket vezetett be, arbevétel alapjan szegmentalva.
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4) Pénziigyi intézmények mindsitése és limit-meghatarozdsa

A bankok és pénziigyi vallalkozasok mindsitésére a Bank 7 foku skalat alkalmaz. A Kockazatkezelés az
tizleti igények minél hatékonyabb kiszolgalasa érdekében gyorsmindsités alapjan elézetes indikaciot ad
az iizleti teriiletnek a varhatoan feldllithatd limit mértékérdl, majd mélyelemzést kovetden keriilnek a
banklimit javaslatok eldterjesztésre az Eximbank illetékes dontési foruma részére. 202 1-ben az Eximbank
lecserélte a pénziigyi intézményi mindsité modelljét, amely szamos 0j valtozoval gazdagodott, besorolasi
pontossaga jelentdsen javult.

5) A kamat-, deviza- és likviditasi kockazatok

A kotvényallomany kockazatainak csokkentése érdekében az Eximbank kizardlag a Bank szamara
hitelkockazattél mentes kotvényeket vasarol, futures és opcios ligyleteket nem kot. Kivételt ez aldl csupan
a work out tevékenység keretében valamely kareseményhez kotédden a portfolioba keriilt értékpapirok
atmeneti jellegli befogadasa képezhet. Mindezek mellett a Bank részvénypiaci miiveletekben nem vallal
részt, és forgalmazasi tevékenységet sem folytat.

A kamat-, deviza- és likviditasi kockdzatok kezelésének iranyelveit rendszeres feliilvizsgalatok keretében
az Eszkoz-Forras Bizottsdg alakitja ki. A nyitott pozici6 kamat- és banki konyvi deviza
arfolyamkockazatanak fedezetére azonnali deviza adas-vételi iigyleteket, valamint deviza swap
ligyleteket kot a Bank bel- és kiilfoldi hitelintézetekkel. Opcids és hataridds ligyleteket sem sajat szamlara,
sem az ligyfelek megbizdsabol nem végez az intézmény. A treasury tevékenység kockazatainak korlatok
kozé szoritasardl a likviditasi kockazatra, a kamatkockazatra és a deviza nyitott pozicidkra kialakitott
limitrendszerek gondoskodnak.

6) Miikodési kockdazatok

A  mikodési  kockazatok szintje és jelentdsége az Eximbank tevékenységébdl, méretébdl,
szabalyozottsagabol eredéen mérsékelt. A fOkonyvi adatokkal rekonszilialt ténylegesen konyvelt
miikodési veszteség 2021-ben mindosszesen 10 millié forint volt, amely jelentésen elmaradt a 2020. évi
266 millio forinttdl. A miikddési kockazati onértékelés keretében értékelésre keriiltek az inherens —
kontrollok elétti — kockazatok, az alkalmazott kontrollok €s a rezidualis — kontrollok figyelembevétele
utan fennmarad6 — kockazatok, 43 kockézati tényezé mentén. A Bank mikddési kockazati profiljat 21
kulcskockazati indikatorral (KRI-vel) fedte le. A magas stlyossagl, de alacsony bekovetkezési
valoszinliségli fenyegetéseket a Bank miikodési kockazati szcenaridelemzés keretében értékelte,
amelynek keretében 2021-ben 18 szcenariot dolgozott ki. Az iizletviteli kockazatok felmérésére a Bank
termékleltar dokumentumot készitett, a teljes banki portfolid6 80%-at lefedd termékcsoportokra
kiterjedéen. A miikodési kockazati szempontii modellezési kockazatok felmérésére a Bank modell leltar
dokumentumot készitett. A mitkodési kockazati tékekdvetelményt a Bank a sztenderd mddszer alapjan,
az Alapmutaté modszerével hatarozza meg.

7) Fedezetek bevondsa

A Bank fedezetek bevonasaval kapcsolatos politikajat a fedezetek értékelésérdl szol6 szabalyzat foglalja
magaban a Bank Szamviteli Politikdjaval, valamint a 40/2016. (X. 11.) szamu, az ligyfél- és
partnermindsités, valamint a fedezetértékelés prudencidlis kovetelményeirdl szol6 MNB rendelettel
Osszhangban. A szabalyzat elkiilonitetten is szabalyozza a fedezetek és biztositékok értékelésének CRR
alapt rendjét.

A szabalyzat foglalkozik a Bank altal elfogadhatdé fedezetek korével és azok sorrendiségével, a
fedezetekkel szemben tdmasztott alapvetd kdvetelményekkel, a Bank szamara elfogadhatd biztositékok
altalanos értékelési szabalyaival, az egyes fedezet tipusokra vonatkozo részletes értékelési, eljarasi és
nyilvantartasi szabalyokkal, a Bank ugyféltipusonkénti fedezeti elvarasaival, a fedezetek
nyilvantartasanak és ellendrzésének szabalyaival.

VI.3. Ar-, hitel-, kamat-, likviditas- és cash-flow kockazat

Hitelezési kockazat
Az Eximbank a CRR szerinti sztenderd modszerrel szamszertsiti a hitelezési kockazat
tokekovetelményét. A partnerkockazatot hordozd igyletei kockazati  kitettségértékét  és
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tokekovetelményét az eredeti kitettség modszerével, a hitelértékelési korrekcid (CVA) kockézati
szabalyozas hatalya ala tartozo partnerkockazati kitettségek tokekdvetelményét a CRR 384. cikke szerint,
sztenderd modszerrel szamitja. E tokekovetelmény meghatarozasat a konyvelési €s informacios
rendszerében integralt modon végzi. A Bank eszkdzei és mérlegen kiviili tételei kockazati sulyanak
meghatarozasara elismert nemzetkdzi hitelmindsitd szervezet hitelmindsitését alkalmazza. A kockazat
pénziigyi biztositékokkal valo mérséklésére a Bank a pénziigyi biztositékok atfogd (Osszetett) modszerét
alkalmazza.

Kamatkockazat

Az Eximbank a banki konyv kamatkockazatanak mérésére a statikus gap és a duration gap modszereket
alkalmazza. A statikus gap cé€lja, hogy limitrendszerként miikddve a vezetés szamara elfogadhat6 keretek
kozott tartsa a vallalt kamatkockéazatot. A duration gap célja, hogy szamszerlsitse a kamatok valtozasabol
adodo potencialis gazdasagi érték valtozast, mely a masodik pillér alatt a tokeképzés alapjat is jelenti. Az
extrém értékelmélet alapjan kialakitott, duration gap modszerii stressz teszt-szamitas devizanként eltérd
mértéki kamatsokkok esetén bekdvetkezd tokeérték valtozast szamszerisiti.

Likviditasi kockdzat

A Bank mentesiil a CRR likviditasi kockazatra vonatkozé eldirasai aldl, igy a hatalyos jogszabalyok
szerint a likviditasi kockazatra nem hataroz meg tékesziikségletet. A likviditasi kockazatot a kockazat
mérésével, limitek felallitasaval és betartasaval tovabba a likviditast érint6 belsé szabalyok és ellendrzési
eljarasok rendszerével kezeli. Az Eximbank a teljes mérlegfodsszeg és a fiiggd kotelezettségek allomanya
50%-anak Osszege utan likviditasi tartalékot képez. Az eszkodz-forrds lejarati strukturat tlikr6zo
fedezettségi mutatok rendszere az Eximbank eszkoz-forras mérlegében és mérleg alatti tételeiben szerepld
allomanyok lejarati rétegekbe torténd besorolasara épiil. Az egyes rétegekben lejaro eszk6zok és forrasok
kiilonbozete adja meg az adott réteghez tartozo forrashianyt, illetve tobbletet. A rétegenkénti forrashiany
maximalis mértékére vonatkozo limit megallapitasa devizanemenkénti bontasban, a mérlegféosszeg és a
mérlegen kiviili tételek 50%-a Osszegének szazalékos aranyaban torténik, évenkénti feliillvizsgalattal.

Nyitott pozicio

Az Eximbank teljes nyitott devizapozicidja az egyes kiilfoldi pénznemekben fennallo és forintra
atszamitott, eljel nélkiili dsszesitett nettd hosszi és az dsszesitett nettd rovid pozicidk sszege, amely a
limit alapjat adja meg. A devizaarfolyam kockazat tékekovetelményét a mindenkor hatalyos jogszabalyok
szerint allapitja meg. Az Osszesitett nyitott devizapozicid az sszesitett nettd hosszu €s az Osszesitett netto
rovid poziciok koziil a nagyobb. A devizamérleg szerinti nyitott pozicido meghatarozasanal az Eximbank
Zrt. devizamérlegében 1évé valamennyi eszkoz- és forrastételt, ideértve az aktiv és passziv idébeli
elhatarolasokat is szamitasba veszi.

Az Eximbank kockazati helyzetének szamszaki bemutatdsa a pénziigyi beszamold pénziigyi
kockazatkezelési fejezetében talalhato.

VII. Prudencialis megfelelés
VII.1. A Bank prudencialis miikodése
Az Eximbank Zrt. feletti prudencialis feliigyeletet a Magyar Nemzeti Bank latja el.
A Bank az Exim torvény sajatossagaival és kivételeivel egyiitt eleget tesz a CRR, a Hpt. és a CRR-hez
kapcsolodd szabalyozastechnikai sztenderdek (RTS) €s adatszolgaltatas-technikai sztenderdek (ITS)
végrehajtasi rendelkezéseinek. A Bank megfelel a t6kemegfelelés belsé értékelési folyamataval, a

nyilvanossagra hozatal kdvetelményeivel szemben tamasztott kovetelményeknek.

Az Exim torvény alapjan a Bank mentesiil a CRR altal el6irt likviditasi szabalyok (575/2013/EU rendelet
411-428. cikk) betartasa és a likviditasi adatszolgaltatasi kotelezettség alol (LCR, NSFR).
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Az Exim torvény 1. § (7). bekezdése értelmében a Banknak nem kell alkalmazni a javadalmazasrol sz616,
a Hpt. 117-121. §-dban és az MNB 3/2017. (IL.9.) szamu ajanlasaban foglalt rendelkezéseket.

VIL.2. A CRR/CRDIYV tékeszabalyozasnak valé megfelelés

Szavatolo toke

2021. december 31-én az Eximbank szavatolo tékéje 286 306 M forint. A szavatold t6kébol az els6dleges
alapvetd toke (CET1) értéke 266 392 M forint. A CET1 toke meghatarozdan a legerdsebb veszteségviseld
képességli, jovobeni kotelezettségektdl mentes, 100%-ban allami tulajdonu tdrzsrészvényekben olt testet.
Az Alapitoé 2021-ben két alkalommal hajtott végre tOkeemelést az Eximbanknal 15 Mrd forint, illetve 25
Mrd forint 6sszegben. A Bank alapvet6 tokéje (T1) megegyezik az elsddleges alapvet6 tékéjével (CET1).
A jarulékos toke Osszege 19 914 M forint, amely az MFB altal EUR-ban nyujtott jarulékos kdlcsontdke
CRR-nek megfeleld6 médon amortizalt dsszegét tartalmazza. A tOkeinstrumentum amortizalasa 2019
szeptemberében megkezdddott, a tovabbiakban a tdkedsszeg a hatralévo és a teljes futamidd aranyaban
vehetd figyelembe a szavatold tokében.

Tokekovetelmények az 1. Pillérben

2021. december 31-én a CRR eldirasainak megfelelé szabalyozo6i tokekovetelmény 125 715 M forint
volt. A hitelezési kockazat 121 650 M forint, a partnerkockazat 892 M forint, a hitelezési korrekciok
kockazatanak (CVA) tékekovetelménye 1 135 M forint, a tevékenység egészében meglévd
devizaarfolyam kockazat tékekdvetelménye elenyészd nagysagrendi dsszeg, a miikddési kockazat 2 039
M forint tékekovetelményt eredményezett.

Tokekovetelmények a 2. pillérben
A rendelkezésre allo szavatolo toke az 1. pillérben tékével lefedett kockazatokon (hitelezési, partner,
nyitott devizapozicié és miikodési kockazatokon) til a 2. pillér tobblet tokesziikségletére is fedezetet

nyujtott:

1. a sztenderd modszer szerint meghatarozott hitelezési kockazat stressz tesztjének eredményeként
a 2. pillérben képzendd tobblet tékekdvetelményre;

2. az 1. pillérben nem teljesen fedett kockazatokra (rezidualis kockazat), tovabba

3. a 2. pillérben meghatarozott kockazatok tékekovetelményére (a banki kdnyvi devizaarfolyam- és

kamatkockazat, az orszagkockazat, a koncentracids kockazat tokekovetelményére, az MNB altal
kiemelten kockazatosnak minésiilé portfoliok tobblet tokekovetelményére, tovabba az Exim
torvény és a Nemzeti vagyonrol szolo térvény alapjan a nem atlathato szervezetek finanszirozasa
miatt felmeriilt tobblettoke sziikségletre).

A teljes belsé (gazdasagi) tokesziikséglet 175 278 M forintot ért el.

A szavatolo toke elsddleges tokeelemeib6l (CET1-bol) képzendd tékefenntartasi puffer 39 286 M forint,
a szabalyozoi kockazati kitettségérték 2,5%-a.

2021. év végén a szabalyozdi tékemegfelelési mutato 18,22%-ot ért el. Ezzel az Eximbank megfelelt a
szabalyozoi tokemegfelelés, a SREP célérték és az MNB altal el6irt 1), a tokefenntartasi puffert tartalmazo
OCR (Overall Capital Requirement) mutaté szabalyainak.

VIL.3. Prudencialis limitnek valé megfelelés

Az Eximbank nagykockazat-vallalasi szabalyainak sajatossagai

Az 575/2013/EU rendelet (CRR) egy ligyféllel, vagy tigyfélcsoporttal szemben vallalt nagykockazat-
vallalas (392. cikk) és nagykockazat-vallalasi limittallépés (395 cikk) rendelkezéseit az Exim torvényben
meghatarozott eximbanki eltérésekkel kell alkalmazni.

A hitelintézeti tigyfélkorben, az Exim torvény 21.§ (3) bekezdése alapjan a Magyar Export-Import Bank
Részvénytarsasag kamatkiegyenlitési rendszerérél szolo 85/1998. (V. 6.) Korm. rendelet 1. §-ban
meghatarozott hitelek koziil az exportcéli hitelek mentesiilnek az Exim torvény 21.§ (1) bekezdésében

21



meghatarozott nagykockazat-vallalasi kitettség fogalma és a (2) bekezdésében eldirt nagykockazat-
vallalasi korlat aldl.

Nagykockazat-vallalas

Az Exim torvény 21.§ (1) bekezdése szerint az Eximbank esetében a CRR 392. cikkben foglaltaktol
eltérden a szavatolo toke 25%-at (71 577 M forintot) meghaladd, egy iigyféllel, vagy ligyfélcsoporttal
szembeni kitettség mindsiil nagykockazat-vallalasnak.

A nagykockazat-vallalasi limit mértéke és a mentességek, kockazatmérséklo technikak tekintetében
érvényesiild eximbanki eltérések

Nagykockazat-vallalasi limitek

o Hitelintézeti tigyfelek, iigyfélcsoportok exportcéli refinanszirozasi hitelnek nem mindsiild
kitettségei mellett a Bank nagykockdzat-vallaldsi limitjét terhelik az egyéb nem hiteljellegi
kockazatvallalasok is. Az Eximbank a CRR az Exim torvény 21. § (2) bekezdése szerint a bel- és
kiilfoldi hitelintézetek szamara nyujtott nem exportcéli hitelek és egyéb kitettségek (swap
tigyletek, betétkihelyezések, nostro szamlak) tekintetében a szavatold téke 200%-at kell
figyelembe venni.

o A nem hitelintézeti iigyfélkorben a nagykockazat-vallalasi limit a szavatolo téke 35 %-a.

Mentességek, kockazatmérséklo technikak

Az Exim torvény 21.§ (3) bekezdése tartalmazza azokat a mentesitéseket és kockazatmérséklo technikéakat
(CRM), amelyekkel az Eximbank vonatkozasdban a nagykockazat-vallalas meghatarozasanak alapjaul
szolgalo kitettségértékben mentesitést kell alkalmazni. Mindezeken tul a nagykockazat-vallalasi
limittallépés meghatarozasanal a kitettségérték csokkentheté a CRR 400-403. cikkeiben szerepld
mentesitések és CRM technikak alkalmazasaval.

Nagykockazat-vallalasi kitettségek, nagykockazat-vallalasi limittullépés

2021. december 31-én a Bank a hitelintézeti iigyfélkorben a nem exportcélu kitettségeknél ot
iigyfélcsoporttal szemben 4ll fenn nagykockazat-vallalasi kitettség, amelynek 0sszege 771 914 M forint.
A hitelintézeti tigyfélcsoportok kozott az egyedi maximalis nagykockazat 211 054 M forint (jogszabalyi
limit: 572 613 M forint).

A Bank a nem hitelintézeti tigyfélkorében egy ligyfelével szemben rendelkezett a szavatold téke 25%-at
meghaladé nagykockazat-vallalasi kitettségértékkel, 346 403 M forint értékben (mentességek és
kockazatmérséklo tételek nélkiil). A kitettség MEHIB biztositassal fedezettek, amely megfelel az Exim
torvény 21. § (3) bekezdés d) pontjanak, és a nagykockdzati limit szempontjabol érvényesithetd
kockazatcsokkentd hatast jelent. Nem hitelintézeti iigyfélcsoportoknal nagykockazat-vallalas nem all
fenn.

Tékedgi befektetések
A tékeagi befektetések megfeleltek a nagykockazat-vallalasi limit feltételeinek. A Banknak a t6kealapok
befektetési portfoliojaban nincs kdzvetlen és kozvetett nagykockazat-vallalasi limittallépése.

2021. év végén a Bank egyetlen iigyfelével, ligyfélcsoportjaval szemben fennallo kitettségének a
mentességek €s hitelezési kockazat-mérséklési technika alkalmazasa (CRM) utan szamitott értéke sem
haladja meg a nagykockazati limitet, azaz a Bank a nagykockazati limitkorlatozast nem sérti meg.

Egyéb prudencidlis korldtozasok

A Bank megfelelt a Hpt. 100. § Tulajdonszerzéshez kapcsolodd kockézatvallalas korlatozasa, 101. §
Ingatlanbefektetések korlatozasa, 102. § Befektetésekre vonatkoz6 egyéb korlatozasok szabalyainak,
tovabba a 106. § Belso hitelnytjtas feltételeinek.

Pénziigyi szektoron kiviili befektetések
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A Bank a pénziigyi szektoron kiviili befektetések vonatkozdsaban megfelelt a prudencidlis
korlatozasoknak, igy ebbdl eredden potlolagos tékesziikséglete nem keletkezett. (CRR, Masodik rész, II1.
cim)

VIII. [Egyéb tevékenységek

A Bank székhelye Budapesten van, ezen kiviil 12 magyar varosban rendelkezik fidkteleppel és kiilfoldon
négy varosban — Moszkva, Belgrad, Isztambul, Nur-Sultan — képviselettel.

VIII. 1. Foglalkoztataspolitika és a létszam alakulasa

Az elmult iizleti évben a ndvekedést, jovOorientaltsagot, ill. a tudaskézpontusagot eldtérbe helyezo 2017-
2021. évi EXIM stratégiaval dsszhangban valdsult meg a Bank emberi er6forras gazdalkodasa.

A banki kifizethely szerint nyilvantartott munkavallal6i zarolétszam 2021. december 31-én 199 {6 volt.
Ez 1 6 novekedés a 2020. évi zardéadathoz viszonyitva (198 6). Az éves atlagos statisztikai 1étszam
195,15 16 volt, mely 1%-o0s csdkkenést jelent 2020-hoz képest (197 f6). A Bank Osszesitett munkajogi
l1étszama 2021. december 31-én kifizet6hely szerint 213 6 volt.

A fluktuacios statisztika a Bank és Biztositd integralt szervezeti miikodésébdl fakaddan csak a két
intézményre egyiittesen értelmezhetd, mely alapjan a 2021-es fluktuacié szintje (12,6%) 3,5%-kal
novekedett az el6z6 iizleti évhez képest, mig a munkaerd forgalom 2020-hoz viszonyitva 4,15%-kal
emelkedett (24,15%-ra).

Az év soran a Tarsasag részérdl alkalmazott munkavégzéssel kapcsolatos szabalyok dinamikusan
alkalmazkodtak az aktualis jarvanyiigyi helyzet alakulasdhoz. Az lizleti év végére — az évkozi feloldasokat
kovetden - a novekvd orszagos COVID-fertdzési esetszamokkal Osszhangban egyes biztonsagi
intézkedések ismételten életbe 1éptek az irodahazban. Ennek keretében a kozos tereken ismét kotelezoveé
valt a maszkhasznalat, a 10 f6t meghalado megbeszélések kizarolag hibrid formaban, tehat legfeljebb 10
f6 személyes jelenléte mellett bonyolithatok le. A kiilsé vendégek az iroda épiilet portajan kizardlag
lazmérést kovetden, maszkban 1éphetnek be, és csak az épiilet meghatarozott teriiletein fogadhatok. A
fentieken tal érvényben maradt a munkavallalok részére az az eljarasrend, amely meghatarozza a
teenddket megfazasos tiinetek észlelése esetén, illetve, hogy milyen esetben, mennyi id6t sziikséges az
irodai munkavégzéstdl tdvol maradni a munkaképességtol fliggetleniil. A Tarsasag tovabbra is biztositja
a tavoli munkavégzés lehetOségét és feltételeit. Az allomany magas atoltottsagat is figyelembe véve
jelenleg valtott munkarend, illetve csoportos otthoni munkavégzés nem keriilt elrendelésre. A fenti
intézkedéseken tul, az alkalmazottak egészségének védelme érdekében ingyenes influenza oltdsok
felvételének lehetdségét biztositotta a Tarsasag minden igényét jelz6 munkavallald részére.

A Téarsasag a megvaltozott munkaerdpiaci trendekkel 6sszhangban, az tizleti évben modositott munkaidd
szabalyzatan keresztiil a jarvanyligyi intézkedéseken kiviil eséen alkalmazott otthoni munkavégzés
igénylését tette lehetdvé azon munkakdrokben, ahol azt a feladatok ellatdsa megengedi.

VIIL.2. A kérnyezetvédelem szerepe az Eximbank tevékenységében

Az allamilag tamogatott exportfinanszirozas terén a kornyezetvédelem (és tagabb értelemben a
fenntarthatd fejlédés) szempontjainak integralasa kiemelten fontos, igy az Eximbank a projektek
atvilagitasi folyamata soran figyelembe veszi és értékeli a kornyezeti és szocialis hatasokat, kockazatokat.
Az elébbiek figyelembevételével és kdrnyezetvédelmi politikdja értelmében az Eximbank nem tdmogat
olyan tigyletet, amelynek negativ, azaz a nemzetko6zi szabvanyokban ¢€s jogszabalyokban eldirtak szerint
karos kornyezeti hatdsai vannak, tovabba bizonyithatdan alapvetd emberi jogi normakat sért, illetve az
ligylet megvalositasa jelentds liveghazgaz kibocsatast eredményez. Annak érdekében, hogy ezeket a
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projekteket mar a finanszirozas korai szakaszaban kisziirje, az Eximbank koérnyezeti és szocialis
szempontl kockazatelemzést alkalmaz.

Az Eximbank a kornyezetvédelemi kockazatok felmérését, a kornyezeti atvilagitast és
hatastanulmanyértékelést a kockazat-elbiralasi tevékenységébe integralta.

Az Eximbank aktivan részt vesz az exporthitelezéssel foglalkozé unidés és OECD munkacsoportok
iillésein, valamint folyamatosan figyelemmel kiséri a nemzetkozi trendeket, unidés megallapodasokat
(Eurodpai Zold Megallapodas) és cselekvési terveket (Fenntarthatd Finanszirozési Cselekvési Terv).
Mindezek eredményeképpen, tovabba kozvetett kornyezetterhelése csokkentésének érdekében —
elésegitve az Eurdpai Unid éghajlatpolitikai vallalasat —, korlatozé intézkedéseket vezetett be, amelynek
értelmében nem nyujt tmogatast a szénnel — kivaltképp a széntiizelésii erémiivekkel — kapcsolatos
projektek szamara. A korlatozast kornyezetvédelmi politikajaban rogzitette, igy az 2021. januar 1-t6l
hatalyba 1épett.

Az EXIM stratégiai célként fogalmazta meg a zold projektek tamogatasat, igy a fenntarthatosag iranti
elkdtelezettség az Uzleti stratégidban is kifejezésre keriil. Az EXIM Z&ld Finanszirozasi Program célja a
z0ldgazdasagra torténd atallas tamogatasa mellett, az intézmény kozvetlen tligyfeleinek és pénziigyi
partnereinek olyan finanszirozasi, kockazatmegosztasi és biztositasi megoldasok kialakitasa, amelyek
tamogatjdk az exportérok és beszallitok fenntarthatd fejlodést szolgald beruhdzasait és iizleti
tevékenységét. A Zold Finanszirozasi Program mellett Z6ld Finanszirozas Keretrendszer kialakitasan is
dolgozik az EXIM, ami az MNB tékekovetelmény-kedvezmény egyes elemeinek, valamint EU-forrasok
igénybevételéhez sziikséges keretrendszer megalkotasat jelenti.

A kornyezetvédelem, klimavédelem ¢és fenntarthatosag teriiletén az OECD 4llami  hatter(i
exporthitelezésben alkalmazott kozos kornyezeti és szocidlis iranyelvekrdl szolo ajanlasanak
feliilvizsgalata jelent fejlesztési pontot, amely az Eximbank kornyezetvédelmi -eljarasrendjének
ujraértékelését vonhatja maga utan.

Nagy hangsulyt fektet az Eximbank a jo gyakorlatok elsajatitasara, igy az MNB Z61d ajanlaséban foglalt
eléirasoknak vald megfelelésre, annak érdekében, hogy képes legyen azonositani és felmérni a
tamogatand6 beruhazasok és projektek éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatait.

Az MNB Zo6ld Ajanlasnak valdo megfelelés egyik fontos pontja, az ESG kdzpont, amely a kornyezeti
kockazatok kezeléséért és kontrolljaért felels egységként keriil kialakitasra a szervezeten beliil.

IX. Vallalatiranyitasi nyilatkozat

Az Eximbank megfelel a Hpt. ,,53. Vallalatiranyitasi rendszer-kockazatkezelés” fejezetében foglaltaknak.
Az Eximbank a CRR és a Hpt. alapjan évente egyszer, a szamviteli beszamol6 fordulonapjara
vonatkozéan a Bank honlapjan eleget tesz e jogszabalyok nyilvanossagra-hozatalra vonatkozo
rendelkezéseinek. A Bank rendelkezik a nyilvanossigra hozatali kotelezettség teljesitését biztositd
hatalyos belsd szabalyzattal. Utoljara a Bank a 2020. évre vonatkozodan, 2021 majusaban tett eleget a
nyilvanossagra hozatali eldirasoknak. A nyilvanossagra hozatali dokumentum® ismerteti a
kockazatkezelési rendszer felépitését, a folyamatba épitett kockazatkezelést, a felelds belsd iranyitast és
belsé kontroll funkcidokat, valamint a dontési struktirat. A Bank Nyilvanossagra hozatali
dokumentumanak 3.1.2. pontja a jogszabalyi el6irdsok tiikkrében mutatja be az alkalmazott
vallalatiranyitasi rendszert és annak elemeit.

4 AMAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODG RESZVENYTARSASAG 2020. EVI TAJEKOZTATOJA a hitelintézetekre
és befektetési viéllalkozasokra vonatkoz6 prudenciélis kévetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl széld
575/2013/EU rendelet és a hitelintézetekrsl és a pénzigyi véllalkozdsokrdl szélé 2013. évi CCXXXVIL. toérvény alapjan
nyilvanossagra hozandé informacidkrol
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A Belsé ellendrzés a jogszabalyi és feliigyeleti elvarasok mentén éves ellendrzési tervét folyamatalapu
kockazatelemzéssel alapozza meg, amelynek szempontrendszerében a pénziigyi kockazaton beliil kiilon
értékelendd kritérium a csalds/visszaélés lehetdsége. Ennek értékelése soran figyelembe veszi a
feliigyeleti elvarasokkal 6sszhangban az Eximbank miikddési sajatossagait (szamlavezetési és bankkartya
szolgaltatasok hianya, webes ugyfélportal hianya), amelyek csokkentik a kiilsé és belsé csalasok
kockazati hatasat. Barmely csalds eredménye a pénziigyi kimutatdsokra gyakorolt hatason keresztiil
megjelenik az éves beszdmoldban, igy az éves beszamoldt érint6 ellendrzések is a csalassal kapcsolatos
ellendrzési tevékenységként értelmezhetdk. A kiépitett gazdalkodasi kulcskontrollok mindegyike egyfajta
csalas-ellenes kontrollként (csalasmegeldzési mechanizmus) is funkciondl, amelyeket rendszeresen
vizsgal a Belsé ellenérzés. A vizsgalatok soran feltart hianyossagok egyetlen esetben sem voltak
visszavezethetdk szandékos csalasra. Az azonositott hibak kijavitasara vonatkozo javaslatok mentén az
ezekbdl eredd kockazatokat csokkentette a Bank.

Az Eximbank a tevékenységével kapcsolatban felmeriild6 compliance kockazatok kikiiszobolése és
mérséklése céljabol Compliance teriiletet mitkddtet, amely az alkalmazott kontroll mechanizmusok
érvényesitéséért, értékeléséért, illetve koordinalasaért és a compliance kockazatok kezeléséért felelés. A
Compliance — a Kockazatkezelés és a Bels6 Ellenérzés mellett — az intézményparos altal alkalmazott
bels6 kontroll funkciok harmadik eleme.

A Compliance feladata, hogy a - Hpt. 153/A. §-a, az MNB bels6é védelmi vonalak kialakitasarol és
mikodtetésérdl, a pénziigyi szervezetek iranyitasi és kontroll funkcidirdl szold ajanlasa alapjan - az
Eximbank mkddését meghatarozo egyes jogszabalyok (kiilondsen, de nem kizardlagosan a pénzmosas
megelozéssel  kapcsolatosak), nemzetkozi korlatozd intézkedések  (szankciok), az OECD
korrupcidmegeldzési ajanlasaban eldirtak, mas kornyezeti hatasok, trendek folyamatos figyelemmel
kisérésével, tovabba a hazai és nemzetkozi, szakmai forumok, valamint az MNB ajanlasait,
megallapitasait felhasznalva, az Eximbank és iigyfelei érdekeinek szem el6tt tartasaval, a rendelkezésére
allo osszes torvényes eszkozzel (pl. belsd szabalyozassal, ellenérzéssel, etikai-, hatosagi eljaras
kezdeményezésével, oktatassal) biztositsa az Eximbank prudens és szakszeri mikodését, és ezaltal az
tigyfeleknek nytjtott szolgaltatas magas szinvonalon tartasat.

Az Eximbank sokszinliségi politikdval nem rendelkezik, mivel a tisztségviselok kinevezésének
tekintetében a tulajdonosi joggyakorlod dontési szempontjai érvényesiilnek.

A Bank Igazgatdsaga hattaga, melynek két belsd, a Tarsasaggal munkaviszonyban allo tagja és négy kiilsé
tagja van. Az Igazgatdsag éves iilésterv alapjan havi rendszerességgel dont {ilésezés vagy irasbeli szavazas
utjan. A FeliigyelObizottsag hat tagja legalabb kéthavi rendszerességgel hoz dontést az éves iiléstervében
eléiranyzott, illetve iigyrendje és az alapszabaly, valamint a jogszabalyok szerint hataskorébe tartozo
ligyekben.

A Kkonyvvizsgalé az Eximbank részére a jogszabalyban eldirt konyvvizsgalaton kivil egyéb
szolgaltatasokat 535 ezer forint értékben nyujtott.

X. Az Eximbank 2022. évi iizletpolitikai céljai

2021. decemberében hagyott jova. Az uj lzleti stratégia értelmében az EXIM intézményparosanak
alapvetd kiildetése, hogy a hazai exportald vagy az exportszerkezetben mikodo vallalkozasok globalis
sikerét a hazai és vilaggazdasagi folyamatokra reagdld, innovativ, nemzetkozileg is versenyképes
pénziigyi megoldasokkal segitse eld és erdsitse. A kovetkezd stratégiai idészakban az EXIM az
exportfinanszirozasi és - biztositasi szakma nemzetk6zi haldzatanak ismert és elismert szerepldjévé kivan
valni annak érdekében, hogy a magyar cégeket minél szélesebb eszkoztarral tamogassa. A 2022-2026-0s
idészakban hat stratégiai f6 cél hatdrozza meg a miikddést, az lizleti tevékenységet és aktivitast:
o nemzetkozi aktivitas
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fenntarthatosag
értékteremtd partnerség
exportedukacio
vonzé munkaltatd
o digitalizacio
Ezen stratégiai pillérek kiilon-kiilon, illetve egymassal szinergidban is a Magyarorszagon mikodo,
exportald, nekik beszallitdo vagy exportot tervezd piaci szerepldk stabil pénziigyi hatterének biztositasat,
nemzetkdzi lehetdségeinek szélesitését, versenyképességiik erdsitését szolgaljak.

Ennek megfeleléen 2022-ben az Eximbank fobb célkitiizései az alabbiak:

e A COVID-19 jarvany okozta gazdasagi karok enyhitésének és a gazdasadg ujrainditasanak
tdmogatasa minden, az EXIM rendelkezésére allo eszkoz felhasznalasaval

e A 2021-ben inditott Fordulat KKV Beruhazasi Hitelprogram ¢és a Karenyhitd Hitelbiztositasi
Program folytatasa a Kormany gazdasagvédelmi intézkedéscsomagjanak keretei kozott, a
vonatkozd specialis unios szabalyok lejarataig

e 76ld Finanszirozasi Program inditdsa a fenntarthatdsagi célu beruhazasok Osztonzésére a
Kormény tamogatasi programjainak kiegészitéseként, a vonatkozo unios szabalyok alapjan

e Az export Ujrainditasanak érdekében a hagyomanyos és kiemelt relaciokban torténé EXIM
kockazatvallalasok novelése az orszadg- és vevOkockazatok EXIM kiildetésnek €s prudens
mitkddésnek megfeleld vallalasaval

o A belfoldi hitelprogramok partneri korének bdvitése az elérhetéség javitasa érdekében, az EXIM
Kishitel program tovabbi mikodtetésével

e A Kormany altal meghirdetett kifektetési politika timogatasa pilot formaban bevezetett ij EXIM
termékekkel

e A Kormany segélyhitel politikdjanak tadmogatasa a segélyhitelezési tevékenység tovabbi
erdsitésével

e Az EXIM toékepiaci szerepének erdsitése az exportald, vagy nemzetkozi piacokra valo kilépésre
késziil6 vallalkozasok tokehelyzetének javitasara

e Az EXIM nemzetkozi lizletfejlesztési aktivitasanak tovabbi erdsitése

e Az EXIM szerepének ndvelése azon nemzetkdzi szervezetekben, amelyekben az Intézmény
tagsaggal rendelkezik.

XI. A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett lényeges események,
kiillonosen jelentos folyamatok

Oroszorszag 2022. februar 24-én invaziot inditott Ukrajna ellen, orszagszerte rakéta- és légicsapasokat
mért kulcsfontossagli ukran katonai eszkozokre, és egyidejiilleg szarazfoldi offenzivat inditott orosz
teriiletrdl, a Krim-félszigetrol és Fehéroroszorszag iranyabol is. Az orosz agressziot az EU tagallamai, az
Egyesiilt Kiralysag és az Amerikai Egyesiilt Allamok mellett tobbek kozott Japan és Dél-Korea is jelentés
szankciokkal stjtotta a 2022. februar 24-én megindult tdmadast kdvetden, amelyek azt kovetden tovabbi
jelentds szigoritasokkal egésziiltek ki.

A Bank az érintett relacidkban korabban is MEHIB Zrt. biztositasi fedezete mellett vallalt kockazatot. A
MEHIB Zrt. Ukrajna biztositoi relacids limitjét az orosz offenziva elinditasanak napjan (2022. februar
24-¢n), az orosz és a belarusz relacios limiteket 2022. februar 28-an azonnali hatallyal felfiiggesztette.

A helyzetértékelést kovetden a Bank 2022. marcius 2-an Oroszorszagot 4-es kategoriabol 6-osra, Ukrajnat
6-os kategoriabol (a legrosszabb) 7-esre mindsitette le, egyuttal felfliggesztette az ukran, orosz és belarusz
orszaglimiteket. A Bank valamennyi orosz és belarusz pénziigyi intézménnyel, valamint érintett
magyarorszagi leanybankjaival szemben érvényes limitjét felfiiggesztette. A Bank nem rendelkezett ukran
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pénziigyi intézményekkel szemben fennalld limittel. 2022. marcius 11-én az OECD dontést hozott
Oroszorszag és Belarusz 7-es kategoriaba torténd lemindsitésérol.

Jelen fejezetben kozzétett allomanyi adatok egységesen 2022. februar 28-i allapotra vonatkozo, nem
auditalt értékek.

Az exportfinanszirozas és biztositas terén az orosz / ukran vallalkozasoknak / bankoknak nyujtott hitelek
MEHIB biztositassal fedezett iigyletek. Ezen tligyletek esetén a biztositds dnrésze, valamint az 6nalldéan
vallalt akkreditiv igazolas képezi az Eximbank sajat kockazatu kitettségét:

- Ennek alapjan a kozép- és hosszu lejaratu ligyletekbdl az Eximbanknak az orosz-ukran-belorusz
relaciokban 246 M forint MEHIB Zrt. altal nem fedezett kitettsége van, ami teljes egészében egy
szankcié hatalya alatt all6 pénziigyi intézmény részére (még az els6 szankciok bevezetését
megeldzden) nyujtott vevohitelhez kapcsoldodo 5%-os biztositasi onrész jogeimén mertil fel.

- A rovid lejarata iigyletekbdl az ilyen kitettség 6sszege 81 M forint, mely egyrészt két dsszesen
79 M forint Osszegii belorusz bank altal kibocsatott akkreditiv igazolast jelent, masrészt két
kovetelésvasarlasi iigylethez kapcsolodd MEHIB Zrt. biztositas 1%-os onrészét jelenti 2 M forint
Osszegben.

Azaz a teljes, MEHIB Zrt. biztositassal nem fedezett exportfinanszirozasi banki kitettség a relacioban
327 M forint.

Tekintettel arra, hogy az érintett relaciokban fennallo kitettségek mogott a MEHIB Zrt. exporthitel
biztositasa all fedezetként, a Bank pénziigyi helyzetére nem gyakorol jelentds hatast a haborus helyzet és
aszankciok. A varhato veszteség szamitasra kdzvetleniil az eseményeknek nincs hatasa, azonban a habora
és a szankciok tovagyliriizé hatasai kdvetkeztében, egyeldre egzaktan nem azonosithato ligyfeleknél és
partnereknél, el6fordulhatnak lemindsitések 2022-ben. A Bank nem szamit ezek folyomanyaként
materialis értékvesztés hatasra 2022 folyaman.

Az orosz-ukran héboru és az Oroszorszag elleni nemzetkdzi szankciok mérleg alapon finanszirozott,
vallalatfinanszirozasi, hitelfedezeti és garancia portf6lio tekintetében a belfoldi vallalkozasokra varhatdan
kifejtett hatasat az tigyfelek teljes korében végzett felmérés alapjan tudja értékelni a Bank. Az emlitett
teljes portfolid dsszesen 67 191 M forint, ebbdl egyéb tigyfelekkel szembeni hitel kovetelés 45 220 M
forint, mérlegen kiviili garanciaiigyletek 21 971 M forint.

Azonositott, érintett teriiletek: vevo-, szallité kapcsolatok; értékesitési-, beszerzési lancok; alapanyagarak,
alapanyagellatottsag; munkaerdellatottsag; bankkapcsolat; orosz, ukran kapcsolt vallalkozasok; arfolyam,
szallitmanyozasi koltségek, novekvo kamatszintek.

Az érintett portfolid 41,42%-a (27 830 M forint) — nem azonositott kozvetlen hatést.

Az érintettséget jelzd vallalkozasok koziil a portfolio 39,52%-a (26 554 M forint) alacsonynak, az
igyfelek 9,6%-a - a portfolid 18,26%-a (12 268 M forint) - magasnak, illetve 1 tigyfél - a portfolio 0,8%-
a (539 M forint) - kézepesnek mindsitette az érintettség fokat.

A projekt- vagy strukturalt finanszirozassal rendelkez6 hazai ligyfelek koérében a Bank nem azonositott
olyan vallalkozast, mely akar szallitoi, akar vevooldalon 1ényeges kitettséggel rendelkezne Oroszorszag
vagy Ukrajna vonatkozasaban. Az érintett relaciokba egyetlen kiilfoldi hitelkintlévéséggel rendelkezik az
Eximbank Oroszorszagban, melyre hatassal lehet az orosz-ukran héaboru, illetve az életbe 1éptetett
szankciok. A jelenlegi kintlévOség az orosz hitelfelvevovel szemben 4 437,56 M forint, lehivhato
hitelkerete 417,78 M forint, azonban egyrészt a hitel a fentiek szerint MEHIB V modozat( biztositassal
fedezett, masrészt a tovabbi folydsitasok és fedezetbevétel mar korabban felfliggesztésre kertiltek.

A hazai pénziigyi intézmények részére nyujtott refinanszirozasi hitelek allomanya 6sszesen 5956 db.
tigylet kapcsan 983 646,5 M forintot tett ki. A refinanszirozott portfolion beliil kozvetleniil Oroszorszagba
iranyuld exporthoz 4 800 M forintot kitevd finanszirozas kapcsolodik.

A belf6ldi refinanszirozasi tevékenységét az Eximbank elsdsorban a refinanszirozott bankok kockazatara

végzi. Igy az ligyfél esetleges nemfizetése esetén a refinanszirozott bank tovabbra is koteles torleszteni
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az Eximbank felé. A pénziigyi vallalkozasok részére nyujtott lizing refinanszirozas esetében a Bank
biztositéka szintén bankgarancia vagy anyavallalati garancia.

Ennek megfelelden a refinanszirozasi portfolio torlesztésével kapcsolatban kdzvetleniil egyel6re nem,
legfeljebb a szankcioval érintett pénziigyi intézmények kapcsan meriilhetnek fel problémak. Az
Eximbank fennallo kitettsége szankcioval érintett, azota végelszamolas alatt 4ll6 intézmény felé 4 931,5
M forint, két tigylet kapcsan.

Az Eximbank t6kemegfelelését az esetleges ligyfél-mindsitésbeli valtozasok és a devizaarfolyam-hatasok
negativan érinthetik, de a Bank sajat megitélése szerint elegendd tOkepufferrel rendelkezik. Az Eximbank
tokemegfelelési mutatdja 2021 végén meghaladja a 18%-ot, a Feliigyelet altal elvart OCR-mutatd 2022-
ben 12,52%. Egy 10% mértéki forintgyengiilés az Eximbank tdkemegfelelési mutatojaban 0,9-1%-pontos
csokkenést eredményezne a hatasvizsgalatok alapjan. Az Eximbank t6kemegfelelési pozicidja
onmagaban nem indokol tékeemelést a jelenleg ismert helyzetben, azonban ennek megitélését
gazdasagpolitikai szempontok befolyasolhatjak.

Az Eximbank részvételével miikodo tokealapok orosz és ukran kitettsége, igy az ezzel kapcsolatos
befektetési kockazat korlatozott. Ennek elsddleges oka, hogy az alapok f6ldrajzi fokusza a
Magyarorszagon bejegyzett alapok esetében tilnyomo részt Kozép-Kelet Eurdpara 6sszpontosul, az
alapok portfolio-tarsasagai kozott nem talalhatd kozvetlen orosz vagy ukran befektetés. A kis szamu
érintett alap, illetve befektetés tekintetében ennek megfelelden jellemzdéen kis mértékii arbevétel vagy
szolgaltatd leanyvallalaton keresztili mikodési kockazat jelenik meg. A  tdkebefektetések
vonatkozasdban az orosz-ukran fegyveres konfliktus negativan érintheti az egyes tdkealapok
befektetéseit, amely a nettd eszkozértékekben varakozasaink szerint mintegy 5 Mrd forint csokkenést
idézhet eld.

Jelenleg az Eximbank likviditasi helyzete stabil, tobb rovid tava kihelyezéssel rendelkezik, mint rovid
tava bankkozi hitel felvétellel. 2022. marcius és aprilis honapban jelentds hitel folydsitassal szamol a
Bank, emellett marcius végén esedékes tobb mint 55 793 M forint 6sszegii kotvény lejarata, valamint
aprilis elején egy jelentds 0sszegi hitel visszafizetése.

Az emlitett két honapban a folyositott hitelek alapjan szamithatunk az ilitemezett torlesztések 0sszegére.
Az Eximbank rendelkezik azonnal igénybe vehetd, szerzodott rulirozo hitelkeretekkel is.

A Magyar Nemzeti Banktoél a fedezetbe vonhatd eszk6zok — allampapirok és nagyvallalati
hitelkdvetelések — beszamitasi értéke alapjan juthat forrashoz az Eximbank vészhelyzetben.

Az Eszkoz-Forras Bizottsag, [gazgatosag és Alapitd altali jovahagyas alapjan jelentds Gsszegii eurd és
forint hosszu tava hitel bevonasara van lehetéség. Ezek a hitelek fedezhetik a jelentkezd finanszirozasi
sziikséglet nagy részét.

Budapest, 2022. mércius 25.

Jakli Gergely Dr. Dancs6 Jozsef
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