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BEVEZETO

Az 1994-ben alapitott, 100%-os allami tulajdonban all6 Magyar Exporthitel Biztositd Zrt. (tovabbiakban: MEHIB), mint
exporthitel Ugynokség kildetése a kiilgazdasagi kapcsolatok dsztdnzése és segitése, az export hagyomanyos piaci eszkdzokkel
nem biztosithatd pénziigyi kockazatainak megosztasa, a pénziigyi intézményrendszer, ezen bellll az exportfinanszirozas és

exporthitel-biztositas rendszerének a nemzetkdzi normakkal 6sszhangban torténd tovabbfejlesztése.

A MEHIB a 2011-es év folyaman kihivasokkal teli globalis pénzligyi és gazdasagi kornyezetben végezte tevékenységét. Meg-
hatarozoan a pénz- és tékepiacokat jellemzd bizonytalansag, a bankszektor likviditasi problémainak felerésddése, tovabba az
eurodvezeti orszagok elhizddd adossagvalsaga nyoman, azokkal dsszefliggésben a vilaggazdasagi konjunktira lassulasa mutatko-

zott. Egyidejlileg a nemzetkozi kereskedelem lenduletét vesztette, a vilagexport ismét egyszamjegyl béviilése volt regisztralhaté.

A hivatkozott folyamatok Magyarorszagot is érintették, a kilsé tényezdk alakulasaval szemben érzékeny, nyitott magyar
gazdasag novekedésének kiilsé feltételei szamottevéen romlottak. Ugyanakkor az exportszektor teljesitménye viszonylag erés
maradt, annak ellenére, hogy az eurdpai piacok konjunktiraciklusat kdvetve a magyar kivitel névekedési titeme a 2011-es
évben a korabbi 14 %-rél 85 %-ra lassult. A nettd export 2011-ben is a gazdasagi novekedés elsédleges hajtderejeként volt
azonosithatd, egylttal a folyd fizetésimérleg-poziciok tovabbi javulasat eredményezte, fenntartva a kelet-kozép-eurdpai régio

orszagai korében szinte egyeduliként azonosithaté aktivumot.

A fenti mutatdk és kilatasok ellenére — részben a klasszikus hitelbiztositoi vallalatiranyitas és szervezeti struktlra bevezeté-
sének és ennek eredményeként a hatékonyabb mUikodésnek, részben a megvaltozott piaci igényeknek megfeleléen frisstlt
termékstruktiranak koszonhetéen — a MEHIB mégis sikeres évet tudhat maga mogote. A tovabbra sem javuld piaci kor-
nyezetben még mindig egyedilallé megoldasokat tudott ajanlani a piac altal le nem fedett nem-piacképes rovid, kozép- és

hosszU lejaratl exporthitel-kockazatok vonatkozasaban egyarant.

A 2011. év egyik célkitlizése volt a MEHIB kozéptavu, 2014-ig tartd, a Magyar Export-Import Bank Zrt-vel (Eximbankkal) kozos

megfelel6en) az exportdsztonzéshez rendelkezésre alld koltségvetési forrasokat hatékonyan felhasznalva kivantak elésegiteni a

magyar export ndvekedését.

Fontos Uzleti sikerként értékeljik, hogy a nem-piacképes tizletdg a MEHIB megalakulasa 6ta az egyik legnagyobb fedezetbevé-
telét érte el: 2011-ben Gsszesen 121,2 Mrd Ft értékl forgalom fedezetbevételére kertilt sor, amely tobb mint 9,2 %-kal haladta
meg a tervezett, és 14,3 %-kal a 2010-es fedezetbe vett exportforgalmat.

A MEHIB kiemelt céljaként tovabbra is fenntartja az elsésorban az alacsony export forgalmu kkv-k tamogatasat. Az erre a
célra létrehozott és az EU Bizottsag altal jovahagyott program a 2011. évben kilonos jelentéséget kapott, feltilmulva a korabbi
évek eredményeit. A MEHIB tovabbra is kiemelten dolgozik azon, hogy a programot 2013-ban Ujra indithassa és ezaltal a

magyar kkv-k a jovében is stabil exportpoziciot tudjanak fenntartani.
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EXPORTHITEL-BIZTOSITASI )
TEVEKENYSEGENEK FO JELLEMZO

Megnevezés

Fedezetbevétel
Brutto dijbevétel
Karfizetés

armegtériilés

A MEHIB 2011-ben 121,2 Mrd Ft-ot meghalado6 6sszegli forga-
lomhoz nyujtott biztositasi fedezetet, a nem-piacképes bizto-
sitasi termékekkel elsésorban a kevésbé fejlett és fejlédé orsza-
gok piacaira iranyuld exportot segitette elé. Az éves dijbevétel
2011-ben 9452 M Ft volt.

A MEHIB tevékenysége alapvetéen két jol elkilonithetd részre
bonthatd: egyrészrél a kozép- és hosszu lejaratl exporthitel- és
befektetés-biztositasra (egyedi tgyletek), masrészrél a rovid
lejaratd,, kockazatos viszonylatok felé iranyulo, valamint a kkv

szegmens koltségvetési hatter(i forgalmi tipusu biztositasara.

Az egyedi kdzép- és hosszU lejaratu tigyletek vonatkozasaban
a MEHIB 2011-ben kozel 19,7 Mrd Ft értékl exportszerzédés-
hez kapcsolddodan adott ki biztositasi kotvényt, amely alapjan
501,6 M Ft Osszegli dijbevételt realizalt. A korabbi években is
jellemzd orosz relacidba iranyuld exportiizletek nagy aranya
mellett 2011-ben tortént megkeresések kozott jelentds szam-
ban jelentek meg a Belarusz Koztarsasagba iranyuld tgyletek

az orszag jelenlegi gazdasagi és pénzligyi helyzetének koszon-

Nem-piacképes Piacképes Osszesen:
2011 2010 2011
121 201,0 106 004,3 | 121 201,0
905,6 945,2
3 649,2 3 353,1
286,6 391,6

hetden. Az egyéb megkeresések a kdvetkezo fébb relaciokba
irdnyultak: Albénia, Bosznia-Hercegovina, Esztorszag, Horvat-
orszag, India, Indonézia, Macedonia, Montenegrd, Romania,
Szerbia, Szlovénia, Tadzsikisztan, Ukrajna. Emlitésre mélto, hogy

jelolt, kiemelt viszonylatd orszagokra 6sszpontosul.

Kozép- és hosszu lejaratu egyedi ligyletekhez
kapcsolédé megkeresések orszagonként (2011)

Ukrajna 4%
Tadzsikisztan 4%

Oroszorszagi foderacio 19%

Szlovénia 4%

Belarusz 15%
Szerbia 8%

Romania 4%
Montenegro 4%

Mongolia 4% Albania 4%
Lengyelorszag 4% Bangladesh 4%
- Bosznia-Hercegovina 4%

Indonézia 4% X
Esztorszag 4%

India 4%

Horvatorszag 4% FYROM. (Macedonia) 4%
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Egyes agazatok részaranya az uj kézép-
és hosszu megkeresések kérében (2011)

Energetika 23%

Epitdipar 40%

Elelmiszeripar 17%
Mezégazdasag 7%
Kozlekedés 13%

Az egyes orszagok részaranya a forgalmi
tipusu, rovid lejaratu forgalmon beliil (2011)

EU 4%

Belarusz 2%
Kazahszan 3%
Szerbia 6%

Egyéb 6%

Ukrajna 10% Oroszorszag 69%

Az egyes orszagok részaranya a
KKV mddozatu forgalmi tipusu, rovid
lejaratu forgalmon beliil (2011)

Szerbia 4%

Esztorszag 3%

Cseh Koztarsasag 2%
Ausztria 2%

Lengyelorszag 5%
Romania 6%
Hollandia 7%

Szlovakia 8%
Egyéb 26%

Horvatorszag 8%

, , Olaszorszag 15%
Németorszag 14%

Az el6készités alatt allo tigyletek az alabbi szektorokba tartoznak:

mezOgazdasag, kozlekedés, energetika, épitdipar, élelmiszeripar.

20711-ben a nem-piacképes rovid lejaratl Uzletek dijbevétele
443,6 M Ft volt. A biztositott forgalom orszagok kézotti meg-
oszldsa érdemben nem valtozott a korabbi idszakokhoz képest,
tovabbra is a FAK tagorszagai és a balkani allamok szerepelnek
az elsd helyeken.

A biztositott allomanyban a relacios megoszlast figyelembe véve
Oroszorszag részesedése a legnagyobb, 69%-o0s. A portfélion
beltl a fedezetbevételek alapjan a Belarusz Koztarsasagba,
Kazahsztanba, Szerbiaba és Ukrajnaba (6sszesen 21%) iranyuld

export képvisel nagy aranyt.

2011-ben az EU tagallamok részaranya tovabbra is alacsony
(4%), amelyek egyébként a KKV-E és KKV-B moédozat révén
nem-piacképes kockazatként biztosithatdak, mivel itt csak
az alacsony forgalmu véllalkozasok exportjahoz nydjthatd
fedezet.



Az EU orszagok kozil a biztositott kkv export vonatkozasaban
Németorszag és Olaszorszag részaranya tovabbra is kiemel-
kedd (a vizsgalt idészakban Osszesen 29%). Az egyéb, rovid
lejaratu Ugyletekhez kapcsolddodan biztositott orszagok koré-
ben Horvatorszag, Szlovakia, Hollandia és Romania szerepel a
legnagyobb aranyban.

EXPORTHITEL-BIZTOSITAS

Egyes agazatok részaranya a KKV
modozatu forgalmi tipusu, révid
lejaratu forgalmon beliil (2011)

Textilipar 2,7%

Boraszat 13,5%
Vegyipar 8,1%

Blrtoripar 5,4%
Mez6gazdasag 13,5%
Kereskedelem 5,4% .
Elelmiszeripar 27,0%
Gépipar 5,4%
Feldolgozoipar 10,8%

Faipar 54% EpitSipar 2.7%

MEHIB - 2011
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EXPORTHITEL-BIZTOSITAS

A MEHIB 2011, BEVI

FEDEZETBEVETELENEK LEGNAGYOBB
FORGALMU VISZONYLATA

Oroszorszag
Ukrajna
Szerbia
Kazahsztan

Belarusz

2011-ben az eléz8 évekhez hasonldan a biztositasi portfélid
meghatarozé része, kozel 72,8 %-a orosz viszonylatl volt.
A biztositott allomanyon belil viszonylag jelentésebb aranyt
képviselt még a Belorussziaba, Kazahsztanba, Szerbiaba és

Ukrajnaba iranyuld export.

KARFIZETES, KARMEGTERULES

A piacképes szerzédéses allomany 2008. januar 1-jével torténd
atruhazasat kovetden a 2007. év végéig fedezetbe vett allomany
utégondozasa, igy a kapcsolodo karkezelési feladatok ellatasa,

Osszesen
72,8%
8,9%
4,7%
2,8%

2,0%

3,2%
5,6%
100%

Forgalmi
58,9%
8,9%
4,7%

Egyedi

13,8%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,2%

85,9% 14,1%

tovabba a viszontbiztositadson alapuld, az ¢j allomanytulajdo-
nos karfizetéseihez kapcsolodd megtéritési kotelezettség a
MEHIB feladata maradt.

A MEHIB 2011-ben dsszesen 3 353,1 M Fr-ot fizetett ki bizto-
sitasi esemény eredményeként bekovetkezett karokra. A kar-
megtérilés 391,6 M Fr-ot tett ki, ebb6l 388,1 M Ft a nem-piac-
képes és 3,5 M Ft a piacképes kockazatl karok megtériilésébél

szarmazik.



UZLETI AKTMITAST TAMOGATO TEVEKENYSEGEK

A MEHIB UZLETI AKTIVITASAT
TAMOGATO TEVEKENYSEGEK

KOCKAZATKEZELES

A MEHIB megalakuldsa ota rendelkezik sajat orszagkockazat
mindsitd rendszerrel, amelyet folyamatosan fejleszt, és amely
segitségével féléves rendszerességgel kockazati szempontbol
elemzi és mindsiti a vilag orszagait, illetve alakitja ki fedezeti
politikajat. A konkrét biztositasi tgyletek befogadasat meg-
el6z6en a kockazatkezelési szakteriilet orszagkockazati ércé-
kelést végez, az aktualis kockazati tényezOk figyelembevéte-
lével véleményt alkot az tgylet orszagkockazati szempontl
befogadhatosagarol.

A két éven bellili torlesztési futamidejli (forgalmi tipusd) tgy-
letekre jellemzé kockézatkezelési tevékenység feloleli az (j
vevélimitek megallapitésat, a limitek Osszegére vagy futam-
idejére vonatkozd novelési kérelmek elbiralasat, a mar meg-
allapitott limitek rendszeres és eseti feltlvizsgalatat, tovabba
egyéb kapcsolddd tevékenységek elvégzését (pl. karveszélyes

helyzetekben javaslattétel).

Kozép- és hosszu lejaratl nem-piacképes tzletek kockazata-
nak értékelése kapcsan a kockazatkezelési szaktertilet mun-
kaja kiterjed az orszagkockazatok, adéskockazatok, ide értve
szuverén és szub-szuverén jogalanyok, bankok, maganadésok
kockazatanak, illetve projekt tipust kockazatok értékelésére,
javaslattételre. A kozép- és hosszU lejaratu tigyletekhez kap-
csolddd kockazatkezelési tevékenységet az egységes értéke-

alapjan végzi.

TERMEKFEJLESZTES
A MEHIB eddigi tevékenysége soran 2011-ben hajtotta végre a
legnagyobb mértékl termékfejlesztését. A MEHIB 2011-2014.
évi Stratégiajahoz tartozd Cselekvési Tervében meghatarozot-
tak szerint az alabbi termékmaodositasok, valamint (ij termékek
bevezetését végezte el:
= 2011 elsé félévében jovahagyasra és bevezetésre kertilt a
KKV-B modozat, mely biztositasi termékkel a MEHIB azon
kis- és kozépvallalkozasok tevékenységét segiti exporthi-
tel-biztositassal, akiknek sziikséges a hazai pénzintézetek
hitel-, illetve pénzlgyi szolgaltatasainak igénybevétele is
exportja megvaldsitasanak finanszirozasahoz. A KKV-B
modozat esetében a biztositott az exportér, szerzdddként
és kedvezményezettként megjelenik a finanszirozé bank.

2011. december 1-jétél a C médozat Altaldnos Szerzédési
Feltételei modosultak. A valtozasok egyfeldl a 312/2001.
(XI1.28.) Kormanyrendelet kozelmultbeli moédosulasainak
atvezetését, masfeldl az elmult egy évben a termékfej-
lesztés soran kialakitott formuldk alkalmazasat jelentik,
amelyek minden forgalmi tipusu termékiinkre egysége-
sen érvényesek, és a szerzddési feltételek pontositasat,

kiegészitését szolgaljak.

MEHIB - 2011
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UZLETI AKTMTAST TAMOGATO TEVEKENYSEGEK

* Az egyedi Uzleteknél a vevohitel-biztositasi termék (V

maodozat) Altaldnos Szerzédési Feltételeinek modositasa
elkésziilt, melyet a MEHIB Felligyel&bizottsaga elfogadott
és 2012. januar 1-jei hatallyal életbe léptetett. Emellett a
PSZAF-tdl hivatalos 4llasfoglalas érkezett a V médozatt

termék Basel Il. megfeleléségére vonatkozoan.

* 2012. januar 1-jei hatéllyal szintén életbe Iépett a leg-

magasabb prioritasi termékfejlesztési feladatként kezelt
szallitoi hitelbdl eredé megvasarolt kdvetelések biztosi-
tasara szo6lo KV modozatl termék, tovabba elkészilt a
termékhez kozvetlentl kapcsolddo eljarasrend, mely az
exportdr teljesitési kockazatai értékelésének folyamatat
foglalja magaban.

A koot segélyhitel biztositasi termék (TA mddozat) 2012.
januar 1-jei bevezetésére szintén sor keriilhetett, koszon-
het8en annak, hogy a mar elkésziilt Altaldnos Szerzédési
Feltételek a V modozathoz megkiildéte PSZAF 4llasfogla-
las tiikrében tovabbi kisebb mddositasokkal kiegészitésre
kertlt, melyet a Feltigyelébizottsag elfogadott.

MARKETING TEVEKENYSEG

A f6bb prioritast a marketing eszk6zok felhasznalasaban
elsésorban az eseménymarketing jellemezte. Ennek soran az
exportot 6sztonzd kormanyzati hattérintézményekkel egytitt-
mukodve szamos szakmai forumon képviseltette magat a
MEHIB. Célzott vallalkozdi konzultacidkra kertlt sor az MKIK
tertleti kamarainal, valamint ugyanezen célb6l 2011. novembe-
rében a Biztosito részt vett a HITA éltal rendezett orszagjarason
Eger, Salgétarjan, Tatabanya, Veszprém, Gyor és Szombathely

helyszineken.

A MEHIB a tavalyi évben is a Magyar Termék Nagydij Palyazat
kiiréi kozote szerepelt, mellyel a magyar vallalkozasok, killénos
tekintettel az exportald kkv-k iranyaba azt az Uzenetet fogal-

mazta meg, hogy az exportaru minéségének fontossaga mellett

az exportkockazatok szakszer( kezelése is elengedhetetlen.




EGYUTTMUKODES A NEMZETKOZI SZERVEZETEKKEL

EGYUTTMUKODES A NEMZETKOZI

S/ERVEZETEKKEL

EUROPAI UNIO

2071. év végén a MEHIB a 2012. évre is meg kivanta hosszabbi-
tani sikeres KKV programjat, azonban a Bizottsag a MEHIB-en
kival allé okok kapcsan nem taldlta bizonyitottnak a KKV prog-
ram fenntartasanak sziikségességét, emiatt a MEHIB kénytelen
volt a meghosszabbitas iranti igényét visszavonni és a program
kivezetését megkezdeni. A MEHIB a kormanyzati és unios pri-
oritasoknak megfelel6en tovabbra is kiemelt figyelmet kivan
forditani a kkv exportéroknek, igy a 2012-ben feltlvizsgalt
Kozlemény szabalyainak megfelel6en, azok hatalyba lépését
kovetden haladéktalanul Gj bejelentést fog tenni a KKV prog-

ram Ujrainditasa végett, varhatéan 2013-ban.

GAZDASAGI EGYUTTMUKODESI ES
FEJLESZTESI SZERVEZET (OECD)

A Biztositd a kozép-/hosszu tavu tigyleteit az OECD tagallamok
egyezményeivel dsszhangban alakitotta ki. A MEHIB az OECD
Megallapodast, a kdrnyezetvédelmi ajanlast, a korrupcidellenes
fellépést, a hatalyos fenntarthatd hitelezés elveit, tovabba az
atlathatdé mikodés elvarasait is maradékealanul teljesitette a
targyidészakban. A nemzetkdzi kotelezettségekbdl levezethetd
folyamatos és egyre ndvekvé adminisztracios feladatok miatt

az ugyletek fajlagos id6- és élémunka igénye emelkedett.

KORNYEZETVEDELMI

ELOIRASOK TELJESITESE

A MEHIB allami hatter(i tevékenységét szabalyozo 312/2001.
(XII. 28.) Korm. rendelet, 6. § d) eléirja, hogy a biztosithatosag
felcételei kozott a MEHIB kornyezetvédelmi szempontokat is
koteles figyelembe venni, az OECD altal szabalyozott médon.
A MEHIB a honlapjan hivatalosan kozzétett politikaja alap-
jan, kornyezeti kockazatelemzési eljarast alkalmaz azokra az
allami hattérrel biztositott Uj projektekre vagy meglévd projekt
bovitéséhez, felljitasahoz, cseréjéhez stb. kapcsolddd beszalli-
tasi tgyletekre, amelyeknél az exporthitel futamideje a 2 évet
meghaladja. A MEHIB minden esetben lefolytatta a kornye-
zetvédelmi eljarast és megfelelt a nemzetkozi elvarasoknak,
kornyezeti szempontbdl kiemelten kockazatos lgyletet nem
vett fedezetbe. 2011-ben az OECD szakértéi Ulésein véglegesi-

tették az Uj kornyezeti szabalyokat, amelyek immar a szigoritott

kornyezetvédelmi monitoring, valamint emberi jogi el8irasokat
tartalmaznak, elfogadasuk 2012. els6 negyedévében varhato.
A Biztosito felkésziilt arra, hogy a nemzetkézi eldirasok Uj ele-
meit (tarsadalmi, emberjogi hatasok vizsgalata) a kornyezeti

politikajaba beilleszti, és alkalmazza.

KORRUPCIO ELLENI KUZDELEM

Az OECD 2011. évi orszag elemzésében Magyarorszagot atfo-
goban vizsgalta. Minisztériumi koordinacié mellett részletes
vizsgalatot tartottak a magyarorszagi exporthitelezés és mas
fejlesztési célu hitelezés vesztegetési aspektusairdl is, részben
az akrualis allapotot per se, részben a vesztegetés és korrupcio
elleni harc korabbi eredményeit tsszefoglald Phase 2 dokumen-
tum follow-up (kdvetd) dokumentumaéban feltlintetett javas-
latok atvételét, gyakorlati alkalmazasat vizsgalva. A vizsgalatra
decemberben killfoldi szakérték bizottsaga elétt keriilt sor, ahol
az Eximbank és a MEHIB kdzosen képviselte a magyar gyakor-
latot, bemutatva a 2011. évben frissitett korrupcios és egyéb
eljarasi rendeket. A vizsgalat eredményeként januarban visszakdil-
dott OECD anyagban az exporthitelezési gyakorlatra vonatkozo
fejezetek elismeréssel jeleztek vissza a vesztegetés és korrupcio

visszaszoritasara tett eljarasrendi valtoztatasainkrol.

BERNI UNIO

A Berni Unio 2011-ben megtisztelte hazankat azzal, hogy a
MEHIB-re bizta a szervezet 2011. évi KozgyUllésének meg-
szervezését, amelynek 2011. oktdber 17-21. kdzott Budapest
adott otthont. A szakmai sajté altal is kovetett Uléssorozat
kimondottan sikeresen zarult, amelyet részben az exporthitel
Ugynokségek rekordszammal megjelent képviseldi, részben az
Ulésen vagy az Uléshez kapcsoloddan kotote megallapodasok
magas szama is jelez. A MEHIB a kozgyUlést megeldzden irt
ala egylttmUkodési megallapodast a gorog exporthitel tgy-
nokséggel, az ECIO-val, majd a kozgy(ilés ideje alatt a svijci
székhely( SERV-vel.

MEHIB - 2011
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MEHIB ZRT, OSSZEVONT MERLEG
£S EREDMENYKIMUTATAS (M FY)

MEHIB Zrt. Osszevont mérleg (M Ft)

Megnevezés 2010. 2011.

Immatérialis javak 17,9 27,5
Befektetések 10 443,1 11 236,6
Ingatlanok 7,0 4,7
Egyéb befektetések 10 436,1 11 231,9
Kovetelések 307,1 203,7
Biztositasi Uigyletekbdl 272,9 181,6
Viszontbiztositasi tgyletekbdl 6,7 1,6
Egyéb kovetelések 27,5 20,5
Egyéb eszk6zok 69,4 308,7
Aktiv id6beli elhatarolasok 313,6 185,1
Eszk6zok (aktivak) 6sszesen: 11 151,1 11 961,6
Sajat téke 8 309,7 9 147,5
Jegyzett téke 4 250,0 4 250,0
Eredménytartalék 3354,9 4 059,7
Mérleg szerinti eredmény 704,8 837,8
Biztositastechnikai tartalékok 2 633,5 2434,9
Céltartalékok 9,8 29,8
Kotelezettségek 114,7 310,1
Passziv id6beli elhatarolasok 83,4 39,3
Forrasok (passzivak) 6sszesen: 11 151,1 11 961,6

MEHIB Zrt. Eredmeénykimutatas (M Ft)

Megnevezés 2010. 2011.
Biztositastechnikai bevétel 1233,8 1134,5
Biztositastechnikai raforditas 1238,5 1023,0
Biztositastechnikai eredmény -4,7 111,5
Befektetési bevételek 765,3 969,2
Befektetési raforditasok 22,2 171
Befektetési eredmény 743,1 952,1
Egyéb bevétel 3 885,6 3381,3
Egyéb raforditasok 3777,9 3470,6
Szokasos vallalati eredmény 846,1 974,2
Rendkiviili bevételek 0,1 11,5
Rendkivli raforditasok 56,4 0,0
Rendkiviili eredmény -56,3 11,5
Adodzas el6tti eredmény 789,8 985,7
Adofizetési kotelezettség 84,9 147,9
Adézas utani eredmény 704,9 837,8
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NYILATKOZAT AZ EVES
BESZAMOLO ELFOGADASAROL

@MEHIB
MAGYAR EXPORTHITEL BIZTOSITO

Magyar Exporthitel Biztosito ZRt.

Feliigyelébizottsag

Beszamolé a Magyar Exporthitel Biztosito Zrt. 2011. évi beszamoléjanak
vizsgalati eredményérdol

A Magyar Exporthitel Biztosité Zrt. Feligyel6bizottsaga a Biztosito, Szamviteli
térvény, valamint a 192/2000.(X1.24.) Kormanyrendelet szerint keszitett 2011-es
Gzleti évérdl szold beszamolojat (mérleg, eredmény-kimutatas, kiegészitd melléklet
és Ozleti jelentés) megtargyalta, és 16/2012. (lil.7.) sz. hatarozataval, az Alapité
Okirat VIIL7 h. pontja értelmében, a FellgyelGbizottsag elntkének, a Gt. 35.§ (3)
bekezdése szerint készilt irasbeli jelentése alapjan, a Kozgyllésnek elfogadasra
javasolja az alabbi fébb szamokkal :

1. A MEHIB Zrt. 2011. évi mérlegféésszege 11 9616 M Ft.

2. A MEHIB Zrt. 2011. évi adozas elotti eredménye 985,7 M Ft (nem-piacképes:
849.5 M Ft, piacképes: 136,2 M Ft), az addzas utani eredmenye 837,8 M Ft
(nem-piacképes: 721,8 M Ft, piacképes: 116,0 M Ft).

3. AMEHIB Zrt. biztositastechnikai tartaléka 2011. év végén, az érvényben lévd
jogszabaly alapjan 2.434,9 M Ft

4. AMEHIB Zrt. sajat tékéje 9.147,5 M Ft.

A Fellgyelébizottsag javasolja a Kozgyllés részére, a 2011, évi addzott nyereség
teljes 6sszege navelje a Biztositd eredmény-tartalékat.

s PR i T,

ém Erzsébet
FB elndk

Magyar Exporthitel 2t H-1085 Nagyrmerd u 46-48
Tl 06-1- 374-6200, Fax 081 288-1198, e-mail infodmeatl hu | waw. mahib hu
Cégiogyathszam 01-10-042505Fbvdros: Bidsag Cigbi = slapttie: 4 250 000 000 Ft
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KONYWIZSGALOI NYILATKOZAT

KPMG Hungaria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Vaci ut 99. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1139 Budapest E-mail:  info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu
Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés az o itett pénziigyi kimutatisokrol

A Magyar Exporthitel Biztosit6 Zrt. részvényeseinek

A mellékelt, az Eves jelentés 12. oldalin bemutatott Osszesitett pénziigyi kimutatisokat, amelyek a 2011.
december 31-i fordulénapra készitett Osszesitett mérlegbdl, és az ezen idSponttal végzédé évre vonatkozd
Osszesitett eredménykimutatdsbél dllnak, a Magyar Exporthitel Biztosité Zrt. (tovdbbiakban ,a Térsasig”)
konyvvizsgdlt 2011. évi éves beszamoldjabol vezették le. 2012. mércius 7-én kelt konyvvizsgal6i jelentésiinkben
mindsités nélkiili véleményt bocsédtottunk ki ezen éves beszdmoléra vonatkozéan. Ezen éves beszdmold,
valamint az Osszesitett pénziigyi kimutatdsok nem tiikrozik az ezen éves beszdmoléra vonatkozé jelentésiink
datumat kovetben bekovetkezett események hatdsait.

Az osszesitett pénziigyi kimutatdsok nem tartalmazzak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadott 4ltaldnos szdmviteli elvek dltal eloirt valamennyi kozzétételt. Emiatt az Osszesitett pénziigyi
kimutatdsok elolvasidsa nem helyettesiti a Magyar Exporthitel Biztosit6 Zrt. konyvvizsgdlt pénziigyi
kimutatdsainak elolvasdsat.

A vezetés felelossége az dsszesitett pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felelds a konyvvizsgdlt éves beszdmol6 Gsszesitésének az Eves jelentés 12. oldalin bemutatott
mdédszerrel §sszhangban torténd elkészitéséért.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink az Osszesitett pénziigyi kimutatdsok véleményezése eljdrdsaink alapjdn, amelyeket a 810.
témaszamd, ,,Osszesitett pénziigyi kimutatdsokra vonatkozé jelentések kibocsatdsdra vonatkozé megbizdsok™
cimii Nemzetkozi Konyvvizsgélati Standarddal §sszhangban hajtottunk végre.

Vélemény

Véleményiink szerint a Magyar Exporthitel Biztosité Zrt. konyvvizsgdlt 2011. évi éves beszdmol6jdbol
levezetett, az Eves jelentés 12. oldalin bemutatott Osszesitett pénziigyi kimutatdsok minden lényeges
szempontbol konzisztensek ezen 2011. évi éves beszdmoldjaval, osszhangban az Eves jelentés 12. oldaldn
bemutatott médszerrel.

Budapest, 2012. november 26.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvéntartdsi szam: 000202

3 L MY/
O‘L-MU"—“- iy 4 |
la Dr. Eperjesi
Pa Kamarai tag kiimywizsgdld
Nyilvintartdsi szdm: 003161

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and
a member firm of the KPMG network of independent member
firms affiliated with KPMG International Cooperative

(“KPMG International”), a Swiss entity.
Company registration: Budapest, Févarosi Birésag, no: 01-09-063183
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INTRODUCTION

Established in 1994 and as a 100% state owned export credit agency, objectives of the Hungarian Export Credit Insurance
Ltd (MEHIB) are to encourage and promote external economic relations, share the financial risks of export that cannot be
covered with traditional market instruments, further develop the system of financial institutions and in particular the system

of export financing and export credit insurance in compliance with the international standards.

MEHIB conducted its activities in 2011 in a global financial and economic environment with full of challenges. In the wake
of and in relation to the uncertainty that hung over the money and capital markets, combined with the worsening of the
banking sector’s liquidity problems and the prolonged debt crisis that plagued the eurozone countries, a slowdown was
observed in the global economy. Concurrently, international trade lost momentum and global export growth was once again

in the single figures.

These trends also affected Hungary, the external conditions for growth of open the Hungarian economy, sensitive to external
economic developments, worsened considerably. At the same time the performance of the export sector remained relatively
strong despite the fact that the growth rate of Hungarian exports, tracking the economic cycle of European markets, slowed
in 2001, from the previous 14% to just 8.5%. Net exports were the primary drivers of economic growth again in 2017,

helping to produce a further improvement in the current balance of payments positions, which, almost uniquely among the

countries of the Central and Eastern European region, continued to show a surplus.

Despite the above indicators and outlook — partly due to the introduction of a classic credit-insurance corporate governance
and organisational structure and to the more efficient operation that ensued from it, and partly due to a product structure
that was updated in line with changing market demands — MEHIB closed a successful year. In a market environment that
persists in showing few signs of recovery, it was able to offer unique solutions for non-marketable short, medium and long-

term export credit risks not otherwise covered by the market.

One of the objectives of 2011 was to establish MEHIB's medium-term business strategy for the period up to 2014 jointly with
Hungarian Export-Import Bank Plc. (Eximbank). Under the medium-term strategy that was established over and beyond

the cooperation agreement between the two institutions, the objective of the institutions was to promote the growth

of Hungarian exports in accordance with government guidelines (particularly with the government’s External Economic

Strategy) by efficiently harnessing budgetary resources that are available for promoting exports.

We consider it a key success that our non-marketable business division achieved one of its highest figures ever in terms of
covered volume since MEHIB's establishment: in 2011 a total of HUF 121.2 billion in transaction volume was covered, which
exceeded the target figure by more than 9.2% and the export volume covered in 2010 by 14.3%.

As one of its primary objectives MEHIB continues to maintain its support for primarily low export-turnover SMEs. The
program created for this purpose and approved by the EU Commission took on particular significance in 2011, and its results
surpassed those of previous years. MEHIB is continuing to work on ensuring that it can re-launch the program in 2013, thus
enabling Hungarian SMEs to maintain stable export positions in the future, as well.
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KEY ASPECTS OF MEHIB'S EXPORT
CREDIT INSURANCE ACTMITY IN 2011

Committment

Premi

Claims paid

In 2011 MEHIB extended insurance cover for a total transaction
volume of more than HUF 121.2 billion, with its non-marketable
insurance products mostly going on facilitating exports to the
markets of the less developed and emerging countries. Total
premium income in 2011 was HUF 945.2 million.

MEHIB'’s activities can essentially be divided into two clearly
distinguishable areas: firstly, medium and long-term export-
credit and investment insurance (single transactions), and
secondly, turnover-type insurance of short-term credits for
transactions involving risker destinations, as well as insurance

of the SME segment with state guarantee.

In respect of single medium and long-term transactions, in
20117 MEHIB issued insurance policies in connection with
export contracts worth almost HUF 19.7 billion, on which it
realised a premium income of HUF 501.6 million. Besides the
high proportion of covered export volume destined for Russia,

Non-marketable Marketable
2011

121 201.0

2010

106 004.3
905.6

3 649.2
286.6

2011

121 201.0
945.2

3 353.1
391.6

which was typical in previous years too, a significant number of
applications was received for exports to the Republic of Belarus,
thanks to the economic and financial climate in that country.

The other applications were related to exports destined for the
following key destinations: Albania, Bosnia-Herzegovina, Estonia,
Croatia, India, Indonesia, Macedonia, Montenegro, Romania,
Serbia, Slovenia, Tajikistan and Ukraine. It is worth mentioning
that a significant percentage of applications were for countries

designated as priority destinations in MEHIB's Strategy.

Applications related to medium and long-term
individual transactions by country (2011)

Ukraine 4% Russia 19%
Tajikistan 4%
Slovenia 4%

Belarus 15%
Serbia 8%

Romania 4%
Montenegro 4%
Mongolia 4%
Poland 4%
Indonesia 4% .
Estonia 4%
India 4%
FYROM. 4%

Croatia 4%
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Proportion of individual sectors among new
medium and long-term applications (2011)

Energy 23%

Construction 40%
The transactions under arrangement are associated with the

Food and . . )
oocan following sectors: agriculture, transport, energy, construction

and food.

beverage 17%

Agriculture 7%

Transportation 13%

Share of individual countries within covered
turnover-type, short-term transactions (2011)

The premium income on non-marketable short-term

EU 4%

Belarus 2% Others 6% transactions in 2011 was HUF 443.6 million. There was no

Kazakhstan 3%

serbia 6% major change in the distribution of insured transaction volume

by country compared to previous years: the CIS member

Ukraine 10% Russia 69%

countries and the Balkan states are still the top destinations.
In terms of distribution by destination, Russia represented
the highest share of the insured portfolio, at 69%. Based on
covered transaction volume, Belarus, Kazakhstan, Serbia and
Ukraine also represent a significant share (a combined 21%)
within the portfolio.

Share of individual countries within covered
short-term turnover-type SME-scheme (2011)

Serbia 4%

ST In 2011 the share of the EU member states remained relatively
Czech Rep. 2%

Austria 29% low (4%); these transactions can be insured through the KKV-E

Poland 5%
Romania 6%
Netherlands 7%

Slovakia 8%
Others 26% and KKV-B SME schemes as non-marketable risk, since here
Croatia 8% coverage can be provided only for the exports of low-turnover

Italy 15% businesses.
Germany 14%



Among the EU countries, in respect of insured SME exports
the share of Germany and Italy is still outstanding (a total
of 29% during the period under review). In respect of other
countries insured in relation to short-term transactions,
Croatia, Slovakia, the Netherlands and Romania figure in the

highest proportions.

EXPORT CREDIT INSURANCE ACTMITY MEHIB - 2011

Share of individual sectors within SME-scheme
turnover-type, short-term trade (2011)

Textile 2.7% Wine 13.5%

Chemicals 8.1%
Furniture 5.4%
Agriculture 13.5%

Trade 5.4%
Food and Beverages 27.0%

Machinery 5.4%
Manufacturing 10.8%

Wood 5.4% onstruction 2.7%
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LARGEST-TURNOVER EXPORT
DESTINATIONS COVERED BY

MEHIB IN 2011

Russia
Ukraine
Serbia
Kazakhstan

Belarus

In 2011, similarly to previous years, the bulk of the insurance
portfolio, close to 72.8%, related to exports to Russia. A relatively
significant share of the insured portfolio related to exports to
Belarus, Kazakhstan, Serbia and Ukraine.

CLAIMS PAYMENT AND CLAIMS RECOVERY
Following the sale of the marketable contract portfolio on 1
January 2008, the subsequent care of the portfolio that was
granted cover by the end of 2007, and thus the related claims
management tasks and the reimbursement obligation based
on reinsurance related to the claims payments made by the
new owner of the portfolio, remained the responsibility of
MEHIB.

Whole-turnover Single transactions

58,9% 13,8%
8,9% 0,0%
4,7% 0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,2%
85,9% 14,1%

In 20117 MEHIB paid a total of HUF 3,353.1 million for claims
arising due to causes of loss. Claims recovery amounted to
HUF 391.6 million, of which HUF 388.1 million comes from
the recovery of non-marketable risk losses and HUF 3.5 from

that of marketable risk losses.
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ACTIVITIES SUPPORTING MEHIB'S
BUSINESS OPERATIONS

RISK MANAGEMENT

Since its establishment MEHIB has had its own — constantly
refined — country risk rating system, with the help of which
it analyses and rates the various countries of the world in
terms of risk, and develops its coverage policy. Prior to the
underwriting of specific insurance transactions, the risk
management department performs a country risk assessment
and, taking the prevailing risk factors into account, formulates
its opinion on the eligibility of the transaction in terms of

country risk.

The risk management activity typical of (turnover-type
transactions) transactions with a tenor of up to two years
includes the establishing of new buyer limits, the assessing of
applications for an increase in limit amounts or an extension
of tenor, the regular and ad hoc review of existing limits and
other related activities (e.g. making proposals in imminent loss

situations).

In connection with the assessment of the risks of medium
and long-term non-marketable transactions, the work of the
risk management department includes the assessment of
country risk, debtor risk, including the risk of sovereign and
non-sovereign entities, banks and private debtors, and also
of project-type risks, as well as making proposals. It performs
the risk management related to medium and long-term
transactions based on the rating and limit system developed

in accordance with uniform valuation criteria.

PRODUCT DEVELOPMENT
In 2011 MEHIB performed the most substantial and far-
reaching product development in its history. In accordance
with the Action Plan related to the 2011-2014 Strategy, MEHIB
carried out the following product modifications and new
product launches:
= In the first half of 2011 the KKV-B scheme was approved
and introduced. With this insurance product MEHIB
facilitates, through export credit insurance, the activities
of small and medium-sized enterprises that need to use
the credit and financial services of domestic financial
institutions to finance their export transactions. In the
SME-B scheme, the exporter is the insured party, and
the financing bank participates as contracting party and

beneficiary.

The General Contractual Conditions of scheme “C”
changed with effect from 1 December 2011. The purpose
of the changes was to incorporate recent changes in
Government Decree 312/2011 and to apply the formulas
set during the product development activities of the last
year, which uniformly apply to all turnover-type products
and the purpose of which is to render more precise, and

to supplement, the contractual conditions.
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EXPORT CREDIT INSURANCE ACTMITY

= The modification of the General Contractual Conditions

of the buyer’s credit insurance product (scheme “V")
for individual transactions was completed, and was
then approved by MEHIB's Supervisory Board and put
into effect on 1 January 2012. In addition to this, the
Hungarian financial supervisory authority (HFSA) issued
its official position concerning the Basel Il compliance of
the “V” scheme product.

The product development task, treated with the highest
priority, concerning product scheme “KV”, the purpose of
which is to insure purchased receivables originating from
supplier credits, was completed, and the scheme also
entered into force on 1 January 2012, and in addition to
this, the rules of procedure directly related to the product,
including the assessment of the exporter’s performance

risk, were also completed.

= It was also possible for the tied-aid credit insurance

product (scheme “TA") to be introduced on 1 January
2012, as in the light of the HFSA opinion received in
connection with scheme “V” the already completed
General Contractual Conditions were supplemented by
additional minor changes, which were approved by the

Supervisory Board.

MARKETING ACTIVITY

In terms of the use of various marketing tools, the priority
was essentially placed on event marketing. As part of this,
MEHIB represented itself at a number of professional forums
in cooperation with various export-promoting governmental
supportinstitutions. There were targeted business consultations
at the regional chambers of the Hungarian Chamber of
Commerce and Industry, and for the same purpose the Insurer
also participated in the roadshow organised by HITA (the
Hungarian Investment and Trade Agency) in Eger, Salgdtarjan,

Tatabanya, Veszprém, Gyér and Szombathely.

Last year MEHIB was once again among the organisations
that invited companies to compete in the Hungarian Product
Grand Prize competition, the message of which to Hungarian
companies, and particularly to exporting SMEs, was that
besides the quality of the export products, the professional

management of export risks is also essential.
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COOPERATION WITH
INTERNATIONAL ORGANISATIONS

EUROPEAN UNION

At the end of 2011 MEHIB wished to extend its successful SME
program to 2012. However, the Commission, for reasons beyond
MEHIB, did not find that the need for maintaining the SME
program had been proven, and MEHIB had no option but to
withdraw its extension request and to start phasing out the
program.

In accordance with government and EU priorities, MEHIB wishes
to continue focusing its attentions on SME exporters, and thus, in
accordance with the rules of the relevant Communication revised
in 2012, following the entry into force of these rules it will imme-
diately make a new announcement in the interest of relaunching

the program “IN 2013

ORGANISATION FOR ECONOMIC
CO-OPERATION AND DEVELOPMENT (OECD)
MEHIB has managed its medium and long-term transactions in
accordance with the various arrangements of the OECD Mem-
ber States. During the reporting period MEHIB fully complied
with the OECD Arrangement on Export Credits, the Common
Approach on environment, the anti-corruption provisions, the
principles of sustainable lending and the requirements pertain-
ing to transparent operation. The continuous and ever-increasing
administrative tasks arising from international obligations have
also increased the specific time and human resource require-

ments of the transactions.

COMPLIANCE WITH ENVIRONMENTAL
REGULATIONS

Section 6 d) of Government Decree 312/2001 (XII. 28) regulating
MEHIB's state-supported activity prescribes that among the vari-
ous insurance eligibiliy conditions, MEHIB must also take account
of environmental considerations, as regulated by the OECD.
According to the policy officially published on its website, MEHIB
applies an environmental risk analysis procedure to new projects
insured with government support, or to supply transactions related
to the expansion, renovation or replacement of existing projects,
where the tenor of the export credit facility exceeds 2 years.
MEHIB conducted the environmental proceeding in each case

and complied with the international requirements, i.e. refused to

provide cover for transactions entailing high environmental risk.
In 2011 the new environmental rules were finalised at the OECD's
technical meetings; these rules now contain stricter environmen-
tal monitoring and human rights provisions, and their approval
is expected to take place in the first quarter of 2012. The Insurer
is fully prepared for integrating the new elements of the interna-
tional provisions (assessment of social and human right impacts)

into its environmental policy, and for applying them.

COMBATING BRIBERY

In its annual country analysis of 2011 the OECD conducted a
thorough review of Hungary. Under ministry coordination, it also
carried out a detailed investigation of corruption in the export
credit arena and in other development-purpose lending in Hun-
gary, inspecting in part the current situation per se, and in part
the adoption and practical application of the proposals included
in the follow-up document of Phase 2 summarising the results of
the fight against bribery and corruption.

The investigation took place in December before a committee of
foreign experts, where Eximbank and MEHIB jointly represented
Hungarian practices, and presented the anti-corruption and other
procedures that had been updated in 2011. In the OECD report
returned in January as a result of the inspection, the sections on
export credit practices acknowledged our procedural changes

made in the interests of combating bribery and corruption.

BERNE UNION

In 2011 the Berne Union honoured Hungary by commission-
ing MEHIB to organise the 2011 Annual General Meeting of the
organisation, which was hosted by Budapest between 17 and 21
October 2011. The series of meetings, which was closely followed
by the specialist press, was clearly a success, as evidenced by the
record number of representatives of export credit agencies who
attended, and the large number of agreements that were concluded
at or in connection with the meetings. MEHIB signed a coopera-
tion agreement with the Greek export credit agency ECIO, prior to
the Annual General Meeting, and another one during the meeting
with Swiss-based SERV.

MEHIB - 2011
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MERIB LTD CONSOLIDATED BALANCE
AND PROHT/LOSS ACCOUNT (M HUF)

MEHIB Ltd. Consolidated Balance (m HUF)

Intangible assets 17.9 27.5
Investments 10 443.1 11 236.6

Land and buildings 7.0 4.7

Other investments 10 436.1 11 231.9
Receivables 307.1 203.7

From insurance transactions 272.9 181.6

From reinsurance transactions 6.7 1.6

Other receivables 27.5 20.5
Other assets 69.4 308.7
Prepaid Expenses 313.6 185.1
Total assets 11 151.1 11 961.6
Capital 8 309.7 9 147.5
Issued capital 4 250.0 4 250.0
Retained earnings 3354.9 4 059.7
Profit/loss for the year 704.8 837.8
Insurance Technical reserves 2 633.5 2434.9
Special Provisions 9.8 29.8
Liabilities 114.7 310.1
Accruals 83.4 39.3
Capital and liabilities 11 151.1 11 961.6

MEHIB Ltd. Profit / Loss Account (m HUF)

Insurance technical income 1233.8 1134.5
Insurance technical expenditure 1238.5 1023.0
Insurance technical profit/loss -4.7 111.5
Income from investments 765.3 969.2
Investment costs 22.2 171
Investment profit 743.1 952.1
Other income 3 885.6 3381.3
Other costs 3777.9 3470.6
Profit on regular activities 846.1 974.2
Extraordinary income 0.1 11.5
Extraordinary costs 56.4 0.0
Extraordinary profit/loss -56.3 11.5
Profit before tax 789.8 985.7
Taxation 84.9 147.9
Profit after tax 704.9 837.8
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OFFICERS OF MEHIB

The reporting year saw the following changes in MEHIB's

senior-officer positions:

CEO
Gabor Roncz  until 14 June 2012

Roland Natran since 15 June 2012

Definitive Supervisory Board until 14 June 2012
Erzsébet Gém
Dora Sziladi-Losteiner

Zsolt Nagy

Board of Directors from 23 August 2012
Laszl6 Turdczy
Jozsef Gordos

Dr. Zoltan Cséfalvay

Supervisory Board from 15 June 2012
Péter Bend Banai
Dr. Roza Nagy
Dr. Barna Fomotor
David Gulyas
Laszl6 Szabo

Daniel Palotai

MANAGEMENT (August 2012) AUDITOR

CEO KPMG Hungaria kft. (1139 Budapest, Vaci ut 99.)
Roland Natran
Statutory auditor:
Deputy CEOs Csilla Leposa since 1 April 2010
Dr. Gabor Hegyi Dr. Ferenc Eperjesi  since 1 May 2011
Istvan Herczegh

Tamas Darabos
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DECLARATION ON THE ACCEPTANCE
OF THE ANNUAL REPORT

GMEHIB

HUNGARIAN EXPORT CREDIT INSURANCE COMPANY
Supervisory Board

Report on the audit results of the Annual Report
of the Hungarian Export Credit Insurance Company for 2011

The Supervisory Board of the Hungarian Export Credit Insurance Company Ltd. has
discussed the Insurer's Annual Report for the business year of 2010 (balance sheet,
profit and loss account, auxiliary annexes and business report), compiled in
accordance with the provisions of the Law of Accounting and Government Regulation
192/2000 (X1.24.), and, by its decision no. 16/2012 (lIL.7.), pursuant to Article VIIL.7.h
of the Charter of Foundation, based on the written report of the Chairman of the
Supervisory Board, in compliance with Article 53 (3) of the Act IV of 2006 on
Business Associations, proposes it to the General Assembly to accept with the
following main figures:

1, The total assets of MEHIB Ltd. for the year of 2011 is HUF 11 961,6 million.

2. The profit before taxation of the MEHIB Pte Ltd. in 2011 is HUF 985,7 million (non-
marketable: HUF 8495 million, marketable: HUF 136,2 million), its profit after
taxation is 837,8 million (non-marketable: HUF 7218 million, marketable:
HUF 116.0 million).

3. The Insurance technical reserve of MEHIB Ltd. at the end of 2010, based on the
effective legal regulations, is HUF 2 434,9 million.

4. The equity of MEHIB Ltd. is HUF 9 147,5 million.

The Supervisory Board proposes to the General Assembly that the full amount of
profit after taxation of the MEHIB Ltd. should increase the revenue reserves of the

Insurer.
< L~ JJ C\'L\_‘F

Erzsébet Gém
Chairwoman of the Supervisory Board

Hungarian Export Credit Insurance Lid  H-1085 Budapes!, Nagymazd u 4648
Tl +38-1-374-8200. Fax 06-1- 269-1198. e-mail. info@mahid hu | waw mahib hu
Company Ragistry Mo 01-10-042%68 at Metropolitaen Court Budapes!, Regisiered capital 4 250 000 000 HUF
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AUDITOR'S DECLARATION

A

KPMG Hungaria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Vaci Gt 99. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1139 Budapest E-mail:  info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu
This is an English translation of the Independent Auditors’ Report on the y Financial S Report of Magyar

Exporthitel Biztosit6 Zrt. issued in Hungarian. If there are any differences, the Hungarian language original prevails.

Independent Auditor's Report on the Summary Financial Statements

To the shareholders of Magyar Exporthitel Biztosit Zrt.

The accompanying summary financial statements presented on the page 24 of the annual report, which comprise
the summary balance sheet as at 31 December 2011, the summary income statement for the year then ended, and
related notes, are derived from the audited statutory financial statements of Magyar Exporthitel Biztosité Zrt
(hereinafter referred to as “the Company”) for the year ended 31 December 2011. We expressed an unmodified
audit opinion on that statutory financial statements in our report dated 7 March 2012. Those statutory financial
statements, and the summary financial statements, do not reflect the effects of events that occurred subsequent to
the date of our report on those statutory financial statements.

The summary financial statements do not contain all the disclosures required by the Act on Accounting and
accounting principles generally accepted in Hungary. Reading the summary financial statements, therefore, is not
a substitute for reading the audited financial statements of Magyar Exporthitel Biztosit6 Zrt.

Management's Responsibility for the Summary Financial Statements

Management is responsible for the preparation of a summary of the audited statutory financial statements in
accordance with the methodology described on the page 24 of the annual report.

Auditor's Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on the summary financial statements based on our procedures, which
were conducted in accordance with International Standard on Auditing (ISA) 810, “Engagements to Report on
Summary Financial Statements”.

Opinion

In our opinion, the summary financial statements presented on the page 24 of the annual report, derived from the
audited statutory financial statements of Magyar Exporthitel Biztosité Zrt for the year ended 31 December 2011
are consistent, in all material respects, with those statutory financial statements for the year ended 31 December
2011, in accordance with the methodology described on the page 24 of the annual report.

Budapest, 26 November 2012

KPMG Hungdria Kft.
Registration number: 000202

*.

("KPMG International”), a Swiss entity.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

Company registration: Budapest, Févarosi Birésag, no: 01-09-063183
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Magyar Exporthitel Biztosité Zrt. Hungarian Export Credit Insurance Plc.
1065 Budapest, Nagymez6 u. 46—48. H-1065 Budapest, Nagymezé u. 46—48.
Telefon: (06-1) 374-9200 Phone: (36-1) 374-9200
Fax: (06-1) 269-1198 Fax: (36-1) 269-1198
Honlap: www.mehib.hu Website: www.mehib.hu

E-mail: info@mehib.hu E-mail: info@mehib.hu





