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Fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés|

A Magyar Exporthitel Biztosité Zrt. részvényeseinek

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztik a Magyar Exporthite]l Biztosité Zit. (tovdbbiakban ,a Téirsasdg”) mellékelt 2011. évi éves
beszdmoldjdnak a konyvvizsgalatit, amely éves beszdmolé a 2011. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 11.961.597 E Ft, a mérleg szerinti eredmény
837.802 E Ft nyereség —, €s az ezen idSponttal végzddd évre vonatkogé eredménykimutatdsbol, valamint a
szdmviteli politika meghatdrozé elemeit €s az egyéb magyardzé informécigkat tartalmazé kiegészité mellékletbdl
all. i
A vezetés felelGssége az éves beszdmoldért

A vezetés felel6s ennek az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott
altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténé elkészitéséért €s valos bemutatasaért, valamint az olyan belso
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akér csaldsbol, akdr hibdbol

eredd lényeges hib4s dllitisoktdl mentes éves beszdmolé elkészitése.
A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszdmolonak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjén.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a koOnyvvizsgdlatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — torvények €s egyéb jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai ko vetelményeknek, |valamint hogy a kényvvizsgdlatot dgy
tervezziik meg €s hajtsuk végre, hogy kell bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszaimolé mentes-e a
lényeges hibds allitdsoktSl.
\

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivdlasztott eljaridsok — beleértve az
éves beszamold akdr csalasbodl, akar hibabol eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinkt6l fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolé gazdilkod6 egység dltali
elkészitése és valés bemutatisa szempontjabol relevins belsé kontrolit azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsé kontrolljdnak hatékonysidgira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikiik megfeleldségének és a vezetés iltal
készitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszimolé dtfogé prezentdldsanak értékelését.

Meggy6z06désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nydjt
konyvvizsgaléi zdradékunk (véleménylink) megaddsihoz.

Zdradék (vélemény) ‘

A konyvvizsgilat soran a Magyar Exporthitel Biztosité Zrt. éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati alatdmasztisit az érvényes nemzeti konyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegend6 és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamol6t
a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott dltalanos szdmviteli elvek szerint készitették
el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé a Magyar Exporthitel Biztosité Zrt. 2011. december 31-én fennallé
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhat6 és valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés
Elvégeztiik a Magyar Exporthitel Biztosit6 Zrt. mellékelt 2011. évi iizleti jelentésének a vizsgdlatat.

A vezetés felelés az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvekkel osszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelosségiink ezen iizleti jelentés és a
2011. évi éves beszdmolo 0sszhangjdnak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés
és az éves beszdmolé Osszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem

auditdlt szamviteli nyilvantartdsaib6l levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Magyar Exporthitel Biztosité Zrt. 2011. évi iizleti jelentése a Magyar Exporthitel
Biztositd Zrt. 2011. évi éves beszamoldjanak adataival Osszhangban van. .

Budapest, 2012. marcius 7. ‘

KPMG Hungdria Kft. ‘
Nyilvantartasi szam: 000202 - ‘
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Statisztikai szamjel MERLEG 2010. ES 2011. DECEMBER 31-EN|
(adatok ezer forintban) |

- ebbit: sajat hasznalati ingatlanok 6958
KL, Befek K kapcsolt villalkozasokb 22
1. Tulajdoni dést jelentd befektetés anya- és leanyvallalatban
2. Hitelviszony & értékpapir anya- és lenyvéallalattol, anya- és :
leanyvallalatnak adott kéleson i
3. Tulajdoni ré dést jelentS befektetés kozds- és tarsult vall.-ban ]
4. Hitelvi gtestesitd értékpapir kozos- és tarsult vallalkozastol, kozbs és tarsult
villalkozésnak adott kélcsén n
111. Egyéb befek ) 23 T 10436 140, 11231 887
1. Tulajdoni ré ést jelents befekietés egyéb részescdési viszonybanlévd vall T 61570 67330
2. Hitelviszonyt it érvékpapir (1172, & 14, kivételével) [ 2885642 2352923
3 Re e hofoktorde: ka égb pool) i
4_Jelzaloggal fedezett koloson (172, és T4 ¢slIUS. kivételével) —
5. Egyéb koloson (V2. és I1/4. és 14, kivételével) 23a I 34018 26113
6. Betétek hiteli knél | 7454910 785 516)
7. Més b éscl | :
IV. Viszontbi ba vett bi i Qgyletbol ereds letéti kbvetelések I
V. A befektetések értékhelyesbitése T
VI k értékelési kitldnb —

CIJA befektetési egységekhez kBtott (unit-linked) életbiztosithsok.
 szerzbdBi javive végrehajtott befekietések: G

D/JKOVETELI EEZL : 5
L K Jen bi: Asi digyletb8l szirmazé kbvetelések

1. Kq k ab lajdonosoktdl
ebbdl: _a) kapcsolt vallalk ol
b) cgyéb ré ési viszonyban 1év vallalkozastol
T Kovetoiesch a biztosiths: kovetitokid)
¢bbol: _a) kapesolt vallalkozastol (
b) egyéb részesedési 1év6 vallalkozastol I
IT. Kdvetelések viszontbiztositoi ligyletekbél 32 o 6 699 1579
ebbal a) kapesolt vallalk 1 i
b) egyéb részesedési vi Jévé vallalkozastol 1T
111. Viszontbi a jutd tartalékrész az Eletbizt. dijtartalékbsl 33 [ } 0]
1V. Egyéb kivetelések 34 1 27 450 20555
cbbal:_a) kapesolt vallalkozistol I
b) egyéb részesedési viszonyban lév vallalkozastol !
V. Kovetelések értékelési killsnbBzete T
V1. Szdrmazékos Ggyletek pozitiv értékelési kiillinbbzete
F\EGYEB ESZKOZOK : ™ ™ T 1 69326 308 663]
1 Tirgyi eszkivzok (az ingatlanok kivételével), készletek 4a | 55938 47 254
2. Bankbetétek, pénztar I 13 388 261410
3. Visszavasarolt sajat részvények B :
4. Egych T
F/ IDOBELI ELHATAROLASOK B 3 5Bt 313 636 185097
1. Kamatok, bérleti dijak ! 307 360 179 781]
2. Hal szerzési koltségek
3. Egyéb aktiv iddbeli clhatroldsok B 6276 5316

P

Dr. Varga Tamés . Pongrdczné Szauter Judit
vezetd biztositdsmatematikus sz4mviteli rendért felelos vezetd

Budapest,2012.marcius 7.




10949621 6512 114 01 MAGYAR EXPORTHITEL BIZTOSITO ZRT. \
Statisztikai szamijel MERLEG 2010. ES 2011. DECEMBER 31-EN \
(adatok ezer forintban) I

Sh

A/| SAJAT TUKE \ < [3 : 330974Lf - 9747 543
1. Je; tdke 4250 000 4230 000
ebbl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
11. Jegyzett, de még be nem fiztetett téke (-)
L. Tdketartalék
1V. Eredménytartalék (+) 3 354 868 4059 741
V. Lekdtdtt tartalék i
V1. Ertékelési tartalék
1. Ertékhelyesbités érickelési tartaléka
2. Valos értékelés értékelési tartalska
ebbdl; biztositottakra juté rész

VII. Mérleg szerinti eredmény (+) 704 873 837:302

VILb. Targyévi eredmén _

B/ &ﬂm%%mb%—__
C/|BIZTOS TECHNIKAI TARTALEKOK: : i 434:856
1. Meg nem szolgslt dijak tartaléka fa)+b)) Ta 2607004 428 090]

a) brutté dsszeg 2607 004 2428090

b) vi biztositora jutd tartalékrész (-)

2. Matematikai tartalékok
a) életbiztositdsi dijtartalék {aa)+ab)]

aa) bruttd dsszeg
—ebbél: vi biztosi jut6 tartalékrész

ab) viszontbiztositora juté tartalékrész (kockdzati biztositas) (-)

b) betegségbiztositasi dijtartalék [ba)+bb)]
ba) brutté dsszeg
bb) viszontbiztositora jutd tartalék (-) .
<) balesetbiztositasi jaradéktartaick [ca)tcb)}
ca) bruttd osszeg J'
cb) viszontbiztositora jutd tartalékrész (-)

d) felel6ssé gbiztositdsi jiradéktartalék [da)+db)] f

da) brutto 6sszeg . LA
db) vi. biztositora juté lékrész (-) |
3. Figgdldr tartalékok [a}+b)] 7b 26 517 6 7601
a) tételes figgokdr tartalék [aa)+ab)] 26516 6760
aa) bruttd dsszeg . 53053 13.526
ab) vi biztositora jutd Iékrész (-) 26 537 6766

) IBNR tartalék [ba) +bb)] 7
ba) bruttd dsszeg 2
bb) viszontbiztositéra juto tartalék (-) 1

4. Dij - visszatéritési tartalékok [a)+b)]

a) eredménytil filggé dij-visszatéritést tartalék [aa) +ab)]
2a) bruttd dsszeg
ab) viszontbiztositora juté tartalékrész (-)

b) eredményiol figgetlen dij-visszatéritési tartalék (ba) +bb)]
ba) brutt6 Ssszeg
bb) vi iztositora jutd ekrész (-)

5. Kiringadozasi tartalék
6. Egyéb tartalékok [a)+b)+c))
a) nagy karok tartaléka
b) torlési tartalék [ba)+bb)]

ba) brutté Ssszeg

bb) viszontbiztositora juto tartalékrész (-)
) egyeb biztositastechnikai tartalék [ca)+cb)]

ca) bruttd dsszeg

cb) vi biztositora jutd tartalékrész (-) -
D/YJ. Biztositastechnikai (artalékok s befeltetési egységekhez kaitdtt

{unit-linked) életbiztosiths szerz§dsi Evln $l+2! : 8
1. bruttd ésszeg
2. viszontbiztositora juté tartalékrész (-)
E/JCELTARTALEKOK 9 9 766 : 29 808'
L. Céltartalékok varhato kotelezettségekre 9 766 29-808;
2. Céltartaiékok jovibeni koltségek
a) koltséptartalék alap
3. Egyéb céll 1ék
Vissontbiztositaval szemben lotéli kiteles
KOTELEZETTSEGEK ot
JL. Kotelezettségek | len biztositdsi digyletekbdl
bbbl a) kapesolt vallalkozassal szemben
b) egyéb részesedési viszonyban év6 vallalkozassal
11, Kdtel gek viszontbi i Agyletekbil 432 1231
-cbbdl: _a) kapesolt vallalkozassal szemben
b) egyéb részesedési viszonyban Kv6 vallalkozassal szemben
111. Kdtel ségek kdtvénykibocsatashél
-cbbdl: _a) kapcsolt véllalkozassal szemben
b) egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben
1V. Hitelek
-cbbdl:  a) kapesolt vallalkozassal szemben
b) cgyéb ré dési vi ban 16v6 villalkozassal b L
V. Egyéb kotelezettségek 114 314 64 699
-ebbdl:  a) kapesolt vallalkozassal b
b) egyéb ré dési viszonyban lév6 vallalkozassal

VI, Kdtelezettségek értékelési killnbdzete
VII. Sz4rmazékos gyletek negativ értékelési kiildnbdzete

H/|PASSZ1V BEL) ELHATAROLASOK: 12 83 164! 39327]
1. Bevételek passziv iddbeli elhatirolasa 1589 1573
2. Koltségek, raforditasok passziv iddbeli elhatarolasa 81775 37.754
3. Halasztott bevételek

1

b
B T4 746) 0000310 069)

244 647,

R Gapor Dr. Varga Tamas Pobngraczné Szauter Judit
veZérigazgatd vezetd biztositdsmatematikus szamyiteli rendért felelds vezetd

Budapest,2012.marcius 7.
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l 10949621 6512 114 01 MAGYAR EXPORTHITEL BIZTOSITO ZRT,
Statisztikai szamjel EREDMENYKIMUTATAS 2010. ES 2011. DECEMBER 31-EN
(adatok ezer forintban)
| | |
B . f ; Consoliddlt
Ssz. = A TETEL MEGNEYEZESE : megj. P riETe
A) 01, [Megszolgilt dijak, vi biztositds nélkiil 16.1.1. 1219 597 1124 091
a/ brutt6 dij 905 574 945 178}
b/ viszontbiztositonak atadott dij (-)
¢/ meg nem szolgalt dijak tartalékanak véltozasa (+) 314 023 178 913
l d/ a viszontbiztositd részesedése a meg nem szolg. dijak tart. valtozasabél (+)
02. §Biztosi k visszajuttatand6 befel i eredmény (C/06. sorral egyezd)
03. JEgyéb bi itdstechnikai bevétel 16.1.1. 14 194 10378
04. lKirok raforditisai 16.2. -36 429 36 852
l a) karkifizetések és kirrendezési koltségek 85 415 56 609
aa) karkifizetések 4739 0|
1. brutté 6sszeg ; 9478 0
2. viszontbiztositd részesedése (-) 4739 0
l ab) karrendezési koltségek 16.2.1.2. 84 465 58 343
ac) bevételek karmegtéritésbdl és karrendezési koltségtéritésbol (-) 3 789 1734
b) fiiggd karok tartalékainak valtozasa (+) -121 844 -19 757
ba) tételes fiiggd kar tartalék valtozdsa (1) -115 430 -19 756
l 1. brutté osszeg -229 059 -39 528%
2, viszontbiztositd részesedése (-) -113 629 -19 772
bb) IBNR tartalék valtozasa (1) 6414 -1
. 1. brutt6 osszeg -12 747 -2
2. viszontbiztosité részesedése (-) -6 333 -1
05. M ikai tartalékok viltozdsa (£)
a) betegségbiztositasi dijtartalék valtozisa (&)
' aa) bruttd Hsszeg
ab) viszontbiztositd részesedés (-)
b) balesetbiztositasi jaradéktartalék valtozasa (+)
ba) brutté osszeg
' bb) viszontbiztositd részesedés (-)
c) feleldsségbiztositasi jaradéktartalék véltozasa (+)
ca) bruttd sszeg
cb) viszontbiztositd részesedés (-)
06. |Dij - visszatéritési tartalékok viltozdsa (+) 16.2. 6 o]
a) Eredménytol figgs dif - vi britési tartalék vdltozdsa (+)
aa) brutt6 6sszeg
' ab) viszontbiztositd részesedés (-)
b) Eredménytdl fiiggetlen dijvi éritési tartalék viltozdsa (+) 6 0
ba) brutté ¢sszeg 12 0)
bb) viszontbiztositd részesedés (-) 6 0
l 07. [Kiringadozisi tartalék viltozisa (+) | 16.2.
08, [Egyéb tartalékok viltozdsa (%) ‘ 16.2.
a) nagy kdrok tartalékdnak viltozdsa (1)
b) torlési tartalék valtozdsa (£ )
l ba) brutté osszeg
bb) viszontbiztosité részesedés (-)
¢) egyéb biztositdstechnikai tartalékok valtozdsa ( + )
ca) bruttd 8sszeg
cb) viszontbiztosito részesedés (-)
09. |Netté miikddési koltségek 16.2. 1268 881 986 154}
a) targyévben felmeriilt szerzési kol ) 310103 287179
l b) elhatarolt szerzési koltségek valtozasa (&)
c) igazgatasi koltségek (befektetési koltségek kivételével) 958 778 698 975
d) viszontbiztositotol jard jutalékok és nyereségrészesedések (-)
10. JEgyéb biztositistechnikai riforditasok 16.2. 6 070
l A) BIZTOSITASTECNHIKAL EREDMENY (01402 703-04105:06:07108.09.10) o a5 111463
B) BIZTOSITASTECNHIKAL EREDMENY
 Vage e
cz Gabor Dr. Varga Tamés Pongraczné Szauter Judit
‘ vezérigazgatd vezetd biztositdsmatematikus szamviteli rendért felelds vezetd
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Statisztikai szamjel

MAGYAR EXPORTHITEL BIZTOSITO ZRT.

EREDMENYKIMUTATAS 2010. ES 2011. DECEMBER 31-EN

(adatok ezer forintban)

. e " Canselicalt
| = ' . ATEIELMECNEVEZER | mes: 20100231 | 20111231 |
01. [Kapott osztalék és részesedés 16.1.3.
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol
értékelési killosnbozet
02. [Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek ! 16.1.3. 668 282 715 756
l ebb6l: kapesolt vallalkozastol 60 130 4 408
03. IBiztositisi dllominyhoz kapcsolodé tirgyi eszkoziok bevételei ‘
04, I" fektetések értékesitésének drfolyamanyeresége, befektetések egyéb bevételei ' 16.2.3. 296 115 492 753
05. |Eletbiztositisbsl atlokilt befektetési bevétel (B/02/d) sorral egyezs) i
06. |Biztositottnak visszajuttatandé befektetési eredmény (-) (az A/02. sorral egyezt'i)\r
07, JBefektetések miiksdési és fenntartisi riforditisai, ideértve a fizetett “r
kamatokat és kamatjellegii riforditisokat ‘;F 16.2.3. 16 934 15 4084
| ebbsl extékelési kutonbozet
08. IBefektetések értékvesztése, befektetések visszairt értékvesztése () 16.2.3.
09. lBefektetések értékesitésének drfoly ége, befektetések egyéb rdforditdsai 16.2.3. 204 335 241 004§
10. IEgyéb bevételek . 16.1.2. 3 885 642 3381 250I
11. [Egyéb riforditdsok 3777925 3470612
D) KASOS VALLALKOZASI EREDMENY (2A£B401402403+04+05.06-07.-08-09+10-11)  s46120 +974-198
12, IRendkl'vi'lli bevétel 16.1.2. 59 11 471
13. |Rendldvili riforditisok 56 411 0
14. [RENDKIVULI EREDMENY (12-13) (i . v_i—56 352 11471
— s—————
E) Ang_zAs ELOTTIEREDMENY  (:Di14) 16 789 768 985 669]
J 15, [Adéfizetési kotelezettség 15. 84 895 147 867,
F [Adézott eredmény (ZE-15) = 704 8731 8373802
16. |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
17. |Fizetett (jévdhagyott) osztalék, részesedés
G) MERLEG SZERINTI EREDMENY (F+16-17)
TAJEKOZTATO ADATOK
— w— - m—
Sez. A TETEL MEGNEVEZESE megl. | Consolidilt
L e " 2010.1231_[_2011.12.31
18. | Anyagkoltség 25264 18 698
Igénybevett szolgal k értéke 288 636 211 095
20. |Egyéb szolgaltatasok 8 623 8 209
21 | Anyagkiltség & igénybevett szolpiitatdsok riforditdsok (18:20, soroky ~ [ 312523) 238002
22, |Bérkoltség ‘ 17.1 630 193 523 407
23, |Személyi jellegii egyéb kifizetések ﬁ 172 147 706 104 784
24, |Bérjarulékok _ ! 197673 155 738
35, " ISzemélyi jellegh raforditisok (32:24; sorok) | 975 572 783 929}
26, | Ertélesbkkenési lefrs 44 466} 25463
27.. | K8k dsszesen (21+25+26. sor) 163 13425611 1047 394
Ebbol
Igazgatasi 958 778 698 975
Szerzési 310103 287179
Kérrendezési 57 853 47716,
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1. A TARSASAG BEMUTATASA

A Magyar Exporthitel Biztositd Zartkérlien Miikodé Részvénytarsasag (a tovabbiakban: ,Tar-
sasag’), az 1994. évi XLIL. Térvény 1. § (1) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen az Ex-
portgarancia Biztositasi Részvénytarsasag szétvalasaval, 1994. majus 26-an jott Iétre.

A Tarsasdg tulajdonosa a Magyar Allam. A tulajdonosi jogokat - 2004. december 15.- 2010.
junius 14-ig -75 % -1 szavazattal (1 274 Db részvény) -a Magyar Fejlesztési Bank Zrt. - 25
% + 1 szavazattal (426 db részvény) — a Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. gyakorolta.
2010. junius 14-ét kovetéen a tulajdoni hanyadok aranya nem valtozott, azonban az allami
vagyonnal valo felelds gazdalkodas érdekében szUksége% torvények maédositadsarol, vala-
mint egyes térvényi rendelkezések megallapitasardl sz6l6 2010.évi LIl Térvény szabalyai-
nak megfeleléen atalakult a tulajdonosi joggyakorlas szerkezete, a Magyar Fejlesztési Bank
Zrt. sajat tulajdonrésze mellett, az allami tulajdonrész felett tulajdonosi joggyakoriasra is jo-
got kapott : a 2007. évi CVI. torvény 3. § (1) engedélyének megfeleléen a szintén a 2010.
évi LIl. térvény 12. § (1) szakaszaval modositott 2001. évi XX. (MFB) térvény 3. § (5) be-
kezdése szerint ,Az e térveny 1. szamu mellékletében meghatarozott gazdalkodo szervezet
allami tulajdonu részesedése tekintetében a tulajdonos jogait - e térvény erejénél fogva - a
Magyar Allam nevében az MFB Zrt. gyakorolja (tulajdonosi jogok gyakorlasa).”

Az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (székhelye: Budapest) késziti a csoport 6sszevont
(konszolidalt) beszamoléjat, melybe a Tarsasagot, mint leanyvallalatat bevonja.

Az 6sszevont ( konszolidalt ) éves beszamolé az MFB Zrt. székhelyén és honlapjan tekinthe-
té meg.

A Tarsasag konyvvizsgalatra kotelezett. Kényvvizsgalé a KPMG Hungéria Kft. Az audit dija
5 800 EFt+afa.

Kényvvizsgalatért felelés személy : Dr Eperjesi Ferenc
Koényvvizsgaléi igazolvanyszam  : 003161

A Tarsasag éves beszamolodjanak fébb adatait internetes hd)nlapjén- www.mehib.hu - is kdz-
zéteszi.

A MEHIB Zrt. tevékenységi kére az allam megbizasabdl kizarélagos jogon végzett nem-
piacképes kockazatu exporthitel, illetve egyéb pénzigyi szolgaltatas biztositasara terjed ki.

2. SZAMVITELI POLITIKA

A MEHIB Zrt kényveit a 2000. évi C. Szamviteli térvény, annak modositasai, az 1994. évi
XLII sz. térveny, annak modositasai, a 192/2000.(XI. 24.) sz. Kormanyrendelet, annak mo-
dositasai, a 312/2001. (XI.28.) sz. Kormanyrendelet, annak maddositasai, valamint a
Magyaorszagon altalanosan elfogadott szamviteli alapelvek |szerint vezeti.
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A Téarsasag mikodéseérdl, vagyoni, pénzigyi es jovedelmi helyzetérdl a naptéari év kdnyvei-
nek lezarasat kovetben kettds kdnyvvezetéssel alatamasztott beszamolét készit. A kdnyvek
év végi zarasahoz a beszamold készitéséhez olyan leltart allit 6ssze, amely tételesen ellen-
drizheté mddon tartalmazza a Tarsasag mérleg forduldnapjan meglévé eszkozeit és forrasait
mennyiségben és értékben. ‘

A folyamatos kényvelés helyességét havonta végzett zarlattal (fékonyvi kivonat, mérleg és
eredmény-kimutatas) ellenérzi.

Az eredmény-kimutatas a 192/2000 (XI. 24) sz. kormanyrendelet eléirasanak megfelel6 elja-
rassal készil.

A mérlegbeszamolét Roncz Gabor, a Tarsasag vezérigazgatoja jogosult alairni,
lakcim: 1133 Budapest, Danubius u.10

A Bit. 147.§.(3) bekezdése alapjan

Roncz Gabor vezérigazgatd
Lakcim: 1133 Budapest, Danubius u.10

Dr. Varga Tamas vezet6 biztositasmatematikus
Lakcim: 1071 Budapest, Damjanich u. 40.

Pongraczné Szauter Judit, szamviteli rendért felelés vezet6

(122804 szamon regisztralt kdnyvviteli szolgaltato)

Lakcim: 1104. Budapest Harmat u. 136

kételes alairni, a mérlegbeszamoléban foglalt adatok valodisaganak igazolasaul.

A Tarsasag altal alkalmazott szamviteli alapelvek Osszefoglalasa, az értékelési médszerek
és eljarasok, valamint a szamviteli politika a kovetkezok:

2.1. A szamviteli politikaban régzitett f6bb elvek

Alapvetd szamviteli iranyelvek.
A MEHIB Zrt a szamviteli elszamolasok szempontjabol

a) Megbizhat6 és valos képet Iényegesen befolyasolo hibanak tekinti:
Ha a jelentés 6sszegl hibak és hibahatasok dsszevont értéke eléri a hiba feltarasanak évét
megel6zé Uzleti év mérlegében kimutatott sajat toke 20 %-at —maximum 500 millié forint
dsszeghatarig.

Tovabbi korlatként veszi figyelembe a ,Bit 3.§ 43. alapjan:
Minden esetben Iényeges hibanak kell tekinteni - el6jeltdl fliggetlendl - ha a biztositastechni-

kai tartalékok tartalék-fajtanként a hiba feltarasanak évét megel6z6 Uzleti év meérleg-
foosszegeének 3 szazalékanal nagyobb 6sszeggel valtoznak;”

r
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b) Jelentds dsszegl hibanak tekinti:
Ha az ellenérzés, 6nellenérzés soran feltart hibak és hibahatasok eléjeltdl fuggetlen egyittes
6sszege meghaladja az ellendrzott év mérleg fé6sszegének 2 %-at - maximum 500 millié fo-
rint 6sszeghatarig.

c) Nem jelent6s 6sszegl hibanak tekinti:
Ha az ellenérzés, dnellendrzés soran feltart hibak és hlbahaﬁasok el6jeltdl fuggetlen egyuttes
osszege nem haladja meg az ellendrzétt év mérleg fé0sszegének 2 %-at - maximum 500
millié forint 6sszeghatarig.

d) Kis érték(i maradvanyértéknek tekinti:
Ha az eszk6z maradvanyértéke nem éri el a targy évi nyitd értékre szamitott az adott eszkéz
mérleg sora (besorolasi helyének értéke) / mérleg f66sszeg aranyat.
Fenti szamitott értéket az értékelési szabalyzat mellékleteként évente a mérlegzarast kéve-
téen kell régziteni, és az adott évre alkalmazni.

e) Kis értékil kévetelésnek tekinti:
Ha a vegrehaijtas varhato kéltsége meghaladja a kdvetelés dsszegét.
Nem tekinti jelentds tulfizetésnek, ha a medfizetett adét a visszaigénylési lehetéség megnyi-
lasatdl szamitott harom hénapon belll mas adé megfizetésére fel tudja hasznalni.

f) Kis erték( készletnek tekinti:
Ha az értékvesztés elszamolasanak kéltsége meghaladj az elszamolandé értékvesztés
dsszegét.

2, 2. Az elszamolas alapja

Az éves beszamolo adatai ezer forintban értendok.

A mérleg fordulénapja: 2011. december 31.
A mérlegkészités idépontja: 2012. januar 31. i

2. 3. Immaterialis javak

A Tarsasag az immaterialis javak kézott nyilvantartott szoftverek értékcsékkenését linearis
modszerrel, altalaban 36 hénap becstlt hasznos élettartam alapjan havonta szamolja.

Az 50 000 Ft egyedi értékhatart meg nem haladé szoftvereket a bruttd érték 100%-aban a
hasznalatbavétel idépontjaban szamolja el értékcsdkkenési leirasként.

A szoftver termékeknél maradvanyérték nem kerdl megallapltasra

Ertekhelyesbltessel nem szamolt a Tarsasag.

Ertékelésik — a bruttd (bekerllési) érték és az elszamolt eTekcsokkenes kuldnbézeteként —

netto értéken tortént.
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2. 4. Ingatlanok és tarqyi eszk6zo6k

2. 4. 1. Targyi eszk6z6k

Ebben a kategoriaban olyan vagyontargyak talalhatok, amelyek a Tarsasag tevékenységét
kézvetlenll vagy kdzvetetten, tartésan - legalabb egy éven tul - szolgaljak. Az ertékcsokke-
nés kiszamitasa linearis modszer alkalmazasaval torténik, az eszkdézok becstilt hasznos
élettartama alapjan, a maradvanyérték figyelembe vételével szamitott leirasi kulcsokkal.

Az értékcsokkenés elszamolasara havonta keril sor.

A becsllt hasznos élettartamok a kévetkezdk:

Mdszaki berendezések

Az elhasznalédasi id6é a szamitastechnikai és Ugyvitel-technikai berendezéseknél altalaban
36 hénapban, a hiradastechnikai berendezéseknél pedig 84 hénapban kerult meghatérozas-
ra.

A jarmivek elhasznalodasi ideje altalaban 60 hénap, kivétel a személyi hasznalatba adott
gépjarmlvek, ahol a szerzédésben foglaltak az iranyadék.

Ezen berendezéseknél értékhelyesbités nem kerll elszamolasra.

Ertékelésiik a bekeriilési érték és az elszamolt értékcsdkkenés kilénbdzeteként, nettd érté-
ken torténik.

A Tarsasag altal Uzemeltetett gépkocsik ténylegesen varhatdé hasznalati ideje, az uzembe
helyezés kezdetén megallapitott, tervezett hasznalati id6héz képest megnétt. Az év végi ér-
tékeléshez bekért informacidk alapjan, a 2011. december 31-i piaci érték néhany gépkocsi
esetén meghaladta a beszerzéskor megallapitott maradvanyértéket. Ennek alapjan a Tarsa-
sag 1,2 MFt terven fellli értékcsokkenést szamolt el 2011. évben, valamint a varhato
Uzembentartasi id6é alapjan mddositotta az érintett ket gépkocsi értékcstkkenési leirasat és
a tervezett maradvanyértéket.

Egyéb berendezések, felszerelések

Az elhasznalédasi id6 altaldban 84 honapban kertl meghatarozasra.

A 50 000 Ft egyedi értékhatart meg nem haladé targyi eszkdzoket a bruttd érték 100%-aban
a hasznalatbavétel idopontjaban szamolja el értékcsdkkenési leirasként.

Ertékhelyesbités nem kerilt elszamolasra.

Ertékeléstk a bekerulési érték és az elszamolt értékcsokkenés kulénbdzeteként, nettd érté-
ken torténik.

2. 4. 2. Ingatlanok

A Tarsasag itt tartja nyilvan a bérelt ingatlanon végzett beruhazasi értéket. Az értékcsokke-
nés kiszamitasa linearis mddszerrel, a bérleti szerz6dés iddtartama alapjan szamitott leirasi
kulccsal térténik.

Bérelt ingatlanon végzett beruhazasok bérleti szerzédés idbétartama
(5év)
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2. 5. Befektetett pénziigyi eszk6z0k

A gazdasagi tarsasagokban lévé tulajdoni részesedést jelentd befektetések beszerzési aron
kerulnek értékelésre, mindaddig, mig azok értéke tartésan nem csokken. Az elszamolt er-
tékvesztés a kiegészitd-meliékletben részleteiben kerlil bemutatasra.

A Tarsasag egyéb részesedési viszonnyal az alabbi gazdaéégi tarsasagokban rendelkezik:

- NGF Nemzetkozi Gazdasagfejlesztési Kézhasznu Tarsasdg
1036 Budapest, Lajos u. 160-162.

- AHEAD GLOBAL Gazdasagfejlesztd Non-profit Kézhasznu Korlatolt Felelésségl Tarsasag
1055 Budapest, Szalay u. 2.

- Mortage Investment Foundation ” Vega ” Limited Liability Gompany
117587 Moszkva, Varshavskoye shosse 125.

A munkatarsaknak, vezettknek adott hosszu lejaratu hitelek értékelése a folyositott 6sszeg
és a téketorlesztés kulonbdzeteként kényvszerinti értéken torténik.

2. 6. Készletek

A Tarsasag itt tartja nyilvan a munkatarsak részére vasarolt étkezési jegyeket, udulési csek-
keket, év végén a kovetkezd évre beszerzésre kerlld bérleteket, valamint a vasarolt ajan-
déktargyak és reklam-propaganda készletek értékét azok felhasznalasaig. A készletek érté-
kelése beszerzési aron torténik. Ertékvesztés nem keril elszamolasra.

Ugyancsak készletek kozott tartja nyilvan a hasznalaton kivili, értékesitésre, atalakitasra
szant targyi eszkozeit. Ezen készletek értékelése a hasznalaton kivilinek minésitéskor nyil-
vantartott értéken toérténik.

A Tarsasag a készletek értékét a mérlegben a targyi eszkézékkel egy soron mutatja ki.

2. 7. Befektetési portfolid, értékpapirok

A MEHIB Zrt. a 2004. marcius 24-i hatallyal vagyonkezelésbe adott szabad pénzeszkdzeit
2006. oktéber 27- i hatallyal visszavette sajat kezelésbe.

A Tarsasag az értékpapirokat kdnyvszerinti értéken tartja nyilvan. A mérlegben az értékpapi-
rokat a befektetések k6zott beszerzési aron, az idéaranyos kamatot, illetve a diszkont kincs-
tarjegyek idéaranyosan jaro arfolyamnyereségét az aktiv iddbeli elhatarolasok kézétt mutatja
ki.

2008. év végén a Biztositd, a nyilvantartasaiban kimutatott értékpapirjait lejaratig tartott cé-
[Gtva mindsitette.
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A piacképes portfolid atruhazasanak kévetkeztében, az Gzletag jegyzett tékéjének csokke-
nése miatt, az izletagak k6zotti megoszlas is ennek megfeleléen médosult.

A targyévben, az el6z6 évhez hasonldan, a nagyobb hozampk elérése érdekében, figyelem-
be véve a befektetési politikaban leirtakat, a portfolio 6sszetétele atalakult.

2011.évben a likvid pénzeszkdzdket, tovabba a piacképes giztositéstechnikai tartalékok fe-
dezetéll szolgal6 értékpapirokat teljes egészében, a nem piacképes meg nem szolgalt tarta-
lékok fedezetésul szolgald lejart értékpapirokat pedig, a tartalékallomany csoékkenésével
dsszhangban, a Tarsasag betétekbe csoportositotta at

A Tarsasag dijbevételeinek tobb, mint 50 %-a devizaban kerul kiegyenlitésre és szamlazas-
ra, ennek megfeleléen a betét portfolion belil évek 6ta névekedik a devizaban lekétott beté-
tek aranya, ezt tikrézi az EUR kamatbevételek kdzel 100%-0s emelkedése.

A Tarsasag az értékpapirokat lejaratig tartja, értékvesztést nem szamolt el a targyévben
sem.

2. 8. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelés

A Tarsasag a kulféldi pénzértékre szbld kdveteléseit a Magyar Nemzeti Bank aital kozzétett
devizaarfolyamon értékeli. Az MNB altal konvertibilis devizanak tekintett, de altala hivatalo-
san nem jegyzett arfolyam esetében, az MNB devizaforgalmi osztalya altal kézélt devizaar-
folyamon értékeli. Az MNB altal nem jegyzett és konvertibilis devizdnak sem tekintett kalféldi
pénzértéket a Financial Times értékeléstdl szamitott utolsd kdzlésének a vilag valutainak
amerikai dollarhoz viszonyitott arfolyamat veszi alapul.

2. 9. Jegyzett toke lizietagak k6zotti felosztasa

A Tarsasag, a piacképes allomany atruhazasakor a jegyzett tokéjének lzletagi felosztasa-
nak modositasardl dontétt, igy a piacképes allomany jegyzett tékéje 2500 MFt-rol 850 MFt-
ra mbdosult. A Tarsasag ennek meghatarozasanal a 2007. év végi szavatol6 toéke dsszegét
vette figyelembe, melynek mértéke azéta nem valtozott

2. 10._Biztonsagi téke-piacképes iizletag

A Bit. 126 § (1) c bekezdése alapjan a Tarsasag minimalis szavatolo tékéje 3,5 MEUR, ami
2011. évben 964 MFt-nak felelt meg.

2. 11. Koéltség felosztas

A Tarsasag Szamwviteli politikajanak mellékletét képezé Onkéltség szamitasi szabalyzat a pi-
acképes allomany atruhazasanak kdvetkeztében modositasra szorult. A mdodositas érintette
az (zletagak kozotti kéltseg felosztast.

Az atruhazas el6tt, a Tarsasag koltsegeit, a munkaszerzédések, tovabba a kéltségek jelle-
gének megfeleléen kozvetlen, fidkra terhelt, illetve altalanos koltségként rogzitette. Az igaz-
gatasi kéltségek tevékenységre nem kozvetlenll elszamolt részébdl, a személyi jellegu kifi-
zetések a kdzvetlen Gzletagi bérkoltség, a befektetési koltségek a befektetési hozam, az ér-
tékcsokkenesi leirasok a jegyzett téke, az egyéb altalanos kt}ltségek pedig a dijbevétel ara-
nyaban kerultek felosztasra. i
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A Tarsasag 2008-as évre vonatkozd elézetes becslései alapjan, a piacképes lzletagra ter-
helendd koéltségek aranyat létszamban hatarozta meg. Ez 2008-ra 2 fében kerult megallapi-
tasra. A 2007. évi koltségek alapjan meghatarozasra kerult a két f6 kéltségeinek aranya az
osszes mikodési koltséghez képest, ez az arany 2,57% lett. 2011.évben a felosztasi arany-
szam nem valtozott.

2. 12. Eredmény-kimutatas

A Tarsasag az eredmény-kimutatast a 192/2000. (XI. 24.) sz. Kormanyrendelet altal megha-
tarozott forgalmi koéltség modszernek megfeleléen késziti el. Az eredmény-kimutatas el6irt
tagolasat a hivatkozott szamu Kormanyrendelet hatarozza meg.

A Tarsasag a nem-piacképes (nem viszontbiztosithaté) kockazatu karfizetéseket az egyéb
raforditasok, az ennek fedezetéll kapott kltségvetési téritést az egyéb bevételek kdzott mu-
tatja ki.

2.13. A 0-s szamlaosztaly

A Tarsasag a biztositasi Ugyletekre vonatkoz6 allomanyi adatokat nem-piacképes és piac-
képes kockazatu biztositas elkilonitésével tgyfelenként és mddozatonként tartja nyilvan.
Ezen nyilvantartasokat devizaban és forintban vezeti. Ev végén a nem piacképes biztositasi
allomany atértékelésébdl addédo arfolyam-kuldnbodzetet kulén szamlan mutatja ki a 0-s szam-
laosztalyon belll. Ugyancsak kilén szamlan mutatja ki a nem-piacképes biztositas atszallt
kovetelésdllomanya kamat és késedelmi kamat 6sszegét.

A nyilvantartasi szamlan belll kimutatott devizakotelezettségek devizaban és a devizanak a
biztositasi szerz6dés megkdtése napjan érvényes, az MNB altal kozzétett hivatalos devi-
zaarfolyamon atszamitott forintértékén vannak nyilvantartva.

A biztositasi tevékenységhez kapcsolddd mérlegen kivili tételeket a kiegészité mellékietben
kell bemutatni.
2. 14. Adozas
Az addhatdésagok a kdnyveket és a nyilvantartasokat 6t évre visszamenéleg megvizsgalhat-

jak A vezetéségnek nincs tudomasa olyan jelentésebb addfizetési kitelezettségrél, amelyet
a beszamol6 nem tartalmaz. Az utolsé vizsgalt adéév 2006-2008.

3. PENZUGYI HELYZET, LIKVIDITAS

A Tarsasag a 192/2000. (XI. 24.) Kormanyrendelet 14.§ alapjan cash flow-t nem készit.

4. TARTALEKKEPZES| SZABALYZAT

A Tarsasag biztositastechnikai tartalékainak a képzése soran a 8/2001. PM. rendeletben
foglaltak szerint jart el, betartva a tartalék képzés brutté médjat, ahol ezt a rendelet elbirja.
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MAGYAR EXPORTHITEL BIZTOSITO ZRT,
KIEGESZITO MELLEKLET A 2011. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

A Tarsasag az elbirasoknak megfelelé sajat tartalékképzési szabalyzattal is rendelkezik, ugy
a piacképes, mint a nem-piacképes Uzletag esetén, ez a Tarsasag Szamwviteli politikajanak
mellékletét képezi.

A Tarsasag 2008. év végeén céltartalékot képzett arfolyamkockazatra, az egyedi meg nem
szolgalt dijak tartalékanak azon &sszegére, mely devizas dijbdl kerult megképzésre. Ehhez
a 2008.12.31-i EUR és USD arfolyamokat vette figyelembe. A céltartalék 2009 évben fel-
szabaditasra kerult. 2009. évtdl kezdédden, az arfolyamkocgkazatot a szamviteli politika val-
tozasa szerint, a devizas dijbél megképzett meg nem szolgalt dijak atértékelésként szamolja
el.

Azokra az Ugyletekre, amelyekre tovabbi dijvisszafizetés nem varhato, példaul karfizetési
szakaszba kerliltek, a Tarsasag nem képez atértékelési tartalekot. Ezt a modszertant régziti
a Tarsasag tartalékképzési szabalyzata is.

A 312/2001 (X11.28 ) Kormanyrendelet, a Tarsasag kezdeményezésére 2010. évben megval-
tozott. A rendelet 12.§ (3)-anak moédositasa alapjan, 2010. évtél kezdédbéen azon exporthitel
biztositasok esetében, ahol a dij elére kerlit kiszamlazasra, azonban a hitelfoly6sitas nem
torténik meg teljes egészében es emiatt fennall a dijvisszatérités lehetésége, a ki nem folyé-
sitott 6sszegre esé dij 100%-ara kell képezni tartalékot.

5. _2011. EV FOLYAMAN BEKOVETKEZETT VALTOZASOK

5.1. Piacképes allomany atruhazasaval kapcsolatos vételar korrekcié

A Biztosité a kozel 180 Mrd Ft-os kereskedelmi forgalom bjztositasat lebonyolitd piacképes
Uzletagat 2008. januar 1-jei hatallyal atruhazta a Coface-nak.

A 2008-as évtél kezdéddéen a MEHIB Zrt. eredeti kildetésének megfeleléen a nem-
piackepes Uzletagara koncentral, ahol a  keletkez&é” Ugyletek biztositasa mellett Uj export-
ugyletek generalasaval jarul hozza az exportndvekedéshez| a specialis allami hattér és kap-
csolatrendszer felhasznalasaval.

Az allomany atruhazasi szerzédés (PTA) keretében 6sszesen mintegy 100 db biztositasi
kotvény atadasara kerilt sor. Az atruhazas napjaval a Mehib Zrt. és a biztositottak kdzotti
jogviszony megsz(lint, a biztositasi jogviszonyba az allomanyt atvevé fél lépett. Az atadott
kétvenyek keretében a fedezetbevételek 2007. december 31-éig a Mehib Zrt-nél, 2008. ja-
nuar 1-ével, azaz az atruhazas napjaval pedig a Coface Austria AG Magyarorszagi Fioktele-
pénél, mint az uj allomanyi tulajdonosnal térténik. A Mehib Zrt-nél fedezetbe vett Uigyletekkel
kapcsolatos karokat formailag ugyan a Coface fizeti, a PTA 18. sz. mellékletét képez6 Vi-
szontbiztositasi Szerzédésben azonban a Mehib Zrt. 100 %-os viszontbiztositasi fedezetet
vallalt a Coface széban forg6 karfizetései tekintetében.

A viszontbiztositasi szerzédés alapjan ez a szerzédés akkor szlinik meg, ha a Viszontbizto-
sitasi Szerzédés altal biztositott valamennyi kévetelés kiegyenlitésre kertilt. Az allomany-
atruhazasi szerz6dés eredményeképpen a Biztosité a piacképes kockazatok tekintetében
kézvetlen biztositasi tevékenységet nem folytat, a Viszontbiztositasi Szerzédésre tekintettel
azonban aktiv viszontbiztositasi tevékenységet végez a jogos karigények teljesitéséig.

A még nyitott kariigyek ismeretében 2011-ben mar nem kerult sor karfizetésre.

Az atruhazott szerzédéses allomannyal kapcsolatban a PTA-ban el6irt utdlagos vételar kor-
rekcid masodik része, 2008. kockazatviselési évekre vonatkozéan 2010-ben megtértént.
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2011. évben, az elézd évi 2008. évre készitett vételarkorrekciod elszamolas, a felek utélagos
megegyezése alapjan modositasra kerult. Ennek alapjan,|a 2010. évben elszamolt netto
55,4 MFt vételarkorrekcio, amely a rendkivili raforditasokban kerdilt kimutatasra, a korrigalt
elszamolasnak megfeleléen, a targyévben, 11,5 MFt-tal ¢sékkent, ami rendkivili beve-
telként kertlt elszamolasra.

A MEHIB Zrt. és a Coface kozétt egyetértés van a tekintetben, hogy az atruhazott al-
lomannyal kapcsolatos végleges viszontbiztositéi elszamolas mindkét félnek egyarant
érdekében all, ezért azzal szamolnak, hogy erre 2012. els6 félévében sor fog ker(lni.

5. 2. Nem-piacképes karokkal kapcsolatos atiitemezés |

2011. évben a tervezettnél Iényegesen kisebb 6sszegli kar kifizetésére kerult sor.

A karmegtériilések lényegében a terv szerint alakultak. A karmegtériilés meghatarozo része
egy jelentés 6sszegu, atitemezéssel érintett ligylettel volt kapcsolatos. A hiteladés addssa-
ganak atutemezése 2010. augusztus 26-an zarult le. A biztositott, a hiteladéssal szemben a
2008. augusztus 13-i kotott bankkodzi vevohitel szerz6désbdl keletkezett 75.507.748,91 EUR
Osszegl kovetelését 2010. februar 16-an engedményezte at a Mehib Zrt-re. A Biztosité az
atutemezésbe a folydsitott téke és a 2010. junius 30-ig felszamolt ligyleti kamatokat, 6ssze-
sen 64.807.386,68 EUR osszeget jelentett be, az atutemezésre vonatkozé eldirasok figye-
lembevételével. ‘

Az atitemezésen alapulé (j addéssag instrumentumokat a Mehib Zrt. megkapta, azok letét-
kezelésére az ING Bank, Budapest pénzintézettel kotott megallapodast. Az atitemezésbe
bejelentett 64.807.386,68 EUR &sszegl eredeti kdvetelések helyébe az atitemezésen ala-
puld kovetelések léptek, melyek térlesztése az emlitett adéssaginstrumentumok feltételei
szerint torténik. Az atitemezésen alapuld kdvetelést a Tarsasag a 0. szamlaosztalyban tartja
nyilvan.

Az ING Bank a pénzugyi instrumentumok letétkezelése mellett havonta megallapitja azok
aktualis piaci értékét (netté eszkozérték) is. Ezen kivil a Mehib Zrt. kozvetlenil is
monitoringozza a kapott pénzigyi instrumentumok piaci jegyzését az interneten,. tovabba.
rendszeres informaciét kér és kap a tulajdonos MFB-t6l, valamint piaci szereploktdl. A ki-
egészitd melléklet 20.2. pontjaban bemutatott 2011.12.31-i piaci érték a fenti forrasokon
alapul.

Szikséges megemliteni, hogy a hiteladdés a targyév végén bejelentette addssaga ismételt
atutemezesét a hitelez4i felé. A bank tovabbi addssagszolgalatat sulyos pénzugyi helyzete
(negativ sajat téke, rossz mindségli eszkdzportfolid, veszteséges miikddés, sth.) nem teszi
lehetévé, ennek megfeleléen az atltemezési értékpapirok szerinti kamatfizetésre 2012.
januarban mar nem kertlt sor. Noha a hiteladds részvényeseinek 2012. januar 26-i
kézgyllése az atitemezést formalisan nem hagyta joéva, az atlitemezés a bank pénziigyi he-
lyzetébdl adoddan elkerilhetetlen A Biztosité a tébbi ECA-val egyuttm(kodve kivan részt
venni az atitemezési folyamatban, az NGM-mel t6rténé rendszeres egyeztetés mellett.
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6. MERLEGKESZITEST KOVETOEN BEKOVETKEZETT FSEMENYEK

A tevékenység specialis jellegébdél addddan, a révidlejaratu [lgyletekkel kapcsolatban, utéla-
gosan — a mérlegkészitést kdvetden - bejelentett kiszallitaspkbdl, 2011. évre vonatkozé dij-
bevétel szamlazasa mimimalis 6sszegben, 0,5 MFt, tortént.

Tekintettel a kockazatviselési idére, ez a dij — amennyiben az a mérlegkészitést megel6zden
jut a Tarsasag tudomasara - a meg nem szolgalt dijak tartalékaban kerul figyelembe vételre.

A koltségvetéssel szemben fennalld tartozasok 9 399,6 EFt 6sszege, 2011.év végén befolyt
karmegtérilések koltségvetést illetd része, 2012 januarjaban atutalasra keriilt.

7. KORNYEZETVEDELMI ELOIRASOK TELJESITESE

o A MEHIB Zrt. allami hatter(i tevékenysegét szabalyozé 312/2001. (XIl. 28.) Korm. rende-
let, 6. § d) elbirja, hogy a biztosithatésag feltételei kdzott a MEHIB Zrt. kérnyezetvédelmi
szempontokat is kételes figyelembe venni, az OECD altal szabalyozott modon.

o A kérnyezet védelméhez azaltal jarul hozza az intézmény, hogy allami exportoszténzést
szolgalo ,kézpénzt” nem adhat kérnyezetre karos hatdssal jaré export/beruhazas biz-
tositasahoz.

e A MEHIB Zrt. a honlapjan hivatalosan koézzétett politikaja alapjan, koérnyezeti
kockazatelemzési eljarast alkalmaz azokra az allami hattérrel biztositott Uj projektekre,
vagy meglévd projekt bévitéséhez, felljitashoz, cseréjéhez stb. kapcsolédé beszallitasi
tgyletekre, amelyeknél az exporthitel futamideje a 2 évet meghaladja.

e A MEHIB minden esetben lefolytatta a kdrnyezetvédelmi eljarast és megfelelt a nemzet-
kézi elvarasoknak, mivel kérnyezeti szempontbdl Kockazatos ugyletet nem vett
fedezetbe. !

2011-ben az OECD szakértdi tlésein véglegesitették az Uj kdrnyezeti szabalyokat, amelyek

immar a szigoritott monitoring és emberi jogi eldirasokat tartalmaznak, eifogadasuk 2012.

elsd negyedéveében varhatd. A Biztosito felkészilt arra, hogy a nemzetkézi eldirasok Uj ele-

meit (tarsadalmi, emberjogi hatasok vizsgalata) a kérnyezeti politikajaba beilleszti, és alkal-
mazza

Nincs a Tarsasag tulajdonaban kérnyezet védelmét kdzvetlenil szolgalé targyi eszkdz, nem
rendelkezik sem veszélyes hulladékkal, sem kérnyezetre karos anyaggal.
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MAGYAR EXPORTHITEL BIZTOSITO ZRT

KIEGESZITO MELLEKLET A 2011 DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(adatok ezer forintban, ha méasképp nincs jeldlve)

1. IMMATERIALIS JAVAK
(mérleg A/sor)

Az immaterialis javakat az alabbi tdblazat foglalja 6ssze:

Immaterialis javak

MERLEG Immateridlis javak beruhdzis Osszesen
A. sor Ossz. Ossz. Ossz.

BRUTTO ERTEK
Egyenleg
2009.12.31.-én 253 381 10 988 264 369
Novekedés
(beszerzés) 14 959 0 14 959
Csokkenés
(érékesités+egyéb) 6772 10 988 17 760
Egyenleg
2010.12,31,-én 261 568 0 261 568
Novekedés
(beszerzés) 17 842 0 17 842
Csokkenés
(érékesités+egyéb) 0 0 0
Egyenleg
2011.12.31-én 279 410 0 279 410
HALMOZOTT ERTEKCSOKKENES
Egyenleg
2009.12.31.-én 232295 0 232295
Novekedés
(targyévi leiras) 18 104 0 18 104
Csokkenés
(ért.eszk.-On elsz.écs) 6 772 0 6772
Egyenleg
2010.12.31.-én 243 627 0 243 627
Novekedés
(targyévi leiras) 8269 0 8 269
Csokkenés
(ért.eszk.-6n elsz.écs) 0 0 0
Egyenleg
2011.12.31-én 251 896 0 251 896
NETTO ERTEK
2010.12.31.-én 17 941 0 17 941
NETTO ERTEK
2011.12.31-én 27 514 0 27 514

A 2011. évi 17 842 ezer forint dsszegli beszerzés 3 568 ezer forint afa-t tartalmaz. A targyévben
beszerzett és hasznalatbavett immaterialis javakat beruhazasként nem tiinteti fel a Tarsasag.
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(adatok ezer forintban, ha masképp nincs jel6lve)

2. BEFEKTETESEK

Megnevezés 12010.12.31 2011.12.31 Viltozas
B. L. Ingatlanok
B. I. Osszesen ( mérleg 3.s0r) 6958 4691 -2267
B. II. Befektetések kapcsolt vallalkozisba
3. Tul. részesedést jelentd bef. egyéb részesedési viszonyban 1év§ vallalkozdsban (mérleg 8.sor)
B.IL. Osszesen /csak nem piacképes/ (mérleg 5 sor) 0 0 0
B. I11. Egyéb befektetések
1. Tul.részesedést jelentd bef. egyéb részesedési viszonyban lévd viallalkozasba (mérleg 11.sor)
Osszesen: { | 61570 67 330| 5760
2 Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir (mérleg 12.sor.)
Osszesen: [ ] 2 885 642| 2 352 923| -532 719
5. Egyéb kolcson (mérleg 15. sor)
Osszesen: [ ] 34018} 26 118] -7 900
6. Betétek hitelintézeteknél ( mérleg 16. sor)
Osszesen: [ ] 7 454 910| 8785516 1330606
B. III. Osszesen: (mérleg 10. sor)
Osszesen: 10 436 140 11 231 887 795 747
B. Osszesen: (mérleg 3+ 5+10. sor)
Osszesen: 10 443 098 11236 578 793 480

Osszességében a befektetések Osszege jelentds mértékben, 793,5 MFt-tal nétt az elézd évhez képest. A
2011.évi emelkedés nagyobb részt a targyévi kedvezé hozam és éjrfolyam alakulasnak, valamint a koltségek

jelentds csokkenésének koszonhetd.

A portfolio osszetétele, kisebb mértékben valtozott, a lejart értékpapirok egy része, valamint az évkozi eszksz

novekedés bankbetétekbe lett forgatva.

—— -
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2.1 Ingatlanok

MAGYAR EXPORTHITEL BIZTOSITO ZRT.

nincs jelplve

KIEGESZITO MELLEKLET A 2011. DECEMBER 31-EN VEGZODS EVRE
adatok ezer forintban. ha maské

A Tarsasag bérelt ingatlanon végzett beruhazasa targyévi valtozasat a kovetkez6 tablazat foglalja dssze:

MERLEG
B/1. 2009.12.31 nivekedés cstkkenés 2010.12.31 nivekedés csokkenés 2011.12.31

ingatlanok zAré/nyit6 (ért.+f§yéb) , Z4ré (ért.+egyéb) 74r6
BRUTTO ERTEK
Osszesen: 54263 1643 23 485 32 421 0 0] 32421
HALMOZOTT ERTEKCSOKKENES
Osszesen: 46 818 2130 23 485 25 463 2267 of 27730
BERUHAZAS
Osszesen: 0 0 0 0 0 0 0
NETTO ERTEK
Osszesen: 7 445 -487 0 6958 -2267 0 4 691

A Térsaség sajat tevékenységének miikddtetése érdekében bérli az ingatlant. Az értékcsokkenést a bérleti
id6szaknak megfelelden allapitja meg.
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2.3 EGYEB BEFEKTETESEK

MAGYAR EXPORTHITEL BIZTOSITO ZRTL
KIEGESZITS MELLEKLET A 2011. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(adatok ezer forintban, ha mésképp nincs jelolve)

Befektetési portfolio alakuldsa (mérleg 12. és 16.sorhoz)

A Tarsasag 2006. oktoberétdl megsziintette a portfolié kezeldi szerzodéseket a vagyonkezelSkkel, de 2007.
1|a Tarsasag konyvszerinti értékelést

december 31-ig még valos értékelésen tortént a konyvelés. 2008. januar 1-jétd
alkalmaz. A Biztosito él az amortizaci6 lehetdségével. A befektetési politika szérint az értékpapirokat 2008. janudr
1-jét6l lejaratig tartja, értékvesztést nem szamol el. A tirgyévben a nagyobb hozamok elérése érdekében, figyelembe
véve a befektetési politikaban leirtakat, a Tarasasag portfolié dsszetétele kisebb mértékben véltozott.Az aldbbi két
tabla szemlélteti a portfolié alakulasat konyv szerinti és valos értéken, a targyévben és az azt megel6z6 évben.

2010.12.31 2011.12.31
l Megnevezés Koényvszerinti értéken . Konyvszerinti értéken
Iigjyﬁﬁn Egyiitt
Betét 7482628 8822 468
' -Ft 6092 981 7032 805
foeszer 6 067 800 7000019
fkamat 25 181 32786
-DEV 1389 647 1 789 663
l [beszer 1406 591 1722145
kamat 2537 4166
arf -19 481 63352
l | dllampapir 3165246 2495 665
-DKJ 0 0
beszerzési 0 il 0
l kamatjellegii bev. 0 ! 0
-MAK 3165246 2 495 665
|beszerzési 2 885604 2352836
. kamat 85552 88 107
arfnyer 194 090 54722
[Részvény 61370 67 330
l Uton lévé 38 87
Osszesen 10 709 482 11 385 550
' 2010.12.31 2011.12.31
Megnevezés valds értéken (piaci ar) valés értéken (piaci ar)
Egyiitt | Egyiitt
' Betét 7 482628 8822468
-Ft 6 092 981 7032 805
-DEV 1389 647 1789 663
I | Allampapir 3215294 2390273
-DKJ 0 0
beszerzési 0 0
l kamatjellegii bevétel 0 0
arfolyamkilonbozet 0 0
-MAK 3215294 2390273
' |beszerzesi 2 885604 2352 836
kamat 85 552 88 107
arfolyamkiilonbozet 244 138 -50 670
l Részvény 61570 67 330
Uton lévé 38 87
I Piaci érték 10 759 530 11 280 158§

14

-« .|



MAGYAR EXPORTHITEL BIZTOSITO ZRT.
KIEGESZITO MELLEKLET A 2011. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(adatok ezer forintban, ha masképp nincs jeldlve)

A befektetési portfoli6 biztositastechnikai tartalék részének év végi zaré dllominya

Piacképes biztositas

adatok: forintban

L. , . beszerzési érték | piaci érték 2010.12.31
értékpapir elnevezése — 1 - ——
megoszlasi % Ft Ft konyvszerinti értéken
Even beliili forintbetét 100,00% 5269 145 5295 469 5295 469
Osszesen: 100,00% 5269 145 5295 469 5295 469
adatok: forintban
(s . ] beszerzési érték ' piaci érték 2011.12.31
értékpapir elnevezése s — ——
megoszlisi % Ft Ft konyvszerinti értéken
Even beliili forintbetét
Osszesen: 0 0 0

A piacképes egyéb biztositastechnikai tartalékok felszabaditasaval egyiitt laz elkiilonitett portfolio is likvid eszkozbe

lett atsorolva 2011.évben.

A befektetési portfolio6 fiiggokar tartalék részének év végi zaré ialloma

Piacképes biztositas

adatok: forintban

Tya

értékpapir elnevezése beszerzési érték piaci érték 2010.12.31
pap megoszlasi % Ft Ft konyvszerinti értéken
éven beluli forintbetét 100,00% 97 963 606 98 453 016 98 453 016
Osszesen: 100,00% 97 963 606 98 453 016 98 453 016
adatok: forintbaL
iy ] ] beszerzési érték "I piaci érték 2011.12.31
értékpapir elnevezése — —
megoszlasi % Ft Ft konyvszerinti értéken
éven beluli forintbetét 100,00% 55 557 658 55 866 559 55 866 559
Osszesen: 100,00% 55 557 658 55 866 559 55 866 559
A piacképes lizletag tekintetében a Tarsasag a lejaro értékpapirokat éven beliili betétbe forgatta at.
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KIEGESZITO MELLEKLET A 201 1. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(adatok ezer forintban, ha masképp nincs jeldlve)

A befektetési portfolio biztonsagi téke részének év végi zard allomanya
Piacképes biztositas

Portfolié neve 2010.12.31 2011.12.31
beszerzési értéken | kdnyvszerini értéken| beszerzési értéken kdonyvszerini értéken
[Biztonségi toke 1 038 243 800 1043 430 693 1 048 257 676 1 054 085 989
(Osszesen: 1 038 243 800 1043 430 693 1 048 257 676 1 054 085S 989

A Tarsasag a portfolidkezelési szerz6dés felmondasat kovetden az értékesitett allamkstvények értékébol a Bit.
altal kotelezden eloirt biztonsagi toke Osszegének megfeleld értéket forgatta vissza. 2010.€s 2011.évben a
portfoli6 éven beliili betétbe lett atcsoportositva a befektetési politika alapjan, mely lejaratkor tovabbra is éven
beliili betétbe keriil visszaforgatasra.

2011-ben a Bit. szerint elGirt biztonsagi toke 6sszege 964 MFt volt.

A 2011.évi befektetett biztonsagi téke dsszetevéi:

adatok: forintban

] beszerzési érték piaci érték 2011.12.31
Ertékpapir elnevezése
megoszlési % Ft Ft kdnyvszerinti értéken
MKB 3 hénapos betét 100,00% 1 048 257 676 1 054 085 989 1 054 085 989
{sszesen: 100,00% 1 048 257 676 1 054 085 989 1 054 085 989
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MAGYAR EXPORTHITEL BIZTOSITO ZRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A 2011. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(adatok ezer forintban, ha mésképp nincs jeldlve)

A befektetési portfolié meg nem szolgalt dijak tartalékrészének év végi zaré allomanya

Nem piacképes biztositas

Portfolioé neve

2010.12.31

2010.12.31

beszerzési értéken

piaci értéken

konyvszerinti értéken

MEHIB Meg nem szolg.d.tartaléka

2 565 712 257

2854998613

2 815904 936

Osszesen:

2 565 712 257

2 854 998 613

2 815904 936

Portfoliékezelé neve

2011.12.31

2011.12.31

beszerzési értéken

piaci értéken

‘konyvszerinti értéken

MEHIB Meg nem szolg.d.tartaléka

2352836378

2390 273 860

2 492 338 323

~TT
Osszesen:

2 352 836 378

2390273 860

2 492 338 323

A meg nem szolgalt dijak tartalékanak fedezete magyar zillampapirokbai keriilt befektetésre.

A nem piacképes meg nem szolgalt dijtartalék fedezetéiil szolgalé dllampapirok Osszetevoi:

adatok: forintban

Ertékpapir elnevezése beszerzési érték X piaci érték kényvszerinti értéken
A121024C07 7,46% 175 573 356}, 198 647 447 197 187 774
A121024C07 0,61% 14 386 062 16 276 699 16 157 096
A121024C07 6,17% 145 286 908 164 380 713 163 172 833
A121024C07 6,81% 160 218 832 181 275 009 179 942 990
A140822D11 43,67% 1027 375 092} 988 752 618 1049 842 814
A150212A04 35,28% 829 996 128 840 941 374 886 034 816

Osszesen: 100,00% 2 352 836 378} 2 390 273 860 2 492 338 323
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MAGYAR EXPORTHITEL BIZTOSITO ZRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A 2011. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(adatok ezer forintban, ha masképp nincs jelblve

2.3a Egyéb koleson

A munkavallaloknak nyujtott éven tali lejarata koleson alakulasa:

Egyéb kilcson alakuldsa Kamatmentes kamatozd Osszesen ebbol: kov.
(mérleg B I1I/5. sor) l évben esedékes
Zaro 2010. december 31. !

Osszesen:| 34 018 il 34 018 5734
Targyévi folyésitis N

Osszesen: L 0 L W 0| 0
Targyévi torlesztés :

6sszesen:| 7 900 0| 7900] 0
Zaro6 2011. december 31.

Osszesen:| 26 118 0| 26 118] 4 960
A Tarsasag a munkavallaléinak nyujtott lakashitelt pénzintézetek utjan folydsitja.
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MAGYAR EXPORTHITEL BIZTOSITO ZRT.
KIEGESZIT® MELLEKLET A 2011. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(adatok ezer forintban, ha masképp nincs jelblve)

3. KOVETELESEK

Megnevezés 2010.12.31 2041.12.31 Viltozds
|(mérleg D. sor) \

Kvetlen bizt.-i iigyletb6l szdrmazé
kév. (D/L)

Osszesen: | 272 983 181 606] -91 382

Kovetelések VB iigyletb6l

Osszesen: | 6 699| 1579] -5 120

Egyéb kivetelés

Osszesen: | 27 450| 20 555| -6 895

Kovetelések 6sszesen

Osszesen: | 307 137 203 740| -103 397

A viszontbiztositokkal szembeni kovetelések kisebb mértékben csékkentek.

Az étruhazott piacképes allomanyhoz kapcsol6dd viszontbiztositasi szerz6dés alapjan a
Térsasag fizeti az atadott allomanyhoz kapcsolédd karokat, ezt a Tarsasag tovabb
viszontbiztositja, ezért még tartalmaz a mérleg csékkend mértékii VB koveteléseket.

A Tarsasag az egyéb kovetelései kozott mutatja ki a nem kdtvényhez kapcsol6do limitkérelmi
dijak esetleges értékvesztéssel csokkentett osszegét.

Az egyéb kovetelések kozott jelentdsebb elemek a 16 Mﬁt Osszegl év végi vevOokidvetelés,
valamint a 4 MFt munkavallalokkal szembeni kévetelés.

Az el6zd idbszakhoz képest jelentosen csokkent a biztositisi tigyletekkel kapcsolatos
dijkovetelések Gsszege.

A kovetelések kozott 2010. évben 271,1 M Ft volt a nyilvantartott vevokovetelés, az év végén
tértént magasabb Osszegli szamlazasnak koszonhetoen. 2011. év végén a biztositottakkal
szembeni dijkdvetelés lényegesen alacsonyabb, 179,9 MFt volt. Ezzel magyarazhaté az el6z6
évi kintlévoségek magas értéke. |
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MAGYAR EXPORTHITEL BIZTOSITO 2

/RT.

KIEGESZIT® MELLEKLET A 2011. DECEMBER 31-EN
(adatok ezer forintban, ha masképp nincs jell

| VEGZODO EVRE

Blve)

3a A koveteléseken beliil mind a biztositasi kdtvénytulajdonosok, mind a nem
kotvény-tulajdonos iigyfelekkel szembeni kovetelések és elszamolt értékvesztés

alakulasa

Ertékvesztés nyité allomany

Osszesen: | 4874
Targyévi névekedés

Osszesen: I 85
Targyévi csokkenés visszairds miatt

Osszesen: | 85
Targyévi csokkenés leiras miatt

Osszesen: | 234
Ertékvesztés zaré allomany

Osszesen: I 4640

Kintleviség megoszlasa

Osszes értékvesztés

-90 napos kintlévdség

Osszesen: | 180 252 0
90-180 napos kintléviség

Osszesen: | 17 17
181-360 napos kintléviség

Osszesen: | 68 68
360 napon tal

Osszesen: 4589 ‘ 4555

Mindgsszesen: 184 926 . 4 640
I

A korositott kintlevoségek tartalmazzak a biztositott dijkovetelések , tovabba a
limitkérelmi dijkovetelések Osszegét, de nem tartalmazzdk a targyévet kovetd

esedékességii dijakat.

A 0-90 napos kintlevéség 169,7 MFt értékl fordulénap utani szamla értéket tartaimaz. A
Tarsasag az éves zarlati munkak soran, a szamviteli politikanak megfeleléen, valamint
annak érdekében, hogy az utdlagos bejelentések alapjan fedezetbe vett targyévi
forgalom lehetbleg teljeskorl legyen, 2012. januar 18-ig allitott ki szamlat a 2011.évi

teljesitések vonatkozasaban.
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4. Egvyéb eszkozok

Megnevezés (mérleg E/sor) 2010.12.31 20]‘[1.12.31 Valtozas
Targyi eszkézok (ingatlanok Kivételével )( E/1) ;
Osszesen: L 55938 47 258 -8 680
Bankbetétek, pénztar (E/2) -
Osszesen: l 13 388 261 410 248 022
Minddsszesen:
Osszesen: L 69 326 308 668 239 342

Az egyéb eszkozok, azokon beliil a bankbetétek jelentds, 248 MFt novekedése, meghatarozdan
a biztositasi ligylettel kapcsolatban nyitott évadék szamla tirgyévi értékének, 243,1 MFt,
koszonheté. Ez az Osszeg egyittal a kozvetlen biztositasi iigyletek kotelezettségei kozott is

elszamolasra keriilt.
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4a TARGYI ESZKOZOK
A Tarsasag targyi eszkozeinek valtozasat a kovetkezo tablazat foglalja 6ssze:
MERLEG Miiszaki Osszesen
Készletek berendezés Egyéb Beruhdzas ingatlanok
E/37. sor gépjérmii berendezés kivételével
BRUTTO ERTEK
Zir6 egyenleg 2009.12.31.-én
Osszesen: | 0} 183 139) 59 998| 3829 246 966
Novekedés (beszerzés)
Osszesen: | 4 007| 11 150] 81| 5591] 20 829
Csiokkenés (ért.+egyéb)
Osszesen: | 180| 2 483| 28] 3 829| 6520
Ziro egyenleg 2010.12.31.-én
Osszesen: - | 3827 191 806/ 60 051/ 5591] 261 275
Novekedés (beszerzés)
Osszesen: | 606| 5 773| 34| 11 082 17 495
Csikkenés (ért.+egyéb)
Osszesen: | 4 433| 6 254] 1537| 5591| 17 815
Zaré egyenleg 2011.12.31-én
Osszesen: | 0| 191 325| 58 548] 11 082| 260 955
HALMOZOTT ERTEKCSOKKENES
Ziro egyenleg 2009.12.31.-én ‘
Osszesen: : | 0| 128 621| 54 950] 0| 183 571
Nivekedés (targyi leirds)
Osszesen: [ 0| 22 524] 1708] 0| 24 232
Csokkenés (ért. eszkoz écs) ‘
Osszesen: | 0| 2 438| 28| 0| 2 466
Zaré egyenleg 2010.12.31.-¢n |
Osszesen: | 0| 148 707| 56 630] of 205 337
Novekedés (targyi leiras)
Osszesen: | 0| 13 610] 1317] of 14 927
Novekedés (terven feliili értékcsikkenés) | '
Osszesen: [ 0] 1224] 0} 0| 1224
Csokkenés (ért. eszkiz écs)
Osszesen: | 0} 6 254 1537| 0| 7791
Zaro egyenleg 2011.12.31-én
Osszesen: | 0| 157 287| 56 410| 0| 213 697
NETTO ERTEK
Targyi eszkozok zar6 értéke 2009.12.31.-én
22
Osszesen: | 0| 54 518| 5048] 3 829| 63 395
Targyi eszkozok zard értéke 2010.12.31.-én ‘
[Osszesen: [ 3827 . 43 099] 3 421] 5591] 55 938
Targyi eszkézok zaré értéke 2011.12.31-én
[Osszesen: [ 0] 34 038] 2 138] 11082 47 258

A tablazat beruhdzés oszlopa nem tartalmazza a targyévben beszerzett és hasznélatba vett targyi eszkzoket.
Ezek novekedésként a jellegiiknek megfeleld oszlop adataiban keriiltek feltiintetésre.
A 2011. évi 11.299 ezer forint beruhazasi raforditis 2.251 ezer forint AFA-t tartalmaz. A Tarsasag
eszkOzeit sajat tevékenységének miikodtetése érdekében hasznalja. Nincs a Tarsasag tulajdondban
kérnyezet védelmét kdzvetleniil szolgalo targyi eszkéz .
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MAGYAR EXPORTHITEL BIZTOSIT( ZRT.
L e ” r 5

5. AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

Megnevezés (mérleg F/sor) [ 2010.12.31 | 2011.12.31 |  Valtozds
Kamatok, bérleti dijak (F/1)
Osszesen: | 307 360 179 781 -127 579
[Egyéb elhatarolasok (F/3)
Osszesen: | 6276 5316 -960
Mindésszesen:
Osszesen: I 313 636 185 097 -128 539

A kamatelhatdrolds nagyobb mértékben csokkent, ami az allampapirok targyévi
lejaratainak koszonhet6.

Az egyéb elhatarolasok mértékében nagyobb valtozas nem tortént az el6zd évhez képest.
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6. SAJAT TOKE
(mérleg forrasok A. sor)

A Térsaség felett a tulajdonosi jogokat 2004. december 15.-¢i hatdllyal - 75 % - 1 szavazattal
(1274 db részvény) - az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt., székhelye Budapest, - 25 % + 1 szavazattal
(426 db részvény) - a Magyar Allam (MFB Zrt. Joggyakorlas), székhelye Budapest gyakorolja.
A részvények iizletigankénti megoszlasa a kovetkezo:

2011. december 31-én | DB | NEVERTEK OSSZERTEK %
Magyar Allam
Osszesen: | 1.700| 2500] 4250 000] 100,0

el an . Jegyzett ” . Eredménytartalék Adézas utini P

Sajat toke viltozisa t6ke Tdéketartalék zabad [ kowou eredmény Sajat toke
Zar6 egyenleg 2010.12.31.
Osszesen: [ 4250 000] 0] 3354 868 0| 704 873| 8309 741
Viltozis eredménytartalékban ‘
Osszesen: [ 0] 0] 704 873| o] 0
Viltozis lekdtott tartalékban
Osszesen: | 0] ] 0] 0| 0
2011. évi eredmény
Osszesen: [ 0| 0| 0] o] 837 802
Zaré egyenleg 2011.12.31.
Osszesen: | 4250 000] 0 4 059 741} 0] 837 802] 9147543
A piacképes iizletag jegyzett tokéje a 2007 év végi szavatold toke alapjan keriilt megképzésre.
24




K1 0O M]

A SZAVATOLO TOKE ALAKULASA

2011.évben 964 MFt-nak felelt meg.

A szavatol6 téke alakulisa [ 20101231 | 2011.12.31 | Viltozasa

Jegyzett téke

Osszesen: 1} 4250 000/ 4250 000] 0
Toéketartalék

Osszesen: | OL 1 ﬂ 0
Eredménytartalék ‘

Osszesen: | 3354 868| 4059 741{ 704 873
Lekotjtt tartalék -

Osszesen: | 0} 0] 0
Ertékelési tartalék 20%

Osszesen: [ 0] 0] 0
|Mérleg szerinti eredmény

Osszesen: { 704 873] 837 802] 132 929
Sajat toke

Osszesen: | 8309 741 9 147 543| 837 802
Alarendelt kélcsontoke ‘

Osszesen: | o[ 0] 0
Immateriilis javak kinyv szerinti értéke

Osszesen: I 17 941} 27 514] 9573
Mas bizt. valé részesedés konyv szerinti értéke

Osszesen: 0] 0] 0
Visszavasdrolt sajat toke

Osszesen: | 0] 0] 0
Szavatold téke

Osszesen: | 8 291 800] - 9120029] 828 229
Biztonsigi téke (Bit. szerinti)

Osszesen: { 989 000] 964 000] -25 000

!
A Bit. 126 § (1) c bekezdése alapjan a Tarsasdg minimalis sza\Tatolé tékéje 3,5 MEUR, ami
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Minimalis szavatolé téke-sziikséglet szamitas
Piacképes biztositas

A Bit. 8. sz. melléklet szerint csak a piacképes lizletagra térténik a szamitas

L. Eredmény szamitdsa (bevételi index) 2010.12.31 2011.12.31
al) Targyévi brutté dfjeldiras
+ aktiv viszontbiztositasi bevétel 0 0
- torolt dijak
a2) Targyévre es6 bruttd megszolgalt dijak
+ aktiv viszontbizt.szarm.megszolg.dij i 0 0
- torolt dijak
c¢) az utolsé harom lezart iizleti év karalakulasa 0.00 0
alapjan szamitott sajat megtartisi aranyszam ’
I. EREDMENY OSSZESEN 0 0
I1. Eredmény szamitdsa (kdrindex) 2010.12.31 2011.12.31
a) + az utolsé 3 lezart tizleti év bruttd
karfelhasznalasa 231180 269 603
az atlagolasi id6szak atlagos brutt6 kérfelhasznj 210 582 121404
cl bizonytalansagi egyiitthat6 0,26 0,26
¢) az utolsé harom lezart iizleti év karalakuldsa 07 0.50
alapjan szamitott sajat megtartasa aranyszam ’ ’
II. EREDMENY OSSZESEN 38 574 15 796

A minimalis szavatolé toke-sziikséglethez elsé 1épésben meg kell hatarozni az I. és II. eredmény koziil a
magasabb értéket, ami a jelen esetben 15 796 Eft. A négy negyedévvel korabbi minimalis szavatold téke
sziikséglet 38 574 Eft volt. Az év végi netto fuggdkartartalék 6 760 Eft, a négy negyedévvel korabbi pedig
26 517 Eft. Mivel a minimalis szavatolo tdke sziikséglet nem csokkenhet nagyobb aranyban, mint amilyen
aranyban a nett6 fligg6kartartalék csokkent az egy évvel eldttihez képes, ezért a minimalis szavatold toke
szitkséglet 2011. év végi értéke 15 796 Eft.
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7. BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK

(mérleg forrasok C.1,3,4,6 sorok)

Piacképes biztositas

EN VEGZODO EVRE
1l

A biztositastechnikai tartalékok alakulasa tartalék fajtanként a kovetkezo:

2011. évi valtozas

Megnevezés 2010.12.31 Képzés Felhasznailas 2011.12.31.

Brutté | VB rész |Felhasznalas| VB rész
Fiiggokar tartalék 26 517 753 376 40 282 20 148 6 760
Tételes figglkdr tartalék 263515 753 376 40 280 20 148 6 760
IBNR tartalék 2 0 0 2 0 0
Nagy karok tartaléka 0 0 0] 0 0 0
Hiteltartalék 0 0 of 0 0 0
Meg nem szolg. dijak 0 0 0] 0 0 0
Torlési tartalék 0 0 0| 0
Dij visszatér. tartalék 0 0 0 0 0 0
Egyéb bizt. techn. tart. 0 0 0| 0 0 0
Osszesen: 26 517 753 376|, 40 282 20 148 6 760

A Mehib Zrt. a 2010. évi biztositastechnikai tartalékok képzése soran a 8/2001. PM rendeletben foglaltak szerint
jart el, betartva a tartalék képzés bruttd modjat, ahol ezt a rendelet eldirja. A fliggdkar tartalékok valtozasarél a 7.b
tabla részletes informaciokat tartalmaz. A tételes fliggdkar tartalék nagy része 2010. és 2011.évben felszabaditasra
keriilt. Az IBNR tartalék alloméany 2011. december 31-i zardértéke 0.

A piacképes lizletag esetén a meg nem szolgalt dijak tartaléka 2008. év soran teljes mértékben felszabaditasra
keriilt, mivel az utolsé fedezetbevételek 2007. végén torténtek, és ezek 2008. év végéig lejartak. A piacképes
allomany atruhizdsa miatt a tovabbi években mar nem torténtek 0 fedezetbevételek. Ugyancsak nem keriilt
képzésre a torlési és nagy karok tartaléka.

A dijvisszatéritési tartalék 2010. évben teljesen felszabaditasra keriilt.
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7a Meg nem szolgilt dijak tartaléka

(mérleg forrasok C.1 sor)
Nem piacképes biztositas

Adatok: forintban

[Azerbajdzsan 70039 0 1831723 1831723 0 0 0
Azerbajdzsan 70040 0 1785 406 1785 406 0 0 0
Azerbajdzsin dsszesen: T o denidl  der Tis) B0 o o of 0
Brazilia 30012 15 570 15570 0 0 0
Brazilia Gsszesen: 15570] 15570] ) 0 o+ ol o 0
Bosznia 80028 67541 708] 16 048 010
Eosznia Osszesen: : Lo 67541 708} - 16 045 010 L
Belarusz 70038 24 905209] 10478 152 14 427 037 1271508]  1226476] 2497984 16 925 041
¥Belarusz bsszesen: = ""_"'mzm 10478152 0 14427087] 1271508 1126476 2497984 16925041
Indonézia 80026 76791 408] 18 555 936 0 58235 47% 0 58235 472
Indonézia bsszesen: ; " 76791 408] 18355 936 — 0 58235 4712F —of T 0 o). 58235472
e 0
Kazahsztan 70036 391 169437] 117342 253 273 827 184 o] 273827184
[Kazahsztin dsszesen; » 391 159’»437 117342383 . O 273827 1%4 0 (] of . 273827184
Kina 30038 6026 391 7 860 381 3166010 603 400 118 192] 721 592 3887 602
Kina Gsszesen: T 6026391 2860381 0l 3166 010 603 400 18 193] 721 592 3887 602|
Laosz 30046 84 299 031 6017 165 78 281 866 0 78 281 866
Laosz 80047 86090 187] 8293 597 77 796 550 1 1 77796 589
Laosz 80048 88583477| 7748338 80 835 139 0 30 835 139
T.a0sz Gsszesen: 258,972 6 TSI 0] - 2369135 i af ] 236 913 594]
j 0
Lengyelorszag 30050 129604 135] 38 891 746 90 712 389 3558079  9758657) 13317636] 104030 025
Ee_:éelorszég dsszesen 129 604 335! 38 891 746] T 0 90.712 3 3558979]  0758657] 13317636] 104030028
0
Oroszorszag 61041 1547 085 1033 635 513 450 38373 55 137 93 510 506 960
61045 1278 620 797 378 481 242 20916 85712 64 79 546 038
61046 5927772] 3171163 2756 609 96 970 468 122 371 152 3127761
61047 12540 268] 5160615 7379653 205 142] 1198744 993 602 8373255
61048 30529040] 16 088 869 14 440 171 1861299  1370962] 3232261 17672 432
61049 6133578] 3222779 2910799 373 953 277 595 651 548 3 562 347,
61050 41535263] 41 535 263 0 5562 140] -5 562 140 0 0
61051 160955 610] 50 459 023 110496 587 16066 984]  9079764] 25146748] 135643 335
61053 4785575 4785575 0 471 485 471 485 0 0
70027 1102 708 1102 708 0 0 0
70033 17243 118] 9945 082 7298 036 1104476 265038] 1369 514 3 667 550
70037 2479976] 2479976 0 140 141 140 141 0 0
80024 46770 774] 10176 941 36 593 833 0 36 593 833
30025 17704232] 7502 365 10 201 867 0 10 201 867
80034 17849 130] 6 980 358 10 868 772 1097 728 910 883] 2 008 611 12 877 383
80036 286 945487 44 738 040 6693675] 248901 122] 26 885307| 28057 123| 54942430] 303 843 552
80037 37497394] 33 438 068 4059326 1840579] -3784147] 1056432 5115758
80049 20575039 4867224 766 637 16 474 452 1927774] __1708796] 3 636 570 20 111 022
61058 137 563 315| 37 819 747 99 743 568]  27258409] _ 6388 164] 33646 573] 133390 141
61059 640 347 640 347 0 71 396 7139 0 0
61055 6991052] 7655 906 39 245 326 38580472 638773]  8035354] 8724127 47 304 599
61061 22 100266] 2951 839 20 226 031 39 374 458] 579798] _4000614] 3420 816 42795 274
61060 123400750] _9105991] _ 262902113] _ 377 205872 5764 775]  57719011] 63483786 440 639 658|
80053 39976 696] 14 185478 25 791 218 57283] 3011979 2954696 78 745 914
61062 0 535 557 1564 337 1028 780 138 515 138 515 1167 295
61054 0| 19367500 19 367 500 0 0
Oroszorszag bsvZesent 1044082 095] 339747427 350765619] 1055100287} ~ 93193 483| 112 742204 205935687] 1261035974
o}
Szerbia-Montenegro 80032 98 053 468] 17 258 060 80 795 399 0 80 795 399
80033 80 721 678] 14 200 827 66 520 851 0 66 520 851
80035 56302689] 9858 103 46 444 585 0 1 1 36 444 585
80041 92361 893] 13 345 365 79016 528 0 1 1 79016 527
80054 0 1199 043 1199 045 0 44277 34 277 1243 320
Szerbia-M oro | 327439728| 54663364 1199043] . 273976 40 4a25|  waITs| 274020682
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R

SRR if(\ b F = % & %
Tadzsikisztan 80031 2236 18 1 544 803 691 385 25223 96 831 71 608 762 993
80039 8492913] 3353027 40 966 5 180 852 564 743 421 595 986 338 6 167 190

80043 9784 312] 4036812 5747 500 1268 440 230857] 1499297 7 246 797

30042 31504362| 11330049 20174313 4084230| 1178457 5262687 25437 000

Tadzsikisztan Gsszesen: 52017775 20264691}~ 40966 317940 " S897190] _ 1927740]  7819930] 39613 980
; 82t e 5

Torokorszag 30030 38260 774| 20 144 187 18 116 587 0 18 116 587,
Torokorszag dsszesen: 38260774| 20 134 187 0] . 181165 "0 of 0 18116 587
Ukrajna 80040 18229 143 10614 990 7614 153 3602510 697926] 2904 584 10 518 737
30045 22884 927] 10 741 247 12 143 680 1389081] 1325360 2714441 14 858 121
Ukrajna bsszesen: 4114070 213562371 of 19787 © 4991 591 627434} 5619025} . 25376 8ss|
EGYEDI OSSZESEN:: - 2457940995 686043183 355622757) 2127%20569) 109511151} 126444 977] 1359s6128] 2363476697

o . R L . i

C modozat 28733872] 30792 860 54 701 430 52 642 442 52 642 442
C2 modozat 0 0 0
C2E modozat 0 0 0
C2F modozat 0 0 0
CF modozat 0 400 000 400 040 400 000
CG modozat 0 559 166 550 166 0 0
CK modozat 0 0 0 0 0
S e I _—

C médozat dsszesen 28733872] 31352 026 5660 506] | S30a2 43l z 53 042 442
2 i 5

KKV-E 6 569 411 4816944 3117948 4870415 4870415
KKV-EG 4243 281 4395 171 1132 653 985 763 985 763
KKV-BG 5714 962 5714 962 5714 962
KKV Bsszesen 10817 692] 9212 115 9065 563] 11571 140} f’ " 11,571 140}
Révid futamidés gyletek 39 551564 40564 141 65 626 159] F——? 613 séz ‘ - i 64613 582
MINDOSSZESEN 2497492559 M6e07324| 421 248916) 2192134 141 - 109511 151] 126 444 977] 235956 128[ 2 428 090 279)

A meg nem szolgalt dijak tartaléka a 312/2001. Kormanyrendeletnek megfelelden keriilt megképzésre.

A Tarsasag atértékelési tartalékot képez az egyedi meg nem szolgalt dijak tartalékanak azon osszegére, mely devizas dijbol keriilt
megképzésre. Ehhez az év végi EUR és USD arfolyamokat veszi figyelembe. Az atértékelés ndvekedése 2011 évben 126,4 MFt.

A Téarsasag a tartalékképzési szabalyzat valtozasa szerint azokra az ugyletekre amelyek karfizetési szakaszba keriltek, valamint nem
valdsziniisit tovabbi dijvisszatéritési kockazatot, nem képez atértékelési tartalékot.
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7.b Fiiggdkar tartalékokkal kapcsolatos informacid a kiegészité melléklethez

(mérleg forrasok C.1 sor)
Piacképes biztositds

A Mehib Zrt. a 2011. évi biztositastechnikai tartalékok képzése soran a 8/2001. PM. rendeletben foglaltak szerint jart el, betartva a tartalék
képzés brutté médjat, ahol ezt a rendelet eldirja. A Mehib Zrt. 2008. januar 1-i ddtummal gz alloményét eladta a COFACE-nak. Viszont a mar
megkezdett fedezetbevételekhez kapcsolods karokat 100%-ban viszontbiztositja a COFACE felé. fgy tovabbra is meg kell képezni ezekre a
fedezetbevételekre a tételes fliggdkar és IBNR tartalékokat.

192/2000. (X1. 24.) Korm. rendelet 14. § g) bekezdése alapjin:

A kovetkez6 tablazatok a targyévi nyit6 tételes fliggdkar tartalék bonyolitasi eredményét tartalmazza karfizetésre és koltségelemre megbontva.
Mivel 2011-ben nem volt karkifizetés, ezért a koltségelem meghatdrozasanal a 2011, év végén is a 2010. évi karkoltség/karfizetés arannyal
szamoltunk.

Brutto tartalék:

[adatok ezer forintban] Tartalék nyit6 2011.01.01. 2011. Evi felhasznalas Tartalek Zaré 2011.12.31. Bonyolitasi eredmény
Karaktaszim Karfizetésre - [K(‘Sltségrc Karfizetésre IKﬁltségre* Karfizetésre |K61tse’gre Karfizetésre |Kéltse’gre
KC002035 9182 292 0 0 0 0 9182 292
KC002129 8518 271 0 0] 8518 271 0 0
KC002544 18 062 575 0 0 0 0 18 062 575
KC002560 10 729 342 0 0 0 0 10729 342
KC002666 4591 146 0 0 4591 146 : 0 0
KC002825 334 11 0 0) 0 0 334 11
Osszesen: 51 416] 1637 o/ of 13109} 417 38307| 1220}
Mindasszesen: 53 053 0| 13 526 - 39 527]
Netté tartalék:

[adatok ezer forintban] Tartalék nyit6 2011.01.01. 2011. Evi felhasznalas Tartalék Zar6 2011.12.31. Bonyolitasi eredmény
Kéraktaszam Karfizetésre [Koltségre Karfizetésre  |Koltségre*  [Karfizetpsre  |Koltségre Karfizetésre  |Koltségre
KC002035 4591 144 0 0 0 0 4591 144
KC002129 4259 134 0 0 4259 134 0 0
KC002544 9031 284 0 0 0 0 9031 284
KC002560 5364 169 0 0 0 0) 5364 169
KC002666 2295 72 0 0 2295 72 0 0
KC002825 167 S 0 0 0 0 . 167 - 5
Osszesen: 25 707| 808] 0] 0 6 554] . 206) -19153] 602
Mindosszesen: 26 515] o] 6 760} 19 755

A karkifizetés jelentds bonyolitasi eredményt mutat, a 2011. év eleji tartaléknak 74,5%-ai (brutté 39,5 MFt, netté 19,8 MFt). Ennek oka, hogy
tobb karakta esetében a megképzett tartalékot kifizetés nélkiil fel lehetett szabaditani. A joger6s birdsagi itélettel lezérédott peres tigyek is
karkifizetés nélkul lettek lezarva.

A kovetkezd tablazat a targyévi nyité IBNR tartalék bonyolitasi eredményét mutatja:

[adatok ezer forintban] Tartalék nyit6 2011.01.01. 2011. Evi felhasznalas Tartalék Zaré 2011.12.31. Bonyolitasi eredmény

Karra lKéltségre Karra* ] Koltségre Karra | Koltségre Karra [K(’)ltségre
Brutt6 IBNR 2 0 0 - 0 - 2 0
Nettdé IBNR 1 0) 0 - 0 - 1 0

*: azaz karkifizetésre és tételes fuggokartartalék képzésre

A bonyolitasi eredmény 100%. Ennck oka, hogy 2011-ben nem lett 0j karaktara téte

ugyanakkor az év végére az IBNR értéke lenullazodott.

A fliggokar tartalékok Osszesitett netté bonyolitasi eredménye:
A nyito6 fliggékar tartalékok aranyaban pedig:

19 758 Eft
74,5%

les fligg6kar tartalék képezve, illetve kar kifizetve,

Ahogy mér fent emlitésre keriilt, mivel 2011-ben nem volt karkifizetés, ezért a kéltségelem meghatarozasanal a 2011. év végén is a 2010. évi
karkoltség/karfizetés arannyal szamoltunk.

192/2000. (XI. 24.) Korm. rendelet 14. § f) bekezdés alapjin:

Az IBNR tartalék képzésére alkalmazott médszer a 2011. évben nem valtozott az €16z6 évhez képest.

A 2011. év végi IBNR tartalék és IBNR karok becsilt értékeit a kovetkezo tablazat tartalmpzza:

[adatok ezer forintban] Becsiilt IBNR kar IBNR tartalék koltségrész nélkiil IBNR tartalék
Brutto 0 0 0
Netté 0 i 0
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9. CELTARTALEKOK
(mérleg forrasok E/sor)

9 .
2. 2 2 2 i 2

Megnevezes | 2010.12.31 | keépzés | Felhaszn. | 2011.12.31

Peres iigyre CT ‘

Osszesen: 0 17 343 0 17 343
Dijvisszatéritésre CT ‘

Osszesen: 0 746 0 746
Kozgyiilési hatdrozat alapjdn kifizetendd prémiumra

Osszesen: [ 9766 11719 9766 11719
Minddsszesen ;

Osszesen: [ 9766 | 29808 | 9766 29 808

hatérozat alapjan kifizethetd prémium 6sszegére (11,8 MFt).

Az el6z6 évhez hasonl6an a Téarsasag céltartalékot képzett a 201 1es évre jaro, de 2012-ben kozgyiilési

A Téarsasag 2011. év végén 0,7 MFt céltartalékot képzett azon teljesforgalmu tigyletekre, amelyekre
fennall a dijvisszatérités lehetOsége, biztositastechnikai tartalékképzésre lehetdség pedig nincs.
Tovabbi 17,3 MFt-ot szamolt el raforditdsként a folyamatban 1év peres iigyek tekintetében.
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11. KOTELEZETTSEGEK
(mérleg forrasok G/sor)

Megnevezés 2010.12.31 2011.12.31 Valtozas

Kitelezettségek kozvetlen biztositasi ligyletekbol
[Osszesen: T 0|

244 647 244 647

Kotelezettségek viszontbiztositasi iigyletekbdl
Osszesen: | 432 723| 291

[Egyéb kotelezettségek

Osszesen: | 114 314 64 699| -49 615
Mindosszesen 1

Osszesen: | 114746] 310 069| 195 323

Kozvetlen biztositasi iigyletekbol szarmazd kotelezettségeket a piacképes iizletag atruhazasanak
eredményeként minimalis §sszegben szdmolt el a Tarsasag 2011.évben.

A Tarsasag a viszontbiztositokkal szembeni kovetelését és kotelezettségét annak egyenlegében szerepelteti a
mérlegében.

A beszamolasi iddszak végén az aktiv viszontbiztositasi elszamolasbol ad6dé kotelezettség nem terhelte a
Tarsasagot. A passziv viszontbizositasi elszdmoldsok esetén a kovetelések és kotelezettségek egyenlege
viszontbiztositoként keriil a mérlegben kimutatasra, 723 EFt a kdtelezettségek kozétt, mig 1.579 EFt a
kovetelések kozott szerepel.

A targyévi kotelezettségek osszegét jelentosen novelte a kdzvetlen biztositasi ligyletek kotelezettségei kozott
kimutatott 243,1 M Ft, a biztositasi iigylettel kapcsolatban nyitott 6vadék szamla. Az egyéb
kotelezettségekben jelentkezd valtozas (49,6 M Ft) meghatirézé része a munkabér és adoival kapcsolatos
kotelezettség csokkenésébdl adodik.
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12. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK
(mérleg forrasok H/sor)

Megnevezés [ 20001231 | 20111231 | Valtozas
Bevételek elhatarolasa
Osszesen: | 1589 1573 -16
l(iiltségek, raforditasok elhatarolasa
Osszesen: | 81 775 37 754| -44 021
Mindé&sszesen
Osszesen: [ 83 364/ 39 327| -44 037

A passziv idobeli elhatarolasok kozott 2011. évben elszamolt prémium Osszege jelentsen
csokkent, a Tarsasag juttatasi rendszerében bekovetkezett valtozasok miatt.
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13 VAGYONI HELYZET ALAKULASA

ESZKOZOK
Sor Megnevezés 2010.12.31 Miegosalis 2011.12.31 Megoszlis
A/ Immateridlis javak
Osszesen: 17 941 D,2% 27 514 0%
B/ Befektetések
Osszesen: 10 443 098 93,7% 11 236 578 94%
C/ A bef. egységekhez kittt (unit-link) életbizt. szerzdddi jav. végrehajt. bef.
Osszesen:
D/ Kovetelések
Osszesen: 307 137 2,8% 203 740 2%
E/ Egyéb eszkiziok
Osszesen: 69 326 0,6% 308 668 3%
F/ Aktfv idébeli elhatirolas
Osszesen: 313 636 2,8% 185 097 2%
ESZKOZOK OSSZESEN
Osszesen: 11 151 138 100,0% 11 961 597 100%
FORRASOK L
Sor Megnevezés 2010.12.31 Megf)leﬁis 2011.12.31 Megoszlis
A/ Sajit toke -
Osszesen: 8 309 741 75% 9 147 543 76%
B/ Alérendelt kélcsontéke
Osszesen:
C/ Biztositastechnikai tartalék
Osszesen: 2633 521 24% 2 434 850 20%
D/ Bizt. tart. bef. egységekhez kitott (unite-linked) életbizt. szerz. jav.
Osszesen:
E/ Céltartalékok
Osszesen: 9766 0% 29 808 0%
F/ VB-vel szembeni letéti kot.
Osszesen:
G/ Kitelezettségek
Osszesen: 114 746 1% 310 069 3%
H/ Passziv idibeli elhatirolas .
Osszesen: 83 364 1% 39327 0%
FORRASOK OSSZESEN ‘
Osszesen: 11 151 138 100% 11 961 597 100%

Pénziigyi helyzet alakuldsa

Megnevezés 2010.12.31.. konyv szerinti érték 2011.12.31. kinyv szerinti érték
Befektetési céli allampapirok
Osszesen: 3 165 246 2 495 665
Részvények, részesedések ‘
Osszesen: 61570 67 330
Betétek hitelintézeteknél
Osszesen: 7 482 566 8 822 555
Bankbetétek, pénztir r
Osszesen: 13 #88 261 410
MINDOSSZESEN
Osszesen: 10 722 l70 11 646 960]

1

34




13a Vagyoni helyzet mutatdi

Megnevezés 2010.12.31 2011.12.31
1) Sajit téke és forrasok részardnya
. . 8309 741 o 9 147 543 o
Osszesen: 1—‘—1 151 138 ‘75 %o 11961 597 76%
2) Kotelezettségek és sajat toke részaranya
. . 114 746 o 310 069 o
Osszesen: $ 309 741 1% 9147 543 3%
3) Sajit téke jovedelmezdsége
a) mérleg szerinti eredmény és sajit téke aranya
; . 704 873 o 837 802 o
Osszesen: 8 309 741 8% 9 147 543 %
4) Sajat téke jovedelmezdsége
b) mérleg szerinti eredmény és jegyzett tGke ardnya

. 704 873 o 837 802 o
Osszesen: 4250 000 117% 4250 000 20%
5) ROA
. . 789 768 o 985 669 o
Osszesen: 11151 138 7% 11961 597 8%
6) ROE i
.. . 789 768 o 985 669 o
Osszesen: 8300 741 10% 9147 543 11%
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13b Pénziigyi helyzet mutatéi

Megnevezés 2010.12.31 2010.11.31
1) Pénzeszkozok, befektetési céli értékpapirok és a rovid lejarata kév, alakuldsa
Osszesen: ni 3491% 11—‘2%—3% 5717%
2) Kovetelések és rovid lejarati kotelezettségek alakuldsa )
Osszesen: % 268% %(1%%%% 66%

A Tarsasag rovid lejarata koveteléseiben kis mértékii csokkenés, kotelezettségeiben novekedés

tapasztalhato.
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15 TARSASAGI NYERESEGADO

Megnevezés Osszesen
Adbzas elbtti eredmény 985 669
Addalap noveld 66 300
Addalap csokkentd 65 851
Adéalap: 986 118
500 mfi-ig 10% 50 000
500 mfft felett 19 % 92 363
2011.évi ado6fizetési kitelezettség 142 363
TAOQO utani eredmény 843 306
2009.évi TAO dnrev. alapjan 421
2010.évi TAO Kkorr. alapjian 4978
2010.évi kiilonadé énrev.alapjan 105
Adoéfizetési kitelezettség bsszesen 147 867
'Adbzas utani eredmény 837 802
Eredményt noveld tételek dsszetevoi Osszesen
Ertékcsokkenés 25 463
Terven feliili értékcsokkenés 1223
Nem a vall érdekében felm. ktg 9721
Céltartalék képzés varhaté kot-re 29 808
Ertékvesztés kovetelésre 85
Eredményndvel$ dsszesen: 66 300
Eredményt csokkenté tételek osszetevii Osszesen
Ertékcsokkenés ‘ 27251
2009 évre TAO 6nrev. 2 627
2010. évre TAO onrev. 26 207
Céltartalék felszabaditas varhat6 kot-re 9 766
Eredménycsiokkenté dsszesen: 65 851
[Médosité tételek egyenlege: 449]
15.a ELVART ADO
Megnevezés Qsszesen
Netto arbevétel 5 698 847
2% 113 977
Adé6alap TAO 6 § (5) 113 977
Adoéalap 6 § (1) 986 118
eltérés -872 141
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16. EREDMENY ALAKULASA

Megnevezés 2010. év 2011. éy Viltozas
l ‘ értékben %
Bevételek i
Ktgvetés kdrfizetés nélkiil/ 4358 549 2853782 -1504767 -34,5
Osszesen 8 468 478 6 400 782 -2 067 696 -24.4
I /Ktgvetés kdrfizetés nélkil/ 4828735 3047 639 -1781 096 -36,9
Koltségek és raforditisok
/Ktgvetés kdrfizetés nélkil/ 3789163 2004 320 -1 784 843 -47,1
Osszesen 7678 710 5415113 2263597 29,5
tgvetés kdrfizetés nélkiil/ 4038 967 2061970 -1976 997 -48,9
Adozis elétti eredmény 1
Osszesen 789 768 " 985 669 195 901 24,8
I Tarsasigi és kiilinadé B
Osszesen 84 895 " 147 867 62972 74,2
Adézas utini eredmény o
I Osszesen 704 873 837 802 132 929 18,9
A kivetkez6 tablazat az dgazatok eredményének alakulasat mutatja be.
. . 2011. év Vailtozas
Megnevezés 2010. év Trtékben 7
l Bevételek
Hitelbiztositds dsszesen 8 468 478 6 400 782 -2 067 696 -24,4%
Osszesen 8 468 478 i6 400 782 -2 067 696 -24,4%
Koltségek és raforditisok
I Hitelbiztositds dsszesen 7678 710 5415113 -2 263 597 -29,5%
Osszesen 7678 710 5415113 -2 263 597 -2947,9%
Adozis elotti eredmény
Hitelbiztositas 789 768 985 669 195 901 24,8%
l Osszesen 789 768 - 985 669 195 901 24,8%
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’f : N VEGZODO £
Tatol Forinthan, ha masképp nincs jelolve)

A Tarsasag hitelbizositasi tevékenységének brutté dijbevétele oszdgonkeént az alabbiak szerint alakult :

Orszagnév Brutté dij
2010.6v 2011.6v

Albénia 205 985 I 0
Amerikai Egyesult Allamok 1366 124 209 665
Ausztria 529 582 567 226
Azerbajdzsan 386 617 5297 978
Belarusz 60 344 620 ‘7 858 782
Belgium 17 983 0
Bosznia-Hercegovina 8 670 902 10 261 025
Brazilia 1 283 560 233226
Bulgaria 593 166 301272
Ciprus 56 098 0
Cseh Koztarsasag 1336 520 844 657
Dania 89 397 0
Ecuador 0 2 292 082
Egyesult Arab Emirdtusok 9 055 31 569
Egyiptom 1201 285 268 287
Esztorszag 1328 469 1120 286
Franciaorszag 345 315 0
Fulop-szigetek 94 905 49 442
Gorégorszag 0 6 887
Hollandia 232 578 1 856 210
Horvatorszag 13 869 394 14 199 817
India 570 459 95 081
Indonézia 280 163 216 860
fran 973 578 5 468 664
Izrael 492 866 | 3209658
Japan 201 890 0
Kazakisztan 14 313 584 118 213 840
Kina 286 923 106 029
Kirgizisztan 335813 i 0
Lengyelorszag 2979 458 1744 599
Lettorszag 13 422 L 97273
Litvania 694 298 " 1164 975
Macedonia 2 098 553 2 290 636
Malta /+Gozo/ 0 20 924
Marokké 838 396 537 521
Mexiko 18 764 164 923
JMoldova 7 063 033 | 6632704
Mongdlia 3 335 151 ~ 1 2438917
Montenegré 699 996 | 637367
Nagy-Britannia 9 197 546 113385 794
Németorszag 5 695 016 | 4232526
Olaszorszag 315758 8432447
Oroszorszag _ 606 714 817 671 484 187
Romania 21 802 284 4781075
Spanyolorszag 126 922 299 787
Svajc 276 170 44 441
Szerbia 45 207 879 . 41 687 883
Szingaptr 1795 402 0
Sziovakia 2 287 387 2492 237
Szlovénia 1 569 244 623 639
Tadzsikisztan 1 339 106 745 864
Thaifold 63 265 0
Torokorszag 405 922 663 339
Turkmenisztan 906 842 | 599 141
Uj-Zéland 3 763 609 i 0
Ukrajna 71874 768 1105 268 577
Uzbegisztan 192 702 | 677312
Venezuela 4 062 420 ~ | 4201336
Vietnam 818 865 I 0
Osszesen 905 573 826 1945 177 964
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A biztositasi tevékenység bemutatasa a 192/2000 (XI. 24.) sz Kormanyn

endelet 14/A § szerint

Megnevezés 2010. év 2011 év Viltozas
értékben | %

Elszamolt brutté dijak
Osszesen: | 905 574| 945 178 39 604| 4,4
Megszolgalt brutté dijak ‘
Osszesen: | 1219 597} 1124 091] -95 506 -7,8
Brutto karraforditas
Osszesen: | -150 721 35717 186 438| -123,7
Biztositasi tevékenység brutté miikodési koltségei*
Osszesen: | 1326 734 1033 870| -292 864| -22,1
Viszontbiztositisi egyenleg (bevétel)*
Osszesen: [ -115 229 -19 769} 95 460/ -82,8

* csak hitelbiztositassal kapesolatban merilt fel

Az elézb, 2010. évi iizleti évben a nem-piacképes bruttd dijakbdl 49,2 MFt Eurdpai Unids tagallami, 856,4 MFt pedig

Eurdpai Unidn kiviili orszagokat érintett.

2011. évben a bruttd dijak megoszlasa kis mértékben valtozott, a dijakbél 42,0 MFt az Unids tagillama orszagok, 903,2

MFt pedig az Unidn kiviili orszagok tekintetében keriilt elszamolésra.

16. 1 BEVETELEK ALAKULASA

16. 1. 1. Biztositasi tevékenység bevételei

2011, év

Megnevezés 2010. év Viltozas
; értékben | %

Biztositasi bevételek ’
Osszesen [ 3353 424] 1692 890 -1 660 534| -49,5
Karokkal, szolgiltatasokkal kapcs. bev.
Osszesen | 264 945| 45 006/ -219 939] -83,0
Egyéb biztositasi tevék. bev.
Osszesen | 12] 0] -12{ -100,0
Osszesen
Osszesen | 3618 381] 1737 896| -1 880 485] -52,04
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nem kell

Piacképes allomanyv atruhazas vételar korrekecié hatasa az eredménvre

2010. tény 2011. tény .
MFt MFt _ Magyarazat
Egyéb bevétel 84,3 0,0| céltartalék felszabaditas
dtela i6 2008. kockézatviselési & ortént

Rendkivilli bevétel 554 11,5 Vételar k'(?rrekmo ockézatviselési évre tortén

elsz.alapjan
Atruhézis eredménye 28,9 11,5)a Téarsasag ad6zas eldtti eredményére gyakorolt hatdsa
: 2 18k fel { Skkentd
Atruhdzs adéra valé hatdsa 16,0 0.0 a cerltarta ¢k felszabaditas (84,3 Mft) addalap csokken

hatasa

¢ kcio és céltartalék valtozas h

Sajat tokeére valo hatis 44,9 11,5(2 vétetdr korrekei6 és céltartalek valtozis hatdsdra

ennyivel valtozik a sajét téke

e

Az lgazgatosag felhatalmazésa alapjan a Mehib Zrt. és a Coface Austria AG Magyarorszagi Fidktelepe 2007.
december 6-dn megdllapodést irtak ald a piacképes kockdzati biztositasi dllomany atruhdzasa targyaban,
melyet a PSZAF 2008. januar 1-jei hatallyal jovahagyott.

A Brutté Nyereség a 2007. kockdzatviselési év tekintetében a 2008. december 31-i éves beszamold, a 2008.
kockazatviselési év tekintetében pedig a 2009. december 3 1-i éves beszamol6 alapjan keriilt kiszamitésra.

A 2009. év végi informécidk alapjan elkészitett szdmitasok szerint, a 2010 évre varhatd visszafizetési
kotelezettség afa nélkiili dsszegére 84,3 MFt céltartalékot képzett a Tarsasdg, amit a végleges elszdmolas
utan, 2010 évben felszabaditott.

Az utdlagos vételar korrekcid alapjan a 2008. kockézatviselési évre, a MEHIB Zrt 66,5 MFt 6sszeget utalt at
a Coface részére.

2011. évben, az el6z0 évi, 2008. évre készitett vételarkorrekcio elszamolas, a felek megegyezése alapjan
modositasra keriilt. Ennek alapjan, a 2010. évben elszamolt netté 55,4 MFt vételarkorrekcid, amely a
rendkiviili raforditasokban keriilt kimutatéasra, a korrigalt elszamolasnak megfelelden, a targyévben, 11,5 MFt:
tal csdkkent, ami rendkiviili bevételként keriilt elszamolésra.

|
Az 3llomany &truhazassal kapcsolatos korrekcidk 2010. évben T4,9 Mft-tal, 2011. évben 11,5 MFt-tal
novelték a sajat tokét. !
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16. 1. 1. 1. Biztositasi bevételek ;

Megnevezés 2010. év 2011. év Viltozis

‘ értékben [ %
Brutté dijbevétel ;
Osszesen: | 905 574 945 178| 39 604 4,4
rl:lfgyéb bizt. tech. bevétel
Osszesen: | 14 194] 10 378} -3 816/ -26,9
Bevételek tartalékok csokkenésébél
Osszesen: | 2 433 656/ 737 334} -1 696 322| -69,7
Brutt6 biztositdsi bevétel o
Osszesen: [ 3353 424| 1692 890] -1 660 534 -49,5

A piacképes allomany atruhazasa miatt 2008-t6] mar erre az iizletdgra nincs dijbevétele a Tarsasignak.

A nem-piacképes iizletag 2011-ben kedvez6bb dijbevételt realizalt, aminek jelentds része meg nem szolgalt
dijtartalékként keriilt elszamolasra. ‘

2010-ben, év kozben, Tied aid iigyletekkel kapcsolatban, magas &sszegil, fizetési kotelezettséget nem igényld
up front szamlak kibocsatdsara keriilt sor. Mivel a vonatkozd hitelszerz6dések nem léptek életbe, tovabba a
folyositasokra sem keriilt sor, a szamlak stornozasra keriiltek. Ezzel egyidejiileg az év kdzben képzett tartalék
felszabaditésra keriilt. Ennek volt kdszonhetd, a kiugroan magas el6zd évi tartalékfelhasznalas és képzés.

Egyéb biztositastechnikai bevételek dsszetevoi:

Megnevezés 2010. év 2011 év Viltozis
¢g értékben i %

Ugyletelbirdldsi dij !
Osszesen: [ 849| 1400| 551 64,9
Limitkérelmi dijak
Osszesen: | 13 345] 8 978| -4 367 -32,7
Osszesen:
Osszesen: | 14 194] 10 378] -3 816| -26,9

2011. évben a Tarsasag altal kiszamlazott limitkérelmi dijak jelentdsen csokkentek az el6zd évhez
viszonyitva, ami féként az Ujonnan beadott KKV-EG kétvények szaménak, valamint a C mddozati
biztositottak altal beadott limitkérelmek szamanak csokkenésével volt magyarazhato.
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16. 1. 1. 2. Karokkal, szolgaltatisokkal kapcsolatos bevételek

M . 2010. év 2011. év Viltozis
cgnevezes | értékben | %

Viszontbiztosit6é részesedése
Osszesen: | 4739 0] -4 739] -100,0
Kdrmegtérités ‘
Osszesen: | 7 476| 3527| -3 949| -52,8
Kiérrendezési raf. megtériilés (ligyfél+VB) :
Osszesen: | 1 476} 820 -656 -44,4
Bevételek tartalékok cstkk.
Osszesen: | 248 118] 40 280/ -207 838 -83,8
Bevételek tartképzés. VB rész ‘
Osszesen: l 3 136) 379) -2 757 87,9
Osszesen
Osszesen: | 264 945| 45 006/ -219 939| -83,0

A piacképes iizletigndl a 2010. évi magasabb tartalékfelhasznalas alapvetben a piacképes allomany
eladasaval, valamint az allomany kifutasaval kapcsolatos tartalék felszabaditasnak készonhetd. 2011. év
végeén csak minimalis, 6,8 MFt netto fiiggdkar keriilt tartalékként kimutatva.

Targyévben nem volt piacképes karfizetés, ennek megfelelden nem lett eldirva a viszontbiztositd részesedése
sem.

16. 1. 1. 3. Egyéb bevételek biztositasi tevékenységbél

Megnevezés 2010 év 2011. év Viltozis
értékben | %
Bevételek eredménytél fiiggetlen dijvisszatér.tartalék csokk.
Osszesen: | 12| 0| -12} -100,0
Osszesen:
Osszesen: | 12] 0] -12] -100,0

2010. évben, a piacképes allomany utégondozasi feladatainak cs6kkenésével Gsszhangban, a dijvisszatéritési
tartalék megmaradt része teljes egészében felszabaditasra keriilt.
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16. 1. 2. Egyéb bevételek alakulisa

. 2010. év 2011. év Viltozas

Megnevezés ertechben I o
Bevétel egyéb kot.re képz. tart-bél
Osszesen: = | 232 419} 9766/ -222 653 958
Ktg.vetés kirfiz. megtéritése
Osszesen: [ 3639 743| 13353 143] -286 600| -7,9
Behajtisi jutalék ‘
Osszesen: [ 12 045| 791| -11 254] -93,4
Egyéb bevételek
&sen: [ 680] 13 893] 13 213] 1943,1
Elkiilonitett szla, belsé hitelek bevételei
Osszesen: | 674] L 584| -90) -13,4
Késedelmi kamat f
Osszesen: | 3 5| -1] -16,7
Ertékesitett targyi eszkéz
Osszesen: | 75| 356| 281| 374,7
Bev.adévisszatéritésbol
Osszesen: | 0} 2 627| 2627)
Ertékvesztés (kovetelések) visszair.
Osszesen: [ 0] 85| 85|
Osszesen
Osszesen: | 3 885 642| -504 392] -13,0

3381 250|

2010. évben, a 2008.évi kockézatviselési évvel kapcsolatos elszamolast kovetGen, a piacképes allomany
atruhazasi szerz6dése alapjan, az utdlagos vételar korrekcidkkal kapcsolatban korabban képzett céltartalék

felszabaditasra keriilt.

A vételar altalanos forgalmi adodjaval kapcsolatos utdlagos korrekcid Onrevizids pétlékanak egy részét az

adohatosag elengedte, amely az egyéb bevételekben jelent meg.

A Tarsasag szervezésében, 2011. 6szén megrendezésre keriilt Berni Unio iiléssel kapcsolatos koltségek
Jjelentos része a Berni Unio részére keriilt tovabbszamlazasra. Az eloirt térités 12,8 MFt, az egyéb bevételek

kozott keriilt kimutatasra.
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16. 1. 3. Rendkiviili bevételek alakulisa

2010, év 2011, év Viltozas

Megnevezés Griékben | 7
(1]
Egyéb rendKiviili bevétel
Osszesen: | 59| L 11471] 11 412 19342,4
Osszesen: B
Osszesen: | 59| . 11471] 11 412 19342,4

Az Igazgatdsag felhatalmazdsa alapjan a Mehib Zrt. 2007. december 6-an megallapodast irt ala a piacképes
kockazat biztositasi allomany atruhézasa targyaban, melyet a PSZAF 2008. januar 1-jei hatallyal jovahagyott.

A piacképes allomany-atruhazési szerzodés alapjan az ellenérték feltételesen keriilt meghatarozasra. A 2007-es
kockazatviselési év tekintetében 2009-ben, a 2008-as esetében 2010-ben tértént meg a végleges elszamolas, a
brutté nyereség alapjan.

A Bruttd Nyereség a 2007. kockazatviselési év tekintetében a 2008. december 31-i éves beszamolo, a 2008.
kockazatviselési év tekintetében pedig a 2009. december 31-i éves ?eszémolé alapjan keriilt kiszamitasra.

kotelezettség afa nélkiili osszegére 84,3 MFt céltartalékot képzett a Tarsasag, amit a végleges elszdmolas utan,

A 2009. év végi informacidk alapjan elkészitett szamitasok s%erint, a 2010 évre varhatoé visszafizetési
2010 évben felszabaditott.

2011.évben, az el6zd évi, 2008.évre készitett vételarkorrekcio elszamolas, a felek megegyezése alapjan
modositasra keriilt. Ennek alapjan, a 2010.évben elszamolt netté 55,4 MFt vételarkorrekcid, amely a rendkiviili
raforditisokban keriilt kimutatdsra, a korrigalt elszamolasnak megfeleléen, a targyévben, 11,5 MFt-tal
csokkent, ami rendkiviili bevételként keriilt elszamolasra.
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forinthan. I isképp nincs jeldlve)
16. 1. 4. Pénziigyi tevékenység bevétele
Megnevezés 2010. év 2011. év — Véltlozés =

értékben o

1 napos kih. kamatbevétel

Osszesen: [ 155] 4960/ 4 805] 3 100,0

Even beliili kih. kamatbev.

Osszesen: | 336 993] 432 572| 95579] 28,4

Even beliili kih.USD kamatbev. L

Osszesen: | 245| 181] -64 -26,1

Even beliili kih. EUR kamatbev.

Osszesen: | 25 058] 48 958| 23 900| 95,4

Allamkotvény kamatbev.

Osszesen: [ 224 930] 241 629] 16 699] 74

Kamatbevételek tsszesen

Osszesen: | 587 381 728 300| 140 919 24,0

Allamkétvény kamatjell.bev .

Osszesen: | 80 901| 49 112| -31 789| -39,3

Kamatjell.bevételek Gsszesen

Osszesen: | 80 901| 49112] -31 789] -39,3

VB arfolyamnyereség

Osszesen: | 1 888| 771{ -1117] -59,2

Egyéb miiveletek drfnyer.

Osszesen: | 62 100 55 006] -7 094] -11,4

Befektetési miiveletek drfnyer.

Osszesen: | 232 126 436 976] 204 850] 88,2

Arfolyamnyereség Gsszesen
Osszesen: | 296 114] 492 753] 196 639] 66,4
Befektetések bevétele
Osszesen: | 964 396/ 1270 165] 305 769] 31,7
Megnevezés 2010. év 2011. év s Vziltlozés =

értékben o

Ebbél pénziigyileg nem rendezett kamatbevétel

Osszesen: | 113 270) 125 059| 11 789] 10,4

Ebbél pénziigyileg nem rendezett kamatjell.bevételek

Osszesen: 77 222 54722 -22 500] -29,1

Pénziigyileg nem rendezett (elhatarolt) dsszesen

Osszesen: | 190 492 179 781| -10 711] -5,6

NEM REALIZALT BEVETELEK OSSZESEN

Osszesen: ] 190 492 179 781] -10 711| -5,6

Nem realizalt pénziigyi bevételek arinya az sszes pénziigyi bevételhez

Osszesen: 19,8%| 14,2%] -5,6%)| -28,3

A pénziigyi tevékenység bevételein beliil, az allamkotvények utan jaré kamatok és kamat jellegii bevételek
15,1 MFt-tal csokkentek, a betétek utan jar6 kamatok pedig 124,2 MFt-tal ndvekedtek az el6z8 évhez

viszonyitva.

A befektetési bevételek novekedése a befektetési allomany novekedésével és az eldzd évinél kedvezdbb

hozam alakulassal magyarazhat6.

Az arfolyamnyereségeként elszamolt bevétel jelentSsen, 196,6 MFt-tal novekedett, az év masodik felében
bekovetkezett deviza arfolyam emelkedésének koszonhetden.

A Tarasasag dijbevételeinek tobb, mint 50 %-a devizdban keriil kiegyenlitésre és szamldzasra,
ennek megfelelden a betét portfolion beliil évek 6ta névekedik a devizdban lekottt betétek aranya,
ezt tilkrzi az EUR kamatbevételek kozel 100%-o0s emelkedése.
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MAGYAR EXPORTHITEL BIZTOSITQ ZRT.
Wﬁ . ha méskéon oi .MEW]..] )
16.2 RAFORDITASOK ALAKULASA
16. 2. 1. Biztositisi tevékenység raforditasai
2010.¢év 2011.év Viltozas
Megnevezés richben | %
Biztositasi raforditisok i
Osszesen: [ 2 125 703| 558 421| -1 567 282} -73,7
Kirokkal, szolg. kapes. riforditisok
Osszesen: | 170 662 34 142| -136 520| -80,0
_lil_gyéb bizt. tevék. kapcs. raford.
Osszesen: | 6| 0] -6| -100,0
Osszesen:
Osszesen: | 2296 371| 592 563| -1 703 808| -74,2

A biztositasi tevékenység raforditasainak csdkkenése donté mértékben a biztositasi raforditasok, azon beliil a
nem-piacképes meg nem szolgalt dijak tartalékanak csokkenésének koszonhetd.

Miikddeési kiliségek kozott elszamolt

Szerzési kﬁltségek

Osszesen: [ 310 103] 287 179| -22 924| -7,4

Kirrendezési kdltségek

Osszesen: [ 57 853| 47 716| -10 137| -17,5

Igazgatési kéltségek ‘

Osszesen: | 958 778| 698 975] -259 803 -27,1
Miikddési koltségek dsszesen )

Osszesen: | 1326 734| 1033 870 -292 864| -22,1

Mindosszesen:

Osszesen: | 3623 105] 1626 433 -1 996 672| -55,1
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16. 2. 1. 1. Biztositasi raforditasok

2010. év 2011.év Viltozis
Megnevezés értékben | %

E_gyéb bizt. technikai riaforditds

Osszesen: | 6 070| 0 -6 070|

Meg nem sz. dijtartalék képzés

Osszesen: | 2 119 633| 558 421] -1 561 212 -73,7

Osszesen:
Osszesen: | 2 125 703| 558 421| -1 567 282| -73,7

2010-ben, év kozben, Tied aid tigyletekkel kapcsolatban, magas: Osszegii, fizetési kotelezettséget nem
igényld up front szamlak kibocsatasara keriilt sor. Mivel a vonatkozo hitelszerzédések nem léptek életbe,
tovabba a folyodsitasokra sem keriilt sor, a szamlak stornozasra keriiltek. Ezzel egyidejlileg az év kdzben
képzett tartalék felszabaditasra keriilt. Ennek volt kdszonhetd, az el6z6 évi kiugréan magas tartalékképzés

és felhasznalas.

A Biztosit6 az atruhazast kovetden, az el6z6 idoszakra vonatkozo dijakat és a kapcsolddod viszontbiztositasi
elszamolasokat az egyéb biztositastechnikai raforditdsok kozott mutatja ki. 2010. évben jogerds birdsagi
itélet alapjan kartéritési pert nyert a Tarsasdg, az itélet alapjan megsziint biztositasi szerzédésre

visszafizetett dij keriilt itt kimutatasra.
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16. 2. 1. 2. Karokkal, szolgaltatasokkal kapcsolatos raforditasok

\ 2010. év 2011.év | Viltozis
Megnevezés H ertékben I 7
Kirfizetés VB-vel fedezett .
Osszesen: | 9 478| of -9 478| -100,0
Kirfizetés dsszesen:
Osszesen: [ 9 478| 0| -9 478 -100,0
Kdrmegtériilés (VB-iigyfél rész)
Osszesen: | 5161] 2613] -2 548| -49,4
Karrendezési raforditdsok
Osszesen: | 26 613} 10 628 -15 985| -60,1
Tartalékképzés
Osszesen: | 6 312| - 753] -5 559| -88,1
Tartalék felhaszn.VB rész ‘
Osszesen: | 123 098] 20 148| -102 950] -83,6
Osszesen:
Osszesen: | 170 662| 34 142] -136 520 -80,0
Miikodési koltségek kozott elszamolt karrendezési kiltség )
Osszesen: | 57 853| 47 716| -10 137| -17,5
Minddsszesen:
Osszesen: | 228 515| 81 858| -146 657 -64,2

2011. évben piacképes karfizetés nem tortént, mig a piacképes

allomany kifutasaval dsszhangban mind a

tartalékképzés, mind a tartalék felszabaditdshoz kapcsolddé viszontbiztositasi tartalékrész raforditas-

elszamolasa jelentosen csokkent a targyévben.
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16. 2. 1. 3. Egyéb raforditasok biztositasi tevékenységbdl

2010. év 2011.év Viltozas
Megnevezés ertckben l 72
Eredménytél fiiggetlen dijvisszatéritési tart.felh.VB rész
Osszesen: | 6| ] -6/ -100,0
Egyéb tartalékok dsszesen:
Osszesen: | 6 0] -6/ -100,0
Miikodési kiltségek kozott elszamolt szerzési koltség ‘
Osszesen: | 310 103} 287 179| -22 924| -7,4
Miikodési kbltségek kozott elszamolt igazgatisi kiltség
Osszesen: [ 958 778| 698 975| -259 803| -27,1
Mindbsszesen:
Osszesen: | 1268 887| 986 154/ -282 733| -22,3

A tartalékképzés csokkenése a piacképes allomény atruhdzasaval 6sszhangban tortént.

A dijvisszatéritési tartalék 2010-ben felszabaditasra keriilt.

Mind a szerzési koltségek, mind az igazgatasi koltségek jelentdsen csOkkentek a targyévben, amit
meghatarozdan a személyi jellegi raforditasok csokkenése okozott.
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KIEGESZITO MEITLEKIET A 2011, DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

16. 2. 2. Egyéb raforditisok alakulasa

Megnevezés 2010. év 2011.év Viltozas

értékben | %

Ipariizési ad6
Osszesen: 44 187| 45 749] 1562} 3,5
Innovicids jarulék
Osszesen: 6 628| 6 863| 235| 3,5
Gépjarmiiadék, egyéb adok
Osszesen: 1270] 1273] 3| 0,2
Pénziigyi vallakoz. kiilonadéja
Osszeseyn: : 69 006] 118 390 -50 616| -73,4

Adok dsszesen:
Osszesen: 121 091 72 275| -48 816| -40,3
Koltségvetési hatteri karfizetés
Osszesen: 3639 743| 3353 143] -286 600] -7,9
Céltartalék kitelezettségre
Osszesen: 9 766| 29 808| 20 042] 205,2
Tamogatasok
Osszesen: 5 000] 0| -5 000] -100,0
Ertékesitett targyi eszkdzék
Osszesen: 44| 0| -44| -100,0
Terven feliili értékesikkenés
Osszesen: 0| 1223| 1223|
Elkiilonitett szla.raforditdsai ‘
Osszesen: 593| - 491] -102] -17,2
Késedelmi potlék,kamat
Osszesen: 0| 124] 124
Onreviziés potlék
Osszesen: 215 a11] 196| 91,2

Megnevezés 2010. év 2011.év Viltozis

értékben | %
Leirt kiivetelés, hitelezési veszteség
Osszesen: 128| ; 0| -128] -100,0
Kovetelések értékvesztése ! ,
Osszesen: 532| 85| -447] -84,0
_]rillgyéb raforditis
Osszesen: 813| 13 052 12 239| 15054
Osszesen:
Osszesen: 3777 925] 3470 612| -307 313| -8,1
Az egyéb raforditasok kisebb mértékii csokkenést mutatnak az el6z6 id6szakhoz képest. A koltségvetési hatteri
karok megtéritésébol szarmazo bevételek 286,6 MFt 6sszegben, a pénziigyi vallakozasok kiildnaddja 50,6 MFt
Osszegben csokkentek, mig a céltartalékképzés 20 MFt-tal ndvekedett a targyévben.
A Tarsasag altal lizemeltetett gépkocsik hasznalati ideje a tervezetthez képest megnétt, a beszerzéskor
megallapitott maradvanyérték pedig meghaladta az év végi értékeléshez bekért informacidk szerinti piaci
értéket. Ennek alapjan a Tarsasag 1,2 MFt terven feliili értékcsokkenést szamolt el 2011.évben.
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16. 2. 3. RendKkiviili raforditiasok alakulasa

. . Viltozas

Megnevezés 2010. év 2011.év riékben I %
A piacképes portf6lié atruhizassal kapes. raforditasok
Osszesen: | 55 411| 0| -55 411| -100,0
_ll':lgyéb
Osszesen: 1000 0 -1 000 -100,0
Osszesen:
Osszesen: 56411 0 -56 411 -100,0

2010. évben itt keriilt elszamolasra a piacképes allomany atruhazasaval kapcsolatos 2008. kockazatviselési évre
vonatkozo vételar korrekcid, a végleges elszamolast kovetden, targyévi kifizetés nem tortént.
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16. 2. 4. Pénziigyi tevékenység raforditdsai

2010.év 2011.év Viltozis
Megnevezés Erichben I A
Ertékpapir vételirban fizetett kamat
Osszesen: | 0] 161 656/ 61 656]
Ertékpapir kamatjellegii raforditas :
Osszesen: { 0{ - 33274 3327]
Ertékpapir szla kez. ktg. '
Osszesen: [ 3237| 822| -2415) -74,6
Befektetések arfolyam vesztesége :
Osszesen: | 190 822] 202 819] 11 997| 6,3
VB 4rf. veszteség ‘
Osszesen: | 1596] 652| -944| -59,1
Egyéb arf. veszteségek
6sszesen: | 6611/ 32 560] 25 949 392,5
Arfolyam veszteségek §ssz.:

Osszesen: ] 199 029] 236 031| 37 002] 18,6
Epitményad6 -
Osszesen: | 3176] 2708 -468| -14,7
Riaforditisként elszamolt ‘
Osszesen: [ 205 442 304 544 99102[ 48,2
Miikodési ktg-ek kozott elszimolt
Pénziigyi tevék. ktg.
Osszesen: i 13 697| 11258} -2 439 -17,8
Ingatlan écs
Osszesen: | 2 130| - 2266| 136| 6,4

Miikddési ktg. dsszesen: !
Osszesen: { 15 827| 13 524| 2303 -14,6

Mindosszesen

Osszesen: | 221 269] 318 068] 96 799 43,7

A pénziigyi tevékenység raforditasai jelentds mértékben novekedtek.

A novekedést a targyévben tortént értékpapir vasarlas fizetett kamatai k6zott elszamolt 61,6 MFt 6sszege,
valamint a dontten az év elsé felében elszamolt 37,9 MFt arfolyamveszteség okozta.

53




16. 3. KOLTSEGEK ALAKULASA

Koltségek koltségnemenkénti bontasa

Osszesen:
I Ertékcesokkenési leirds

. 2010. év Megoszldsi 2011.év Megoszlasi
Megnevezés % %
Anyagkdltsé :
Osszesen:i | 25 264| - 1,9%] 18 698| 1,8%
lgénybe vett szolgdltatis
Osszesen: [ 288 636| 21,5%]| 211 095] 20,2%
_]:Zﬂéb szolgaltatisok
Osszesen: | 8 623 0,6%]| 8 209| 0,8%
Anyagjellegii raforditasok dsszesen

Osszesen: | 322 523| 24,0%} 238 002] 22,7%
Bérkoltség
Osszesen: | 630 193] 46,9%] 523 407| 50,0%
Személyi jellegii kifizetések ‘
Osszesen: [ 147 706] 11,0%] 104 784] 10,0%
Bérjarulékok
Osszesen: | 197 673| 14,7%]| 155 738| 14,9%

Személyi jellegii raforditasok ‘

975 572 72,7%| 783 929) 74,8%
Osszesen: | 44 466| 3,3%| 25 463| 2,4%
Osszes kéltség
Osszesen: ] 1342 561] 100,0%] 1 047 394/ 100,0%
A koltségek AFA tartalma
Osszesen: [ 55 648| 4,1%] 39 893| 3,8%
Koltségek AFA nélkiili 5sszege
Osszesen: | 1286 913| 95,9%| 1007 501| 96,2%
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A koltségek az eredmény-kimutatis megfelelé soraban az aliabbiak szerint keriiltek
feltiintetésre

Megnevezés 2010. év Meg‘())szlé.si 2011.év Megoszlisi
Yo Yo
Karrendezési koltség
(eredmény-kimutatas 04/ab sor)
Osszesen: [ 57 853| 4,3%| 47 716 4,6%

Szerzési koltség
(eredmény-kimutatds 09/a sor)
Osszesen: | 310 103| 23,0%| 287 179] 27,4%
Igazgatasi koltség

(eredmény-kimutatds 09/c sor)

Osszesen: | 958 778| 71,4%| 698 975| 66,7%
Biztositdsi raforditisokat érinté koltségek

Osszesen: i 1326 734 98,8%| 1033 870/ 98,7%
Befektetési koltség

(eredmény-kimutatas 17,19 sor)

Osszesen: { 15 827| 1,2%| 13 524 1,3%
Osszesen:

Osszesen: | 1342 561| 100,0%| 1047 394| 100,0%

2011. évben a koltségek igen jelentdsen, 295,2 MFt-tal csokkentek. A cs6kkenés a személyi jellegii
raforditasoknal volt meghatarozo, 191,6 MFt, ami a Tarsasag juttatasi, javadalmazasi rendszerének targyévi
atalakitasanak koszonheto.

A 2008-as évtdl kezdbdéen az onkoltségszamitasi szabalyzatnak megfeleléen az Osszes mikodési koltség
kozvetleniil a nem-piacképes iizletagat terheli, de mivel az atruhazott piacképes allomany karfizetéseinek
utdgondozisa még kifutdsig a Tarsasagnal maradt, ezért a koltségek egy év elején meghatarozott %-a
atterhel6dik a piacképes iizletagra. Ez az érték 2011-ben is 2,57% volt.
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17. MUNKAVALLALOKKAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

17. 1. Keresetek alakulasa

A Tarsasag 2011. évi zar6 1étszama 60 6 volt.
A keresetek alakulasa a kovetkezo.

2010. évi 2011. évi Viltozas

Megnevezés atl. létszam | Bérjovedelem | atl. létszam | Bérjovedelem | tl. 1étszdim | Bérjévedelem

Tt:lies munkaidés szellemi folgalkozisi

sszesen: I 61,0] 561 687 603] 482 327 99%] 86%
Nem teljes munkaidés fizikai foglalkozisa ‘

sszesen: | 2,0| 4 826| 0,0 0| 0%| 0%
Nem teljes munkaidés szellemi foglalkozdsi ‘

sszesen: | 5,4 24 267| 4,7| 19 433| 86%| 80%
Munkaviszonybél szirmazo6 sszesen

sszesen: | 68,4 590 780| 65,0] 501 760] 95%| 85%

llomanyba nem tartozé

sszesen: | 12,4 39 413] 9,5| 21 647| 77%)| 55%
Minddsszesen

sszesen: [ 80,3] 630 193] 74,3] 523 407 92%] 83%
Ebbél nem rendszeres r

sszesen: | 68,4 214 471 65,0] 96 628,7| 95% | 45%
1 fére juté atlag Ft/ hé

sszesen: I 68,4] 719 761] 65,0] 643 579 95%] 89%

2011-ben 535 000 ezer Ft munkaviszonybdl szarmazd kereset keriilt kifizetésre. Ettdl eltér a szamvitelileg
kimutatott bérkoltség.

A szamvitelileg kimutatott 501 760 ezer Ft tartalmazza a 2011. évre jar6 prémium ki nem fizetett részének,
elhatarolt Osszegét (19 368 ezer Ft), ez 2012. évben kKeriil kifizetésre. Ugyanakkor nem tartalmazza a 2011-ben
kifizetett 2010. évi prémium Osszegét, 52 608 ezer Ft-ot, mert ez 2010-ben elhatirolsra keriilt. A beszamold
elfogadasa utan, a kozgyiilési hatarozat alapjan, 2012-ben kifizethetd prémium Osszege céltartalékként Keriilt
megképzésre.

Az alloményba nem tartozd munkavallalok részére 2011-ben 10 169 ezer Ft megbizési dijat szamolt el a
Tarsasag. Tiszteletdij elszimoldsara nem keriilt sor. Alloméanyon kiviili bérként keriilt elszamolasra a targyévben
kifizetett felmentési bér és szabadsdg megvaltas, 11 478 ezer Ft 6sszegben.

56




17. 2. Az igazgatésag , feliigyeld bizottsag , iizletvezetés

Az igazgatosagnak, az iizletvezetésnek és a feliigyeld bizottsagnak fizetett dijak a kovetkezOképpen

alakultak :
. " 2010. évi 2011. évi Viltozas %

Fizetett dijak F6 |  Erték F6 |  Ertek F6 | Ertek
Igazgatésig
Osszesen: | 48| 5837| 0,0] 0] 0,0 0,0
Feliigyel6 Bizottsag
Osszesen: | 5,5| 4786| 3,0 0| 54,5] 0,0
Uzletvezetés™
Osszesen: [ 5,7| 130 230| 7,0 130 208 122,8] 100,0
Osszesen
Osszesen: | 16,0] 140 853] 10,00 130 208] 62,5 92,4

*) A Tarsasag az iizletvezetésnél a 2003. évi LX. torvény (Bit) alapjan meghatarozott vezetd allast

munkavallalokat vette figyelembe.

A Térsasag uizletvezetésének Osszetétele az el6zd évihez képest annyiban valtozott, hogy 2011-ben a
korabbi altalanos vezérigazgatd helyettes helyett 2 {6 igazgatd tartozott bele. A tébbi vezetd allasi

dolgoz6 valtozatlan.

2011-ben a Tarsasag 3 fos, dijazas nélkiili feliigyeld bizottsagi tagg#l miikodott.

Kolcsont a Feliigyeld Bizottsag tagjai részére sem az el6z6 évben, sem a targyévben nem folydsitott a
Tarsasag. Az Uzletvezés tagjai részére tirgyévben 3 MFt sszegben tortént jogszabalyi feltételek
szerint adhat6 kamatmentes, egy éves lejarati koleson folyositasa.
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17. 3. Személyi jellegii kifizetések alakuldsa

Megnevezés 2010. évi 2011. évi %
Teljes munkaidds szellemi foglalkozisi .
Osszesen: | 118 867| 176 521| 64%
Nem teljes munkaidés fizikai foglalkozisu
Osszesen: | 1700| 0| 0%
Nem teljes munkaidés szellemi foglalkozasa
Osszesen: | 4 585| 3 813| 83%
_El‘;_&yéb cimen felmeriilt kifizetések
Osszesen: | 22 554 24 450| 108%
Osszesen ‘
Osszesen: [ 147 706) 104 784| 71%

Az egyéb személyi jellegii kifizetések 2011-ben jelentds mértékben csokkentek 2010-hez képest,

amit a cafeteria rendszer 2011. évi bevezetése okozott.
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18.1 ELSZAMOLASOK ALAKULASA A VISZONTBIZTOSITOKKAL
SZEMBEN

Passziv viszontbiztositasi szerzodések

Megnevezés EURO Forint

VB-vel szembeni kivetelés

Nyito 27 528,16 7673474
Karfizetés ‘ 0
Dijvisszatérités | 0
Karrendezési ktg | 0
Jutalék 0,00 0
Atértékelés 0,00 183 991
Osszesen 27 528,16 7 857 465

pénziigyi teljesités 20977,42 5819333
Mindosszesen 2038 132

VB-vel szembeni kotelezettség

Nyito 397341 } 1107 588
Karmegtériilés 2905,64 914 056
Dijatadas 0,00 ‘ 0
Karrendezési ktg 0,00 ! 0
Atértékelés 0,00 13973
Osszesen 6 879,05 2035617

pénziigyi teljesités 3 076,94 852 666
Minddsszesen 1182 951
MEHIB kivetelés 2 748,63 855 181

A fenti kovetelés viszontbiztositonkénti alakuldsa a kivetkezo:
AXA RE 5073,14 1578 406
Kovetelés 5073,14 1578 406

A fenti kitelezettség viszontbiztositonkénti alakulisa a kvetkezo:

CONVERIUM 581,13 180 807
SWISS RE 1 743,38 542418
Kotelezettség 2 324,51 723 225
Egyenleg: 2 748,63 855181

Miutan 2008. januar 1-jén a Tarsasag atruhazta a piacképes allomanyat a Coface-ra, a VB
elszamolasok alapjat csupan az allomany utégondozasa kapcesan felmeriild karfizetések,
karmegtériilések és karrendezési koltségek képezik. Dijbevétel mar nem képzddik.

Ezért a VB-vel szembeni elszamolasok egyenlege kovetel jellegli. A passziv
viszontbiztositas, sem a viszontbiztositok, sem az aranyok tekintetében nem valtozott az
el6z6 évhez képest.
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18.2 ELSZAMOLASOK ALAKULASA VISZONTBIZTOSITOKKAL SZEMBEN

Aktiv viszontbiztositasi szerzédés

Megnevezés

Forint

VB-vel szembeni kitelezettség

Nyitd 298 490
Karfizetés 0
Dijvisszatérités 0
Kaérrendezési ktg 0
Osszesen 298 490
pénziigyi teljesités 298 490
Minddsszesen 0
VB-vel szembeni kdvetelés
Nyit6 0
Karmegtériilés 0
Osszesen 0
peénziigyi teljesités 0
Mindgsszesen 0
MEHIB kotelezettség 0

Az atruhizott piacképes allomanyhoz kapcsolodd, Coface-szal kotstt viszontbiztositasi
szerz6dés alapjan a Tarsasag fizeti az atadott allomanyhoz kapcsolddo karokat, karrendezési
koltségeket, dijvisszatéritéseket. Bevételként szamolja el a befdlyt karmegtériiléseket.
Mindezeket tovabb viszontbiztositja a passziv VB szerzddései alapj a’ui.
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MAGYAR EXPORTHITEL BIZTOSITQ ZRT.

19. FO MUTATOK
Megnevezés 2010.12.31. 2011.12.31. valtozas
% érték
Mérlegféosszeg 11 151 138 11 961 597 7,3% 810 459
Adozas utani eredmény 704 873 837 802 18,9% 132 929
Tartalék allomany 2 643 287 2 464 658 0] -178629

A mérlegf66sszeg ndvekedéséhez forras oldalon meghatirozdan a 2011. évi eredmény, 837,8 MFt,
alakulasa jarult hozza. A biztositastechnikai tartalékok 198,7 MFt csokkenése, valamint a
kotelezettség 195,3 MFt novekedése, egyiittesen 3,4 MFt-tal qsékkentette a mérlegfossszeget, a

céltartalékok 20 MFt-tal novekedtek a forrasok oldalan., a passziv|id6beli elhatarolasok pedig 44 MFt-

tal csokkentek a targyévben.

Eszkdz oldalon a legjelentdsebb novekedés, 793,5 MFt, a befektetett eszkdzok kozott mutatkozott. A
2011.évi emelkedés nagyobb részt a targyévi kedvezd hozam és arfolyam alakulasnak, valamint a
koltségek jelent6s csokkenésének koszonhetd. A kovetelések 103,4 MFt-tal, az aktiv idSbeli
elhatarolasok 128,5 MFt-tal csokkentek, az egyéb eszkozok 239,3 MFt-tal , az imamaterialis javak
9,6 MFt-tal novekedtek.

A mérlegf66sszeg mindkét oldalon egyiittesen emelkedett a biztositasi iigylettel kapcsolatban nyitott
6vadék szamla targyévi értékének, 243,1 MFt, koszonhetben. Ez az §sszeg forras oldalon a kdzvetlen
biztositasi ligyletek kotelezettségei kozott, eszk6z oldalon az egyéb eszkdzok kdzott szerepel.
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20. KOTELEZETTSEGEK ES KOVETELESEK ALAKULASA A 0-AS SZAMLA-

OSZTALY ALAPJAN

Biztositasi kotelezettségvallalas

20. 1. Piacképes (kereskedelmi) kockazati biztositis

A Térsasag a 0-as szdmlaosztalyban az allomanyi adatokat devizaban és a fedezetbevétel
hoénapja utols6 munkanapjan érvényes MNB arfolyamon szamitott forint 6sszegben tartja

nyilvan.

A piacképes biztositas 2011. december 31.-én az €16 szerz6déseinek szama: 0 db

7

Elhiiz6dé kintléviség alakuldsa

Moédozat 2010.12.31.ig  |2011. évi névekedés| 2011.12.31.-ig %
csbkkenés ]
K 1 médozat export 0 0 ) 0
belfoldi 6391 6391 ' 0 0,0
K2 médozat export 295 872 -238 476 57 396 19,4
belfsldi 189 865 -144 124 45 741 24,1
K2A modozat export 0 0 0
belfsldi 7119 -6 275 844 11,8
F médozat export 0 0 N 0
belfoldi 102 821 -28 574 74 247 72,2
sszesen _export 295 872 -238 476 57 396 19,4
belfoldi 306 196 -185 364 120 832 39,5
Mindosszesen: 602 068 -423 840 178 228 29,6
Karkintlévéség alakulisa ‘
-
Moédozat 2010.12.31.-ig  12011. évi ndvekedés| 2011.12.31.-ig %
cstkkenés
K1 modozat export 1040 0 1040 100,0
belfoldi 0 of 0
K2 médozat export 328 933 -70 956 257977 78,4
belfsldi 530713 -28 156 B 502 557 94,7
K2A médozat export 683 0 683 100,0
belfoldi 37 324 -8 500 28 824 77,2
K4 médozat export 0 0 0
belfsldi 0 0 0
KK médozat export 2035 0 3 2035 100,0
belfoldi 0 0 0
GA modozat export 20 600 0 20 600
belfsldi 13 638 0 13 638 100,0
F modozat export 0 0 0
belfsldi 451 371 0 451 371 100,0
F/A médozat export 0 0 0
belfoldi 46 669 0 46 669 100,0
Osszesen  export 353 291 -70 956 282 335 79,9
belfoldi 1079 715 -36 656 . 1043059 96,6
Minddsszesen: 1433 006 -107 613 - 1325394 92,5
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20. 2. Nem piacképes (politikai) kockdzata biztositas

A Térsasag a 0-4s szdmlaosztalyban az dllomdényi adatokat devizaban €5 forintban tartja nyilvan.
Az igérvények a kiadds, a szerz6dott dllomény az aldirds, mig a fedezetbe vett dllomany a fedezetbevétel
napjan érvényes MNB arfolyamon szamitott forint sszegben szerepel. .
2011. december 31-én az é16 szerz6dések szama: 43 db

2011. évi nivekedé:

Aktudlis

. . S .
Moddozat 2010.12.31-ig estkkends J 2011.12.31-1g % értéken
Igérvény allomiany |
[V médozat 55 763 069 -55 240 390 L 522679 0,9 541 981
S médozat 13 076 482 -11675 787 "1 400 695 10,7 1 646 695
lgérvény 68 839 551 -66 916 177 1923374 2,8 2 188 676
Szerzdditt dllomdany ‘
S médozat 16 569 421 -11 813232 4756 189 28,7 5424 754
V mddozat 2515298 109 636 2 624 934 104,4 3184210
G modozat 0 0 0
C médozat 54 175 621 -6 367 971 47 807 650 88,2 52 606 529
C2 modozat 2539177 -1100 574 1 438 603 56,7 1 989 963
C2E modozat 0 0 i 0
C2F médozat 0 0 | 0
CF médozat 772018 -772 018 | 0 0
CG médozat 0 52920 | 52920 69 932
KKV-E médozat 5 445 466 -2 197 482 3247984 59,6 3922101
KKV-BG médozat 0 729 760 1729 760 814 461
KKV-EG médozat 689 598 -402 919 f286 679 41,6 334 103
Szerzadatt* 82 706 599 -21 761 880 60/944 719 73,7 68 346 054
Fedezethe vett dllomdny ;
S médozat 28 643 757 7 484 041 36.127 798 126,1 43 784 650
V moédozat 60 610 256 -19 138 430 41471 826 68,4 50 971 254
G médozat 0 0 0 0
C médozat 22 407 144 11698 751 341105 895 152,2 35378 982
C2 médozat 0 0 | 0 0
KKV-E mddozat 974 738 -408 145 566 593 58,1 568 869
KKV-BG médozat 0 718 186 718 186 814 461
KKV-EG médozat 351052 -251 871 199 181 28,3 99114
Fedezetbe vett 112 986 947 102 532 113 089 479 100,1 131 617 330
Fennallé biztositis 264 533 097 -88 575 525 175 957 572 66,5 202 152 060
Atruhdzott biztositas** 20 719 028 -386 914 20332114 98,1 23 274 501
Atruhazott bizt. késedelmi
kamat*** 16 460 7 433 23 893 145,2 23 893
Atruhazott biztositds 20 735 488 -379 481 20 356 007 98,2 23298 393
Lejart biztositds 141 644 689 -6 727 108 134 917 581 95,3 164 000 734
NPK karveszély 14 812 458 -2 817 314 11 995 144 81,0 12 083 506
Elhiz6d6 kintlévoség 941 556 1 839222 2780 778 295,3 3197 416
Karkintléviség B 3772 489 2 976 906 6 749 395 178,9 7 466 712

*) a szerz6dott dllomany a C modozath kdtvények els6 érvényes limiteinek Gsszegét tartalmazza, mig

a tobbi modozat dllomanyi adata a még fedezetbe vehetd dsszeget mutatja.
**) az alloményt karkori arfolyamon tartjuk nyilvan

**%) az allomanyt 2011.december 3 1.-i arfolyamon tartjuk nyilvan
A Térsasag a nem piacképes iizletag nyilvantartott 4llomanyi adatait a 2011. december 31.-i MNB

hivatalos arfolyamon (aktualis érték) is koteles értékelni.
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A Tarsasag altal 2010. évben kifizetett kariigy kapcsan bejelentett adossag- atiitemezése 2010. augusztus 26-an
hivatalosan is lezarult. Az atiitemezés szerinti 0j adéssag instrumentumokat a hitelezdk, igy a Mehib Zrt. is
megkaptak, az atiitemezésbe bejelentett eredeti kdvetelések helyébe az atiitemezésen alapuld kovetelések 1éptek,
melynek torlesztése a tablazatban kimutatott addssag instrumentumok feltételei szerint torténik.

érték: deviza

Ertékpapir megnevezése Konyv szerinti érték Névérték Piaci érték
SP1 Senior Notes USD 4710659,32 USD 2 889975] USD 397372
SP1 Sub. Notes USD 1208 794,05 USD 654 818] USD 39289
SP2 OID Notes EUR 66 288 812,98 EUR  56352326] EUR 2817616
SP2 Sub. Notes EUR 6527 624,16 EUR 3640362] EUR 182 018
Recovery Units USD 41478 697,00 USD 41478 697 USD 1659 148
GDRs (500 shares=1GDR) USD 2170 760,00 db 107 198} USD 4288
21. KOLTSEGVETESI ELSZAMOLAS
Nem piacképes biztositas
eft
Megnevezés 2010.év 2011. év Viltozas
Rendelkezésre allo pénzeszkdz
a targyév els6 napjan (+-) 5,2 1720,8 - 1715,6
Karfizetés (-) 3639 743,31 3353 142,6/ -286600,7
Karmegtériilés (+) 263 726,5| 368 670,7 104 9442
Tavalyi karmegtériilés visszautalas 0,0 0,0 o 0,0
Kovetelés leirasa (+) 0,8 0,0 -0,8
Perkoltség (+) 0,0 0,0 0,0
Behajtasi jutalék (-) 12 045,1 790,6 <11 254,5
Befizetés koltségvetésnek (-) 261963,8] 36006433 198 679,5
Koltségvetési kiutalas (+) 3651 740,5) 3353 584,5{ -298156,0
Az elszamolas egyenlege 17208 9 399,6 7 678,8
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22. GLOBALLIMIT |

adatok: ezer USD
Megnevezés 2010.12.31 Megf,’/sz'as‘ 2011.12.31 Megf,’/sz'és‘
(1] i (1]

Igérvény allomény 323712 12,1 ' 10 220 0,4
Szerzodott dliomany** 404 175 15,1 ; 289 552 12,2
Fedezetbe vett allomany*** 493 149 18,5 [ 433 684 18,2
Osszesen: 1221036 45,7 j 733 456 30,8
Targyévre jovahagyott* 2670 510 100,0 2 382 427 100,0
A koltségvetési térvényben 3
meghatarozott §sszege M Ft* 500 000 500 000
Valtozas az el6z6 évhez 100,0

*) a koltségvetési torvényben meghatarozott forint §sszeg a targyév janudr elsé munkanapjara
hivatalosan kozzétett MNB USD arfolyam figyelembe vételével keriiil meghatarozasra a global-

limit kihasznaltsaganak méréséhez.

**) A 2011. évi szerzddott allomany 227 133 ezer USD 6sszegben tartalmazza a C moddozatu
kétvények és 21 068 ezer USD Gsszegben tartalmazza a KKV médozati kotvényeket maximalis
kotelezettség vallalasanak értékét.

***) A fedezetbe vett allomany nem tartalmaz C mddozath fedezetbe vett értéket.

adatok: ezer Ft

2011.12.31 Megoszlasi 2011.12.31 Megoszlasi
Megnevezés bekeriilési % 12.31.-i %
érték 4rfolyammal
Igérvény dllomany 1923 374 0,4 2 188 676 0,4
Szerzddott allomany* 60 944 719 12,2 68 346 054 13,7
Fedezetbe vett allomany** 77 599 624 15,5 94 755 905 19,0
Osszesen: 140 467 717 28,1 © 165290 635 33,1
Ktg.vetési térvény alapjin | 500 000 000] 100,00 500 000 000] 100,0

*) A szerzddott allomany 2010. évben 63 621 880 ezer forint, 2011. évben 53 563 596 ezer forint
Osszegben tartalmazza a C mddozati €s a KKV modozati kétvények maximalis kotelezettség
véllalasanak értékét.

**) A fedezetbe vett allomany nem tartalmazza a 35 489 855 ezer Ft 6sszegii C mddozati és KKV
modozath fedezetbe vett értéket. ‘
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