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Bizottsdgi kozlemény az EK-SzerzGdés 87. és 88. cikkének a kezességvillalis formdjiban nydjtott
llami tdmogatdsra val6 alkalmazdsdrél

(2008/C 155/02)

Ez a kozlemény az EK-SzerzGdés 87. és 88. cikkének a kezességvdllalds formdjdban nyujtott dllami tdmoga-
tasra valo alkalmazdsdrdl szol6 bizottsdgi kozlemény helyébe lép (HL C 71., 2000.3.11., 14. o0.).

1. BEVEZETES
1.1. Hattér

Ez a kozlemény a Bizottsdg kezességvillalds formdjdban nyujtott dllami tdmogatdsra vonatkozé megkozeli-
tését aktualizdlja azzal a céllal, hogy a tagdllamok szdmadra részletesebb irdnymutatdssal szolgéljon azokrol
az elvekrdl, amelyekre a Bizottsdg a Szerz8dés 87. és 88. cikkre vonatkozd értelmezését, valamint azoknak
az 4llami kezességvéllaldsra torténd alkalmazdsat alapozni kivdnja. Ezeket az elveket jelenleg a Szerz8dés
87. és 88. cikkének a kezességvillalds formdjdban nyijtott dllami tdmogatdsra valé alkalmazdsardl sz6l6
bizottsdgi kozlemény (') rogziti. E kozlemény alkalmazdsa sordn 2000 Ota szerzett tapasztalatok arra
engednek kovetkeztetni, hogy felill kell vizsgdlni a Bizottsdg politikdjat ezen a teriileten. Ebben az Gsszefug-
gésben a Bizottsdg emlékeztetni kivin tobbek kozott az egyes hatdrozatai (%) révén érvényesiil§ jelenlegi
gyakorlatdra, amelynek értelmében a programok részét képezs valamennyi kezesség tekintetében el kell
végezni a veszteségek kockdzatinak egyéni értékelését. A Bizottsdg az e teriileten folytatott politikdjat a
lehet8 legdtlathatobba kivanja tenni, ezaltal biztositva hatdrozatai kiszdmithatésdgat és az egyenl§ bands-
moédot. A Bizottsdg féként biztos tdmpontokkal kivan szolgilni a kis- és kozépvdllalkozdsok (a tovab-
biakban: KKV-k) és a tagdllamok szdmadra — egy adott tdrsasdg vonatkozdsdban a tarsasdg pénziigyi mindsi-
tése alapjan — azon legalacsonyabb dij meghatdrozdsdhoz, amelynek alkalmazdsa esetén az adott dllami
kezességvdllalds nem minGsiil a Szerz6dés 87. cikkének (1) bekezdése szerinti tdmogatdsnak. Hasonlo-
képpen, amennyiben a felszdmitott dij 6sszege elmarad ett6l a szinttdl, igy a killonbség tdmogatdsi elemnek
tekinthetd.

1.2. A kezességvillalisok tipusai

A kezességvillaldst leggyakrabban hitellel vagy olyan egyéb szerzédéses pénziigyi kotelezettséggel tarsitjak,
amelyet a hitelfelvevd a hitelez6vel szemben véllal; a kezesség nytjthaté egyedi kezességként vagy kezesség-
vallaldsi program formdjaban.

A kezességvéllaldsnak azonban kiilonb6z8 formdi lehetnek, fiiggSen jogalapjuktdl, az érintett {igylet
tipusatol, a kezességvallalds idGtartamatdl stb. Noha a felsorolds nem teljes korti, a kezesség aldbbi formdi
azonosithatok:

— dltaldnos kezességvillalds, azaz véllalkozdsok szdmdra nyujtott kezességvéllalds, szemben olyan meghata-
rozott tigylethez kapcsolddé kezességvallaldsokkal, mint példdul hitel, t6kebefektetés stb.,

— killon okiratban biztositott kezességvillalds, szemben a villalkozds jogélliséhoz kot6dd kezesség-
vallal4ssal,

— a kozvetleniil nyujtott kezességvillalds, szemben az elsddleges kezesnek nyujtott viszontkezesség-valla-
lassal,

— korlatlan kezességvillaldsok, szemben az Gsszegszertiségiikben, illetve id6ben korldtozott kezességvallald-
sokkal. A Bizottsdg kezességvillalds formdjdban nyujtott timogatdsnak tekinti az olyan villalkozdsok éltal
szerzett kedvezSbb finanszirozdsi feltételeket is, amelyek jogi formdja kizdrja a cs6d vagy egyéb fizetéskép-
telenségi eljards lehetGségét, vagy biztositja a kifejezetten dllami kezességvallaldst vagy a veszteségek dllam
dltali fedezését. Ugyanez vonatkozik arra az esetre is, amikor az dllam részesedést szerez egy vallalko-
zdsban, amennyiben a szokésos korldtozott felelGsség helyett korldtlan felelgsséget fogadnak el,

— egyértelmten szerz6désen (igy példaul meghatdrozott alakisigokhoz kotott szerzGdésen, felelgsségvallal6
nyilatkozaton) vagy mds jogi forrdson alapul6 kezességvéllalds, szemben az olyan kezességvillalssal,
amelynek alakja kevésbé meghatdrozott (igy példaul kisérélevél, szdbeli kotelezettségvallalds), ahol az ilyen
kezességvallalasok altal biztosithat6 felelGsségi szintek alkalmasint killonb6zdek is lehetnek.

==

HLC71.,2000.3.11., 14. 0.
Péld4ul: Brandenburg tartomény 1991. és 1994. évre vonatkoz6 kezességvillaldsi programjairdl sz616, 2003. dprilis 23-i
2003/706/EK bizottsagi hatdrozat, C 45/98 sz. (ex NN 45/97) dllami tdmogatds, (HLL 263.,2003.10.14., 1. 0.). A hajozds-
finanszirozés teriiletére vonatkozé németorszagi kezességvallaldsi programokrol sz616, 2003. december 16-i bizottsdgi
hatdrozat, (N 512/03), (HL C 62., 2004.3.11., 3. 0.). Olaszorszdgnak a hajozds finanszirozdsara nyudjtandé allami tdimoga-
tasi rendszerérdl sz016, 2005. dprilis 6-i 2006/599/EK bizottsagi hatdrozat (HL L 244., 2006.9.7.,17. 0.).
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Kiilonosen az utdbbi esetben, a megfelel§ jogi vagy konyvelési nyilvantartds hidnya miatt a kezességvallalds
alig nyomon kovethetd. Ez igy van mind a kedvezményezett, mind az dllam vagy a kezességet véllal6 kozin-
tézmény szempontjibdl, és kovetkezésképpen a harmadik felek szdmdra rendelkezésre dll6 informdcidk
szempontjdbal is.

1.3. A kozlemény felépitése és alkalmazdsi kore

E kozlemény alkalmazdsdban:

a) ,kezességvillaldsi program” bdrmely olyan eszkoz, amely alapjan — anélkiil, hogy tovabbi végrehajtasi
intézkedésekre lenne szitkség — kezességvallaldst lehet nydjtani vallalkozdsok szdmdra, tiszteletben tartva
az idGtartamra, az Osszegre, az alapiigyletre, illetve a vallalkozdsok tipusdra vagy méretére (igy a KKV-k)
vonatkoz6 bizonyos feltételeket;

b) ,egyéni kezesség™ véllalkozdsnak nyujtott és nem kezességvdllaldsi program alapjan odaitélt kezesség-
vallalas.

A kozlemény 3. és 4. szakasza agy keriilt megfogalmazasra, hogy kozvetleniil alkalmazhat6 legyen az egyes
pénziigyi iigyletekhez, igy példdul a hitelekhez kapcsolddd kezességvallaldsokra. A Bizottsdg tgy itéli meg,
hogy tekintettel gyakorisagukra és arra, hogy Osszegiitk megallapithatd, ezek azok az esetek, ahol leginkdbb
sziikség van annak megéllapitdsira, hogy a kezességvallalasok dllami tdmogatdsnak tekintenddk-e vagy sem.

Mivel legtobb esetben a kezességvallaldssal biztositott iigylet formdja hitel, a kozlemény a tovébbiakban a
kezességvillalds {6 kedvezményezettjére ,hitelfelveviként”, azon szervre pedig, amelynek a kockdzata az
dllami kezességvillalds kovetkeztében csokken, ,hitelez6ként” fog hivatkozni. E két kifejezés haszndlata a
szoveget aldtdmaszt6 indokok megértésének megkonnyitését is célozza, hiszen a hitel mitkodésének alapelve
széles korben ismert. Ebbdl azonban nem kovetkezik, hogy a 3. és 4. szakaszt csak a hitelekre vonatkozd
kezességvillaldsokra kell alkalmazni. A 3. és 4. szakasz valamennyi kezességvdllaldsra alkalmazandd, ahol a
kockdzat hasonlé dtruhdzdsdra keriil sor, példdul tkebefektetés esetén, feltéve hogy a vonatkozd kockdzati
profilt (beleértve a fedezet esetleges hidnyat) is tekintetbe veszik.

A kozlemény valamennyi gazdasagi dgazatra vonatkozik, beleértve a mez8gazdasagi, a haldszati és a kozleke-
dési dgazatot is az érintett dgazatban nyujtott kezességvallaldsokhoz kapcsolodé egyedi szabdlyok sérelme
nélkal.

Ez a kozlemény nem vonatkozik az exporthitel-garancidra.

1.4. A kezességvillalis egyéb tipusai

Ha a kezességvéllalds bizonyos formadi (ldsd az 1.2. pontot) a kockdzatnak a kezesre torténd atruhdzasaval
jarnak, illetve ha azok nem rendelkeznek az 1.3. pontban emlitett egyedi jellemzdk koziil legalabb eggyel —
ilyenek példaul a biztositdsi kezességvéllaldsok —, gy ezekrdl eseti alapon kell elemzést késziteni, amely
sordn a szitkséges mértékben kell alkalmazni a kozlemény vonatkozé szakaszait vagy a kozleményben leirt
modszereket.

1.5. Semlegesség

Ez a kozlemény nem érinti a SzerzGdés 295. cikkét, és igy a tagdllamokban fenndllé tulajdoni rendet sem. A
Bizottsdg semleges a k6z- vagy a magdntulajdon tekintetében.

Kilondsen az a tény, hogy egy véllalkozds nagy részben édllami kézben van, nem elegend6 6nmagiban az
allami kezességvdllalds megallapitdséhoz, feltéve hogy nem dllnak fenn kifejezett vagy implicit kezesség-
vallaldsi elemek.

2. A 87. CIKK (1) BEKEZDESENEK ALKALMAZHATOSAGA

2.1. Altalinos megjegyzések

A Szerz8dés 87. cikkének (1) bekezdése tigy rendelkezik, hogy a kozos piaccal dsszeegyeztethetetlen a tagdl-
lamok 4ltal vagy édllami forrdsbél barmilyen formdban nydjtott olyan tdmogatds, amely bizonyos vallalkoza-
soknak vagy bizonyos druk termelésének elényben részesitése dltal torzitja a versenyt, vagy azzal fenyeget,
amennyiben ez érinti a tagillamok kozotti kereskedelmet.
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Ezek az dltaldnos feltételek alkalmazandok a kezességvillaldsokra is. Ami a lehetséges tdmogatds egyéb
formdit illeti, dllami tdmogatdsnak mindsiilhet az dllam altal kozvetleniil, azaz a kozponti, regiondlis vagy
helyi hat6sagok altal, valamint az egyéb allami ellenSrzés alatt 4ll6 szervek, igy példaul a véllalkozdsok dltal
az dllamnak betudhat6 médon (%), dllami forrdsbdl nytjtott kezességvallalds.

A kétségek elkeriilése érdekében tehét tisztazni kell az allami forrdsok fogalmat az dllami kezességvallaldsok
tekintetében. Az dllami kezességvallalds azt az el6nyt foglalja magdban, hogy a kezességvillaldshoz tarsul6
kockdzatot az dllam viseli. Azt, hogy az dllam viseli a kockdzatot, dltaliban megfelel§ dijjal ellentételezik.
Amennyiben az dllam eltekint e dij egy részét6l vagy egészétdl, az egyrészrdl a véllalkozdsnak nydjtott
elényt, masrészrdl az allami forrasok felhasznaldsat jelenti. Igy még abban az esetben is, ha a kezességvallals
alapjan az dallam végiil semmilyen kifizetést nem teljesit, az még dallami tdmogatdsnak mindsiilhet a
SzerzGdés 87. cikkének (1) bekezdése alapjan. A tdimogatds nytjtdsa a kezesség elvallalisanak idSpontjdban,
nem pedig a kezesség érvényesitésekor vagy a kezességvillalds feltételei alapjdn torténd kifizetéskor torténik.
A kezesség villaldsakor kell értékelni azt, hogy a kezességvéllalds dllami tdimogatdsnak mindsiil-e vagy sem,
és ha igen, az milyen Osszeget tesz ki.

Ebben az osszefiiggésben a Bizottsdg megjegyzi, hogy az allami tdmogatdsra vonatkozé szabélyok alapjin
elvégzett elemzés nem érinti az adott intézkedésnek a Szerzédés egyéb rendelkezéseivel val6 Gsszeegyeztet-
het@ségét.

2.2. Tamogatés a hitelfelvevq részére

A tdmogatds kedvezményezettje dltaldban a hitelfelvev. Amint az a 2.1. pontban megallapitdsra keriilt, a
kockazatviselést dltaldban megfelels dijjal ellentételezik. Ha a hitelfelvevd nem koteles dijat fizetni, vagy
alacsony Osszegti dijat fizet, akkor el6nyhoz jut. A kezesség nélkiili helyzethez képest az allami kezesség-
véllalds lehet8vé teszi a hitelfelvevs szdmadra, hogy a pénzpiacokon az dltaldban elérhetd pénziigyi feltéte-
leknél kedvezdbb feltételek mellett jusson hitelhez. Az allami kezességvillalds segitségével a hitelfelvevd
jellemzden alacsonyabb kamatot kaphat, illetve kevesebb biztositékot kindlhat. Egyes esetekben éllami kezes-
ségvillalds nélkiil a hitelfelvevé nem taldlna olyan pénziigyi intézményt, amely kész lenne barmilyen feltétel
mellett is hitelezni. Az dllami kezességvdllalds igy megkonnyitheti 4j vallalkozds létrehozdsdt, és lehetGvé
teheti egyes vallalkozdsok szdmdra, hogy pénzt szerezzenek uj tevékenységek folytatdsdra. Hasonloképpen,
az allami kezességvillalds segitséget nytjthat a nehézségekkel kiizd§ villalkozdsoknak, hogy a megsziinés
vagy a szerkezetdtalakitds helyett tovdbbra is aktivak maradjanak, ami a verseny torzuldsdhoz vezethet.

2.3. Tdmogatds a hitelezd részére

2.3.1. Bar altaldban a tdmogatds kedvezményezettje a hitelfelvevd, nem zdrhaté ki, hogy meghatdrozott
koriilmények kozott a timogatds kozvetleniil a hitelezs javat is szolgilja. Igy példdul abban az
esetben, ha a mdr vallalt hitel vagy egyéb pénziigyi kotelezettség tekintetében az allam utdlagosan
véllal kezességet az adott hitel vagy pénziigyi kotelezettség feltételeinek kiigazitdsa nélkiil, vagy ha a
biztositott hitelt egy mdsik, nem biztositott hitel ugyanazon hitelintézet részére torténd visszafizeté-
sére haszndljdk fel, akkor az a hitelez8 szdmadra is tdmogatdst jelenthet, amennyiben a hitelek biztosi-
téka novekszik. Ha a kezességvillalds a hitelez§ szdmdra is tartalmaz tdmogatdst, figyelmet kell fordi-
tani arra a tényre, hogy az ilyen tdmogatds {6 szabdlyként mtikddési tdimogatdsnak mindsiilhet.

2.3.2. A kezességvdllalds eltér az olyan egyéb allami tdmogatasi intézkedéstdl, mint példaul a vissza nem
téritendS tdmogatdsok vagy az adémentességek, mivel a kezességvillalds esetében az édllam és a
hitelezd kozott is jogviszony keletkezik. Ezért figyelembe kell venni a jogellenesen nytjtott dllami
tdmogatds folytdn a harmadik személyeket érint8 lehetséges kovetkezményeket is. A hitelekre vonat-
kozé dllami kezességvillalds esetében ez féleg a hitelez8 pénziigyi intézményeket érinti. A vallalko-
zdsok szdmdra a finanszirozasi célbdl kibocsitott kotvényekre adott kezességvillalds esetében ez a
kotvénykibocsatdsban részt vevd pénziigyi intézményeket érinti. A nemzeti jog alapjan kell vizsgalni
azt a kérdést, hogy a timogatds jogellenes volta kihat-e az dllam és harmadik személyek kozotti jogvi-
szonyra. A nemzeti birésagoknak vélhetSleg meg kell vizsgalniuk, hogy a nemzeti jog megakada-
lyozza-e a kezességvallaldsi szerz8dések teljesitését, és a Bizottsag szerint ezen értékelés sordn a bird-
sagoknak figyelembe kell vennitik a kozosségi jog megsértését is. Ennek megfelelGen, a hitelez8knek
— szokdsos elGvigydzatossagbol — érdekiikben allhat annak ellendrzése, hogy a kezességvallalaskor
tiszteletben tartottdk-e az dllami tdmogatdsra vonatkozé kozosségi szabdlyokat. A tagdllamnak meg
kell tudni adnia a Bizottsdg altal az egyedi esetre vagy programra nézve kiadott tigyszdmot, és adott
esetben biztositania kell a bizottsdgi hatdrozat egy nem bizalmas példanyét az Eurdpai Unié Hivatalos
Lapjdra vonatkoz6 hivatkozéssal egyiitt. A Bizottsdg a maga részér6l mindent megtesz annak érde-
kében, hogy étlithaté médon informdcidkat bocsdsson rendelkezésre az dltala jovahagyott esetekrdl
vagy programokrol.

(}) Lisd a C-482/99. sz., Franciaorszdg kontra Bizottsdg, az n. ,Stardust”™-iigyben hozott itéletet (EBHT 2002.,1-4397.0.).
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3. A TAMOGATAS FENNALLASAT KIZARO FELTETELEK
3.1. Altaldnos megfontoldsok

Ha az allam altal vallalt egyedi kezesség vagy az dllam részvételével mitkods kezességvallaldsi program nem
jar el6nnyel egy véllalkozas szdmadra, (igy nem mindsiil dllami tdmogatdsnak.

Ebben az 9sszefiiggésben a Birdsdg a kozelmultban hozott itéleteiben (*) megerdsitette, hogy annak meglla-
pitdsa sordn, hogy egy kezességvillalds vagy kezességvallaldsi program el6ny nytjt-e, a Bizottsdgnak az érté-
kelését a piacgazdasigban tevékenykedd befektet elvére (a tovébbiakban: ,piacgazdasigi befektetS elve”) kell
alapoznia. Igy szdmitasba kell vennie azt, hogy a kedvezményezett villalkozdsnak milyen lehetségei vannak
arra, hogy a t8kepiacon egyenértékd pénziigyi forrdsokhoz jusson. Nincs sz dllami tdmogatdsrol abban az
esetben, ha egy 1j finanszirozdsi forrast olyan feltételekkel tesznek hozzaférhet6vé, amelyek a rendes piacgaz-
dasagi feltételek mellett tevékenyked6 magdnszerepl szdmdra is elfogadhatéak lennének (%).

Annak konnyebb értékelhetésége érdekében, hogy a piacgazdasigi befektetS elve teljesiil-e egy adott kezes-
ségi intézkedés esetén, a Bizottsag e szakaszban a tdimogatds hidnyara vonatkozdan szdmos elégséges feltételt
allapit meg. A 3.2. pont vonatkozik az egyedi kezességekre, a KKV-k szdmadra biztositott egyszertibb lehet6-
séget pedig a 3.3. pont tartalmazza. A 3.4. pont vonatkozik a kezességvallaldsi programokra, a KKV-k
szdmadra biztositott egyszer(ibb lehetGséget pedig a 3.5. pont tartalmazza.

3.2. Egyedi kezesség

Az egyedi dllami kezességvéllaldst illetSen a Bizottsdg gy véli, hogy az aldbbi pontokban talalhaté feltételek
egyiittes teljesiilése lesz elegend§ az dllami tdmogatds fennélldsanak kizdrdsahoz:

a) A hitelfelvevd nincsen nehéz pénziigyi helyzetben.

Annak eldontése érdekében, hogy a hitelfelvevd nehéz pénziigyi helyzetben 1évének tekinthetS-e, a nehéz
helyzetben 1év8 tarsasigok megmentési és szerkezetatalakitdsi timogatdsra vonatkozé irdnymutatdsban
megallapitott fogalommeghatarozasra kell hivatkozni (f). Azon KKV-k, amelyek kevesebb mint hirom éve
miikodnek bejegyzett vallalkozdsként, ezen id@szak sordn e kozlemény alkalmazdsaban nem tekintendk
nehéz helyzetben 1évének.

=

A kezességvillalds terjedelme a kezesség véllaldsinak idSpontjdban megfelelSen mérhetd. Ez azt jelenti,
hogy a kezességvillaldsnak meghatdrozott pénziigyi tigyletekhez kell kapcsolddnia, meghatdrozott maxi-
malis 6sszegre kell vonatkoznia, és id6ben korldtozottnak kell lennie.

) A kezességvillalds legfeljebb a kintlévd hitel vagy egyéb pénziigyi kotelezettség 80 %-dt fedezi; ez a korla-
tozas nem alkalmazand6 a hitelviszonyt megtestesits értékpapirokra vonatkozé kezességvallaldsokra (7).

A Bizottsdg tgy itéli meg, hogy ha egy pénziigyi kotelezettséget teljes mértékben dllami kezességvallalds
fedez, a hitelez8 kisebb 0sztonzéssel rendelkezik a hitelezési mtiveletbsl szarmazd kockdzat megfeleld
értékelésére, biztositdsdra és minimalizaldsdra, valamint kiilonosen a hitelfelvevd hitelképességének megfe-
lel§ értékelésére. Az eszkozok hidnya miatt az dllami kezes nem mindig végzi el ezt a kockazatelemzést.
Az arra val6é 6sztonzés hidnya, hogy a hitel vissza nem fizetésének kockdzatdt minimalizdlja, arra bétorit-
hatja a hitelez6t, hogy a szokdsosndl nagyobb kereskedelmi kockdzattal jard hitelre szerz8djon, ami igy
az allami portfolibban novelheti a nagyobb kockazatt kezességvallaldsok osszegét.

Lasd a 3. 1dbjegyzetben emlitett C-482/99. sz. igyben hozott itéletet.

Lasd az EK-Szerz8dés 92. és 93. cikkének az dllami hatdsdgok vallalati t6kérészesedésére val6 alkalmazdsarol sz616 bizott-
sdgi kozleményt (az Eurépai Kozosségek Hirlevele 9/1984 sz.); az Eurdpai Kozosségek Birdsdgdnak a 296/82 és 318/82.
sz., Hollandia és a Leeuwarder Papierwarenfabriek By kontra Bizottsdg egyesitett tigyben hozott {téletének (EBHT 1985., 809. 0.)
17. pontjat; az EK-Szerz6dés 92. és 93. cikkének, valamint az EGT-megallapodds 61. cikkének a légikozlekedési-dgazatra
torténd alkalmazdsarol sz616 bizottsagi kozlemény (HL C 350.,1994.12.10., 5. 0.) 25. és 26. pontjdt.

HL C 244.,2004.10.1., 2. 0.

A hltelVlszonyt megtestesitd értékpapirok” meghatdrozasihoz ldsd a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsd-
téival kapcsolatos informdcidkra vonatkozé atldthatosdgi kovetelmények harmonizdcitjardl és a 2001/34/EK irdnyely
modositasarol sz616, 2004. december 15-i 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének
b) pontjat (HL L 390., 2004.12.31., 38. 0.). A 2008/ 22 EK 1ranyefJ el (HL L 76., 2008.3.19., 50. 0.) médositott irdnyelv.
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A 80 %-os korldtozds nem vonatkozik az olyan tdrsasigok finanszirozdsihoz adott dllami kezességre,
amelyek tevékenysége kizdrolag szabalyszeri megbizds alapjan elldtott dltaldnos gazdasdgi érdekti szolgdl-
tatds nytjtdsdra terjed ki (%), és e kezességet a megbizast keletkeztet6 hatésdg nytjtja. Amennyiben az
érintett tdrsasdg egyéb dltaldnos gazdasdgi érdekii szolgaltatdst vagy mds gazdasdgi tevékenységet is végez,
alkalmazni kell a 80 %-os korlatozast.

Kell§ figyelmet kell forditani az aldbbi két szempontra, annak biztositdsa érdekében, hogy a hitelezd tény-
legesen viselje a kockdzat egy részét:

— ha a hitel vagy pénziigyi kotelezettség mértéke idvel csokken, példaul mert megkezdik a hitel visszafi-
zetését, a kezességgel fedezett Osszegnek is ardnyosan csokkennie kell, tigy hogy barmely idépontban a
kezesség nem fedezheti a kintlévg hitel vagy pénziigyi kotelezettség tobb mint 80 %-dt,

— a veszteségeket a hitelezének és a kezesnek ardnyosan és azonos mddon kell viselnie. Ugyanigy azon
nettd Osszegnek (azaz az igény kezelési koltségei nélkilli bevételeknek), amely az addsdgnak a hitelfel-
vev§ altal adott értékpapirbdl torténd behajtasabodl szdrmazik a hitelez8 és a kezes éltal viselt vesztesé-
geket ardnyosan kell csokkentenie. Az tn. készfizet§ kezesség, amely esetben a veszteséget els6ként a
kezes viseli, és csak utdna a hitelez8, timogatast tartalmazénak mindsiilhetnek.

Ha egy tagdllam a 80 %-os hatdr folotti mértékben kivan kezességet véllalni, és arra hivatkozik, hogy ez
nem jelent tdimogatdst, ezen allitdsat megfelelGen ald kell tdmasztania, példaul az tigylet egészének szerke-
zete alapjdn, valamint be kell jelentenie a kezességvallaldst a Bizottsdg részére annak érdekében, hogy az
megfelelden meg tudja vizsgdlni az eseteges dllami timogatas jellegét.

A kezességvallalasért piaci alapt dijat fizetnek.

Amint az a 2.1. pontban megdllapitdsra keriilt, a kockdzatviselést dltaldban a kezességvallaldsi vagy
viszontkezesség-vallaldsi osszegre vonatkozé megfeleld dijjal ellentételezik. Ha a kezességért fizetett dr
eléri legaldbb a pénzpiacon hozzéiférhetd, megfelel6 referencia kezességvillaldsi-dij értékét, akkor a
kezesség nem tartalmaz tdmogatdst.

Ha a pénzpiacokon nem dllapithaté meg megfelel6 referencia kezességvallaldsi-dij, akkor a kezesség-
vallaldssal biztositott hitel Gsszes pénziigyi koltségét, beleértve a hitelre vonatkozé kamatldbat és a
kezességvillalds dijat egy hasonld, nem biztositott hitel piaci dréval kell 6sszevetni.

A megfelel§ piaci ir meghatdrozasa sordn mindkét esetben tekintetbe kell venni a kezességvallalds és az
alapul szolgdl6 hitel jellegzetességeit. Ez magdban foglalja az tigylet 6sszegét és idStartamdt; a hitelfelvevd
altal nyujtott biztositékot, valamint a behajtdsi ardny értékelését befolydsol6 egyéb korilményeket; a hitel-
felvevd dltali nemfizetés valdszintiségét pénziigyi helyzetébdl, dgazati tevékenységébdl, és kildtdsaibol,
ad6déan, valamint egyéb gazdasagi feltételeket. Ez az elemzés lehetvé teszi a hitelfelvevs kockdzatming-
sités segitségével torténd besoroldsat. A besoroldst nemzetkozileg elismert mindsit§ igynokség vagy adott
esetben az alapul szolgalé hitelt nyujté bank végezheti, az dltala alkalmazott bels6 mindsités alapjan. a
Bizottsdg ramutat a mindsités és a nemfizetési ardny kozott a nemzetkozi pénziigyi intézmények éltal
megallapitott és nyilvanossdgra hozott Osszefiiggésre (°). A dij piaci drral vald OsszeegyeztethetGségének
értékelése érdekében a tagdllam elvégezheti a hasonlé mindsitést vallalkozdsok dltal a piacon fizetett drak
osszehasonlitasat.

A Bizottsdg ezért nem fogja elfogadni a kezességvallalds dijanak olyan egységes mértékben torténd
meghatdrozdsdt, amely megfelel a gazdasdgi dgazatban szokdsos mértéknek.

Az ilyen dltaldnos gazdasigi érdekii szolgdltatdsnak meg kell felelnie a kozosségi szabélyoknak, igy az EK-Szerz$dés
86. cikke (2) bekezdésének az dltaldnos gazdasigi érdeki szolgéltatdsok mikodtetésével megbizott vallalkozdsoknak
kozszolgaltatdssal jaro ellentételezés formdjaban megitélt dllami tdmogatdsokra torténd alkalmazdsardl sz6lo, 2005.
november 28-i 2005/842[EK bizottsdgi hatarozatnak (HL L 312., 2005.11.29., 67. 0.) és a kozszolgéltatdssal jar6 ellen-
tételezés formdjaban nydjtott dllami timogatdsokrdl sz616 kozosségi keretszabdlynak (HL C 297.,2005.11.29., 4. 0.).

Igy példdul az tigynokségek hitelmindsitéseit bemutatd 1. tdblazat, amely a Nemzetkozi Fizetések Bankjdnak 207. sz.
Munkadokumentumadban taldlhat6 a kovetkezd cimen:

http:/[www.bis.org/publ/work207.pdf
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3.3. A kis- és kozépvillalkozdsok részére nyijtott egyedi kezességvillalisok értékelése
Kivételes esetben, ha a hitelfelvevd KKV ('), a Bizottsig a 3.2.d) ponttdl eltérGen egyszeriibben is
értékelheti, hogy egy adott hitelre vonatkozé kezesség tdmogatist jelent-e. Ebben az esetben, feltéve, hogy a
3.2.2)-3.2.c) pontban foglalt valamennyi t6bbi feltétel teljesiil, az dllami kezességvdllalis nem fog tdmoga-
tdsnak mindsiilni, ha a hitelfelvevé mindsitése alapjan (') az dllam kezességvallaldsaval ténylegesen biztosi-
tott Gsszeg utdn a kovetkez§ tdblizatban felsorolt éves minimumdijnak (,mentesiilési dij” — ,safe harbour

premium” (%)) megfelel§ dijat szdmitanak fel:
Hitelmindség Standard & Poor’s Fitch Moody’s Eves mentesiilési dij
Legmagasabb besorolds AAA AAA Aaa 0,4 %
Nagyon erds fizetési képesség AA + AA + Aal
AA AA Aa 2 0,4 %
AA - AA - Aa3
Erés fizetési képesség A+ A+ Al
A A A2 0,55 %
A- A- A3
Megfelel§ fizetési képesség BBB + BBB + Baa 1
BBB BBB Baa 2 0,8 %
BBB — BBB — Baa 3
A fizetési képességet befolydsolhatjak BB + BB + Bal
kedvez6tlen koriilmények
BB BB Ba 2 2,0 %
BB - BB - Ba 3
A fizetési képességet valoszintleg B+ B+ B1 3,8 %
hétrdnyosan befolydsoljadk a  kedve-
z6tlen koriilmények B B B2
B- B - B3 6,3 %
A fizetési képesség kedvezs korilmé- CCC + CCC + Caa 1 fives mentesiilési
nyek folyamatos fennalldstdl figg dij nem dllapit-
cce cce Caa 2 hat6 meg
CCC - CCC - Caa 3
CcC CcC
C
Nemfizetésben vagy ahhoz kozel SD DDD Ca Eves mentesiilési
dij nem dllapit-
D DD C haté meg
D

(") KKV-k: az EK-szerz8dés 87. és 88. cikkének a kis- és kozépvillalkozasoknak nytjtott dllami timogatdsokra torténd alkal-
mazdsarol sz6l6 70/2001 /EK rendeletet (HL L 10., 2001.1.13., 33.0.) L mellé{l‘étében meghatdrozott kis- és kozépvallal-
kozésok. Az 1976/2006EK rendeletet (HL L 368., 2006.12.23., 85. 0.) mddosité rendelet).

(") Ez a mentesiilési dij a hasonlé mindsitésti vallalkozdsok szdmdra meghatdrozott kamatfelirnak megfelel6en keriilt
megéllapitésra a referencia-kamatldb és a leszdmitoldsi kamatldb megél%apitési modjénak moédositésdrol sz6l6 bizott-

sagi kozleményben (HL C 14., 2008.1.19., 6. 0.). A Bizottsdg megbizasibol e témdrol készitett tanulmanyt:

(http://ec.europa.eu/comm/competition/stateﬁaid/studiesfreports/f%llireport.pdf — ldsd a tanulmdny 23., valamint

156-159. oldaldt) kovetSen 20 bazispontos altaldnos csokkenést vettek figyelembe. Ez a csokkenés — annak érdekében,

hogy figyelembe vegyék a kifejezetten a hitelekhez kapcsol6dé jarulékos koltségeket — megfelel a hasonld kockdzati

ké?csén és kezesség Eamatfeléra kozotti eltérésnek.

A tdblézat a Standard & Poor’s, a Fitch és a Moody's dltal alkalmazott mindsitési osztlyokra hivatkozik, amelyek a banki

dgazatban a 3.2.d) Jsontban leirt sajat minGsitési rendszerek osszekotése érdekében leggyakrabban alkalmazott mindsits

igynokségek. Mindazonéltal a besoroldst nem szitkséges ¢ mindsitd tigynokségtSl megszerezni. A nemzeti mindsitési
rendszereﬁ vagy a bankok altal a nemfizetés ardnyainak szemléltetése érdekében haszndlt mindsitési rendszerek szintén el-
fogadhatdk, amennyiben feltiintetik az egy éven beliili nemfizetés valészintiségét, mivel a hitelmindsitd iigynokségek ezt

az adatot alkalmazzdk a tdrsasigok mindsitésére. Az egyéb rendszercknek hasonlé besorolast kell lehetévé tenniiik e

mindsitési kulcs segitségével.

(12
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A mentesiilési dijakat azon oOsszegekre kell alkalmazni, amelyekért az dllam az adott év elején ténylegesen
kezességet vagy viszontkezességet vallal. A dijakat olyan minimumértéknek kell tekinteni, amelyet olyan
tarsasdgra kell alkalmazni, amelynek minésitése legaldbb megegyezik a tdbldzatban szerepl6 mindsitéssel (**).

A kezességvillalds kezdetekor fizetend egydsszegtli kezességvallaldsi dij esetén a hitelgarancia tdmogatdst6l
mentesnek tekintends, ha ezen Gsszeg legaldbb a fentiek szerinti jovébeli kezességvillaldsi dijak jelenérté-
kével egyenld, ahol az alkalmazandé leszdmitolasi kamatldb a megfelel§ referencia-kamatldb (*4).

A fenti tdbldzatban foglaltaknak megfelelGen a CCC/Caa-nak megfelel§ vagy anndl rosszabb mindsitési trsa-
sdgok nem élvezhetik ezen egyszertisitett méodszer el6nyeit.

Az olyan KKV-k esetében, amelyek nem rendelkeznek hitelfelvevéi malttal vagy mérlegszemléletti megkozeli-
tésen alapulé hitelmindsitéssel, mint példdul a bizonyos meghatdrozott célra 1étrehozott vallalkozdsok vagy
az 0] villalkozdsok, a mentesiilési dij 3,8 %, azzal, hogy az nem lehet alacsonyabb az anyavillalatra vagy
anyaviéllalatokra alkalmazandé dijndl.

E kamatfeldrak a piaci helyzet figyelembevételével id6rél id6re feliilvizsgalhatok.

3.4. Kezességvillalisi programok

Az dllami kezességvéllaldsi programokat illetéen a Bizottsdg gy véli, hogy az aldbbi feltételek egyiittes telje-
siilése kizdrja az dllami tdimogatds fennalldsat:

a) A nehéz pénziigyi helyzetben levd hitelfelvevdk ki vannak zarva a tdmogatdsi programban vald részvé-
telbdl (a részleteket ldsd a 3.2.a) pontban).

b) A kezességvillaldsok terjedelme a kezességek véllaldsinak id6pontjdban megfelelGen mérhetS. Ez azt
jelenti, hogy a kezességvallaldsoknak meghatdrozott pénziigyi tigyletekhez kell kapcsolédniuk, meghatd-
rozott legnagyobb Osszegre kell vonatkozniuk, és id6ben korlatozottnak kell lennitik.

) A kezességvillaldsok legfeljebb a kintlévd hitel vagy egyéb pénziigyi kotelezettség 80 %-at fedezik (a rész-
leteket és kivételeket ldsd a 3.2.c) pontban).

d) A program feltételei a kockdzat redlis értékelésén alapulnak, igy a kedvezményezett altal fizetett dij azt
minden valészintiség szerint onfinanszirozéva teszi. A program Onfinanszirozé voltdt és a megfelels
kockazatalaptisdgot a Bizottsdg annak jelzéseként tekinti, hogy a program alapjin fizetendS kezesség-
vallaldsi dijak 6sszhangban allnak a piaci drakkal.

Ez azzal jir, hogy minden egyes Uj kezességvallalds kockazatat az Osszes relevans tényezd (a hitelfelvevd
mindsége, biztositékok, a kezességvallalds tartama stb.) alapjan kell értékelni. A kockdzatértékelés alapjan
meg kell hatdrozni a kockdzati osztélyokat (), a kezességvéllaldst be kell sorolni e kockdzati osztilyok
valamelyikébe, és az ennek megfelel§ kezességvallaldsi dijat kell felszdmitani a kezességvallaldsi vagy
viszontkezesség-vallalasi 6sszegekre.

€) A program onfinanszirozo jellegének megfeleld és progressziv értékelése érdekében a dijak szintjének
megfelelGségét legaldbb évente egy alkalommal, a programnak egy gazdasigilag ésszerti idStartamban
elért tényleges veszteségi ritdja alapjan felil kell vizsgélni, és ha fenndll annak a veszélye, hogy a program
elveszti 6nfinanszirozo jellegét, a dijak mértékét ehhez mérten ki kell igazitani. Ez a kiigazitds érintheti az
osszes mar vallalt és jov6beni kezességet, vagy csak az utdbbiakat.

f) Annak érdekében, hogy a piaci drral 6sszhangban dllénak lehessen tekinteni, a fizetendd dijnak fedeznie
kell a kezességvéllalishoz tarsulé rendes kockdzatokat, a program igazgatdsi koltségeit és a megfelel§ t6ke
utdn fizetend§ éves dijat, még akkor is, ha nem vagy csak részben keriilt sor e t6ke képzésére.

Az igazgatdsi koltségeknek magukban kell foglalniuk legaldbb az egyedi kezdeti kockazatelemzést,

valamint a kezesség nyujtasahoz és igazgatdsahoz kapcsolddd kockdzatmonitoring és kockdzatkezelési
koltségeket.

(13

N

Példaul olyan tdrsasdggal szemben, amelyre vonatkozdan egy bank BBB-/Baa3 mindGsitésnek megfelel§ hitelmindsitést

allapit meg, legaldbb évi 0,8 %-os mértékd kezességvillalasi dijat kell felszdmitani azokra az osszegekre, amelyekért az

dllam minden egyes év elején ténylegesen kezességet vallal.

(") Lasd a 11. ldbjegyzetben emlitett kozleményt, amely szerint ,(a) referencia-kamatldb haszndlandd leszdmitoldsi kamatldbként
;’s, 2 nettd jelenértekek kiszdmitdsa céljdbdl. E celra dltalaban a 100 bdzispontos fix kamatfeldrral megnivelt alapkamatldb hasznd-
ando” (4. 0.).

(**) Atovabbi részleteket ldsd a 12. 1dbjegyzetben.



2008.6.20. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja C 155/17

A t8ke utdn fizetendd dij tekintetében a Bizottsdg megjegyzi, hogy a kezeseknek dltaldban a tSkekovetel-
ményre vonatkoz6 szabdlyoknak kell megfelelniiik, és ezekkel a szabdlyokkal osszhangban sajat t6két kell
képezniiik annak érdekében, hogy ne menjenek csédbe, ha ingadozik a kezességekbdl eredd éves veszte-
ségiik mértéke. Ezek a szabdlyok édltaldban nem vonatkoznak az dllami kezességvallaldsi programokra, igy
azok az ilyen tartalékképzést nem teszik szitkségessé. Mds szoval, ha a kezességvéllaldsbol eredd veszte-
ségek meghaladjék a kezességvillaldsi dijakbol szdrmazd bevételeket, a hidnyt egyszertien az édllami kolt-
ségvetésbdl fedezik. A programra vonatkozé ilyen allami garancia kedvezébb helyzetbe hozza a prog-
ramot, mint egy 4ltaldnos kezes. Ezen egyenl6tlenség elkeriilése, valamint annak érdekében, hogy az dllam
dijazasban részesiiljon az dltala vallalt kockdzat utdn, a Bizottsdg dgy itéli meg, hogy a kezességvillalasi
dijaknak fedezniiik kell a megfelel§ t6ke utdn fizetend§ dijat.

A Bizottsdg véleménye szerint ennek a t6kének a kintlévs kezességek 8 %-anak ('%) kell megfelelnie. Az
AAA[AA- (Aaa/Aa3)-nak megfelel6 mindsitésii vallalakozdsoknak nyjtott kezességek esetén a figyelembe
veendd t8kedsszeg a kintlévd kezességek 2 %-dra csokkenthetS. Ugyanakkor az A+[A- (A1[/A3)-nak
megfelel6 mindsitésti vallalakozasoknak nyujtott kezességek esetén a figyelembe veendd t8kedsszeg a
kintlévs kezességek 4 %-dra csokkenthetd.

E t6ke utdn fizetendd rendes dij kockdzati dijbdl dll, amely novelhetd a kockdzatmentes kamatldbbal.

A kockdzati dijat a t6ke megfelel§ Osszege utdn az dllam részére kell fizetni valamennyi esetben. E
gyakorlat alapjén a Bizottsdg ugy véli, hogy a t6ke utdn fizetendd rendes kockazati dij legaldbb 400 bazis-
pontnak felel meg, és a kedvezményezettek dltal fizetendd kezességi dijnak az ilyen kockdzati dfjat tartal-
maznia kell (7).

Ha, mint a legtobb allami kezességvallaldsi programban, a t6két nem bocsétjak a program rendelkezésére,
és igy az dllam részérdl nincs pénzbeli hozzdjarulds, a kockdzatmentes kamatldbat nem kell figyelembe
venni. Ha viszont az allam ténylegesen rendelkezésre bocsétja az alapul szolgdlé t6két, akkor az dllamnél
hitelezési koltségek meriilnek fel. Ezért a rendelkezésre bocsdtott Osszeg utdn a kockdzatmentes kamat-
labat is meg kell fizetni az dllam részére. E koltséget emellett ki kell venni a program pénziigyi bevéte-
1ébdl, és annak nem kell sziikségszertien kihatnia a kezességvallaldsi dijakra (%) A Bizottsdg tgy itéli meg,
hogy a 10 éves dllamkotvény hozama a szokdsos tSkemegtériilésnek vett kockdzatmentes kamatldb
megfeleld referenciaértékeként hasznalhaté.

g) Az étlathatdsag biztositdsa érdekében a programnak rendelkeznie kell a jovébeli kezességvallalasok felté-
teleirdl, igy a minGsités, valamint adott esetben az dgazat és méret szempontjabdl a programban vald
részvételre jogosult tarsasigokrol, valamint a maximalis 6sszegrdl és a kezességvillalds idtartamdrol.

3.5. A kis- és kozépvillalkozisokra vonatkozé6 kezességvillaldsi programok értékelése

Tekintettel a kis- és kozépvillalkozdsok kiilonleges helyzetére, és a finanszirozashoz valé hozzaférésik —
killonosen a kezességvillaldsi programokon keresztiil torténé — megkonnyitése érdekében két lehetdség dll
az ilyen tdrsasdgok rendelkezésére:

— az egyéni kezességvéllaldsokra meghatdrozott mentesiilési dijak alkalmazdsa a KKV-kra,

— a kezességvillalasi programok olyan értékelése, amely lehet6vé teszi egységes dijak alkalmazdsit és a
kedvezményezett KKV-k egyéni mindsitése sziikségességének elkeriilését.

(") A hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatdsarol szo16, 2006. junius 14-i 2006 /48 [EK eurdpai parlamenti
és tandcsi irdnyelv (HL L 177., 2006.6.30., 1. 0.) VL. mellékletével (41. és azt kovets bekezdések) osszefiiggésben értelme-
zett 75. cikkében rogzitett tékekovetelményeknek megfelelGen.

(") Egy BBB mindsitésti tdrsasdg szdmdra adott 100 egységnek megfelel6 kezesség esetén tehdt az igy képzend§ tartalék
8 egységet tesz ki. A 400 bazispont (vagy 4 %) alkalmazasa erre az Osszegre 8 % x 4 % = 0,32 % éves t6kekoltséget ered-
ményez a kezességvillaldsi Gsszeg esetében, ami megfelelGen kihat a kezességvéllalds drdra. Amennyiben e vallalat
esetében a program dltal vart egyéves nemfizetési ardny példaul 0,35 % és az éves igazgatdsi koltségek becsiilt osszege
0,1 %, anem tamogatasnak tekintett kezességvallalds dra évente 0,77 % lesz.

(") Ebben az esetben, és feltéve, hogy a kockdzatmentes kamatlab mértéke 5 %, a képzendd tartalékok éves koltsége ugyan-
azon 100 egységli kezesség és 8 egységii képzend§ tartalék utdn 8 % x (4 % + 5 %) = 0,72 % lesz a kezességvéﬁalési
osszeg esetében. Ugyanilyen feltételezések alapjdn (0,35 %-os nemfizetési ardny és 0,1 %-o0s igaz%atési koltségek), a kezes-
ségvallalds dra évente 0,77 % lenne, tovabba a programnak 0,4 %-os kiegészitG dijat kellene fizetnie az allam részére.
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Mindkét szabdly alkalmazasi feltételeit a kovetkez6képpen kell meghatdrozni:

Mentesiilési dijak alkalmazdsa a KKV-kra vonatkozo kezességvdllaldsi programokban

Az egyéni kezesség tekintetében az egyszertisités érdekében javasoltakkal Gsszhangban a KKV-k szdmdra
létrehozott kezességvdllaldsi programokat {8 szabdlyként szintén onfinanszirozénak, és dllami tdmogatdsnak
nem mindsiilének lehet tekinteni, ha a 3.3. pontban meghatdrozott, a villalkozdsok minGsitésén alapuld
minimum mentesiilési dijakat alkalmazzdk (**). A 3.4.a)-3.4.c) pontban, valamint a 3.4.g) pontban meghatd-
rozott egyéb feltételeket is teljesiteni kell, a 3.4.d)-3.4.f) pontban foglalt feltételeket pedig a minimum éves
dijak alkalmazdsaval teljesitettnek kell tekinteni.

Egységes dijak alkalmazdsa a KKV-kra vonatkozd kezességvdllaldsi programokban

A Bizottsdg tisztdban van azzal, hogy az egyéni kockazatelemzés minden egyes hitelfelvevs esetében torténd
lefolytatasa koltséges folyamat, amely nem feltétleniil sziikséges akkor, ha a program nagyszama kisebb hitelt
foglal magdban, amelyekre vonatkozdan kockdzatcsokkentési eszkozként mikodik.

Kovetkezésképpen, ha egy kezességvillalasi program csak a KKV-k javdra vallalt kezességekre vonatkozik, és
e programon beliil a kezességgel biztositott Gsszeg tdrsasigonként nem haladja meg a 2,5 millié EUR-t, a
Bizottsag a 3.4.d) ponttdl eltér8en valamennyi hitelfelvevére vonatkozd egységes éves kezességvallalasi dijat
fogadhat el. Annak érdekében azonban, hogy az ilyen program keretében vallalt kezességek ne mindsiiljenek
dllami tdmogatdsnak, a programnak onfinanszirozénak kell maradnia, és a 3.4.a)-3.4.c) pontban, valamint a
3.4.e)-3.4.g) pontban foglalt valamennyi egyéb feltételnek ugyanugy teljesiilnie kell.

3.6. Az allami tagillamként t6rténd automatikus mindsités hidnya

Az, hogy a kezességvillalds vagy a kezességvillaldsi program nem felel meg a 3.2.-3.5. pontban megallapi-
tott feltételek barmelyikének, nem jelenti azt, hogy a kezességvéllaldst vagy a kezességvillaldsi programot
automatikusan dllami tdmogatdsnak kell tekinteni. Ha barmilyen kétség meriil fel a tekintetben, hogy a terve-
zett kezességvallalds vagy a kezességvdllaldsi program éllami tdmogatdsnak minGsiil-e, be kell jelenteni a
Bizottsdgnak.

4. TAMOGATASI ELEMMEL RENDELKEZG KEZESSEGVALLALASOK

4.1. Altalénos

Ha egy egyéni tdmogatds vagy tdmogatdsi program nem 4ll osszhangban a piacgazdasigi befektet§ elvével,
tgy kell tekinteni, hogy dllami tdmogatast tartalmaz. Az dllami tdmogatdsi elemet igy Osszegszertien meg kell
hatdrozni annak ellendrzése érdekében, hogy a tdmogatds valamelyik egyedi dllami tdimogatdsi mentességi ok
alapjan osszeegyeztethetSnek tekintheté-e. F§ szabalyként dllami tdmogatdsi elemnek az egyénileg vagy
tdmogatdsi programon keresztiil nydjtott kezességvallalds megfelelS piaci ara és az intézkedésért ténylegesen
fizetett ar kozotti kiilonbség tekintendd.

A teljes tdmogatastartalom eléréséhez a fentiek alapjan kiszdmitott, pénzben kifejezett éves tdmogatdstartal-
makat a referencia-kamatldb alkalmazdsdval jelenértékiikre kell diszkontdlni, majd 6ssze kell adni.

Egy kezesség tdmogatdsi elemének kiszdmitdsa sordn a Bizottsdg kitiintetett figyelmet fog szentelni a kovet-
kezd koriilményeknek:

a) Az egyedi kezességek esetében: nehéz pénziigyi helyzetben van-e a hitelfelvevd? A kezességvallaldsi prog-

/////

(a részleteket 1asd a 3.2.a) pontban)?

A Bizottsdg megjegyzi, hogy a nehéz helyzetben levd tarsasdgok esetében a piaci hitelezd, ha egyaltalan
van ilyen, a kezesség véllaldsakor a vdrhaté nemfizetési ardnyra tekintettel magas dijat szdmitana fel. Ha
killonosen megnd annak valdszintisége, hogy a hitelfelvevé nem lesz képes a hitel visszafizetésére, akkor
elképzelhetd, hogy ez a piaci ardny nem is létezik, és kivételes koriilmények kozott a kezesség timogatdsi
eleme elérheti a kezességgel ténylegesen fedezett Gsszeget.

(") Ez tartalmazza azt az el8irdst is, miszerint az olyan KKV-k esetében, amelyek nem rendelkeznek hitelfelvevéi mlttal Vagg

mérlegszemléletd melg(kézelftésen alaf)ulé hitelmindsitéssel, a mentesiilési dij 3,8 %, azzal, hogy az nem lehet alacsonyal
az anyavillalatokra alkalmazott dijndl.
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b) Megfelel6en mérhet-e a kezességvillalds terjedelme a kezesség véllaldsanak idSpontjdban?

Ez azt jelenti, hogy a kezességvillalisoknak meghatdrozott pénziigyi iigyletekhez kell kapcsolddniuk,
meghatdrozott maximaélis Osszegre kell vonatkozniuk, és idében korldtozottnak kell lenniiik. Ebben az
osszefliggésben a Bizottsdg ugy tekinti, hogy a korlatlan kezességvillaldsok f6 szabalyként nem ossze-
egyeztethet8ek a Szerz8dés 87. cikkével.

c) A kezességvallalasok az egyes kintlévs hitelek vagy egyéb pénziigyi kotelezettségek tobb, mint 80 %-at
fedezik-e (a részleteket és kivételeket ldsd a 3.2.c) pontban)?

Annak biztositasa érdekében, hogy a hitelez§ megfelel§ 6sztonzéssel rendelkezzen a hitelezési miiveletbdl
szdrmazé kockdzat megfelel§ értékelésére, biztositdsira és minimalizdldsdra, és kiilonosen a hitelfelvevd
hitelképességének megfelel§ értékelésére, a Bizottsig megitélése szerint a hitelezének legaldbb 20 %-o0s —
dllami kezességvéllaldssal nem fedezett — részt kell viselnie (¥) azért, hogy megfelelSen biztositsa a hitelt,
és az tigylethez tarsulé kockazatot minimalisra csokkentse. A Bizottsdg ezért altalaban alaposabban fogja
vizsgdlni az olyan kezességvallaldsokat vagy kezességvillaldsi programokat, amelyek egy pénziigyi tigylet
egészére (vagy majdnem egészére) kiterjednek, kivéve ha a tagdllam ezt megfelelGen, példdul az tigylet
kiilonleges jellegére hivatkozdssal aldtdmasztja.

d) Figyelembe vették-e a kezesség és a hitel (vagy egyéb pénziigyi kotelezettség) egyedi jellemzdit a kezesség-
vallalds piaci drdnak meghatdrozdsa sordn, amelybdl a tdmogatdsi elem a ténylegesen fizetett dijjal vald
osszevetés Gtjan szdmitandd (a részleteket ldsd a 3.2.d) pontban)?

4.2. Timogatisi elem az egyéni kezességvillalisokban

Egyéni kezességvillalds esetében a pénzben kifejezett tdmogatdstartalom a kezességvdllalds piaci dra és a
ténylegesen fizetett dr kozotti kiilonbségként szdmitando.

Ha a piac nem nyujt kezességet az e tipust tigyletre, akkor a kotelezettségvallalds piaci értéke nem 4ll rendel-
kezésre. Ebben az esetben a tdmogatasi elem ugyanolyan médon szdmitandé ki, mint a kedvezményes kama-
tozdst kolcson tdmogatdstartalma, azaz az e tdrsasdg édltal a kezesség fenndlldsa nélkil fizetendS konkrét
piaci kamatldb és az dllami kezességvillaldsnak koszonhetSen — az esetlegesen kifizetett dijak figyelembevé-
tele utdn — elért kamatldb kiilonbsége. Ha nincs piaci kamatlab, és a tagdllam a referencia-kamatldbat kivénja
helyettesitS értékként haszndlni, a Bizottsdg hangstlyozza, hogy a referencia-kamatldbakrdl sz6l6 kozle-
ményben (*!) rogzitett feltételek irinyaddak az egyéni kezességvillalds tdimogatasi intenzitdsinak kiszamita-
sdra. Ez azt jelenti, hogy a kezességgel fedezett mitivelethez kapcsolddé megfelel§ kockdzati profil, a kezes-
séggel biztositott véllalkozds és a nyjtott biztositékok figyelembe vétele érdekében kell§ figyelmet kell fordi-
tani az alapkamatldbhoz hozzdadandé felar mértékére.

4.3. Tdmogatdsi elem a KKV-k részére nydjtott egyéni kezességvillalisokban

A 3.3. pontban vézolt egyszertsitett értékelési rendszer KKV-k esetében is alkalmazhat6. Ebben az esetben,
ha az adott kezességvillalds dija nem felel meg az adott mindsitési osztdlyra meghatdrozott minimum-
értéknek, ezen minimumszint és a felszdmitott dij kozotti kiilonbséget tdmogatdsnak kell tekinteni. Ha a
kezességvillalds tobb mint egy évig tart, az ettdl valé éves negativ eltéréseket a relevans referencia-kamatldb
alkalmazdasaval kell diszkontélni (?%).

A Bizottsdg csak az érintett tagdllam altal egyértelmtien igazolt és megfelelGen indokolt esetben fogadja el az
ezen szabdlyokt6l val6 eltérést. Az ilyen esetekben is tiszteletben kell azonban tartani a kockdzatalapti
megkozelitést.

4.4. Tdmogatasi elem a kezességvillaldsi programokban

A kezességvallaldsi programok esetében a pénzben kifejezett tdmogatdstartalom a program részét képezd
valamennyi kezesség esetében a ténylegesen felszamitott dij (ha volt ilyen) és az egyenértékd, a 3.4. pontban
rogzitett feltételeknek megfelelden létrehozott, timogatisnak nem mindsiil6 program keretében felszdmi-
tand6 dij kozotti kilonbség. Az elébbiekben emlitett elméleti dijaknak, amelyekre vonatkozdan a tdmogatasi

(*) Feltételezve, hogy a tarsasdg ennek megfelelS biztositéki szintet nyujt az dllam és a hitelintézet szdmara.
(*) Léasd a 11.1dbjegyzetben emlitett kozleményt.
(*) A tovabbi részleteket ldsd a 14. ldbjegyzetben.
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elemet kiszdmitjdk, ezért fedezniiik kell a kezességgel egyiitt jaré rendes kockdzatokat, valamint az igazgatasi
és t8kekoltségeket (¥’). A tdmogatastartalom e szdmitdsi médja annak biztositdsat szolgélja, hogy a program
keretében nydjtott Osszes tdmogatds kozép- és hosszil tdvon is egyenlS legyen az dllami hatdsdgok dltal a
program hidnyédnak fedezése érdekében a programba fektetett pénzosszeggel.

Mivel az dllami kezességvéllaldsi programok esetében el6fordulhat, hogy az egyedi esetek sajdtossdgai a
program értékelésének idGpontjdban nem ismertek, a tdmogatdsi elemet a program rendelkezéseire hivatko-
zéssal kell értékelni.

A kezességvillalasi programokban foglalt tdimogatdsi elemeket a Bizottsdg altal az allami tdmogatdsok terii-
letén elfogadott rendelet, igy a Szerzédés 87. és 88. cikkének a nemzeti regiondlis beruhdzdsi timogatdsokra
val6 alkalmazdsar6l szolo, 2006. oktdber 24-i 1628/2006/EK bizottsdgi rendelet (**) vagy a SzerzGdés
87. és 88. cikkének a mez8gazdasagi termékek elGallitasaval foglalkozo kis- és kozépvillalkozasoknak nytj-
tott allami tdmogatdsokra torténé alkalmazasarol és a 70/2001/EK rendelet médositdsarél sz6lo, 2006.
december 15-i 1857/2006/EK bizottsdgi rendelet (*) alapjan torténd bejelentést kovetGen mdr elfogadott
modszerekkel is ki lehet szdmitani, feltéve hogy a jovdhagyott mddszer kifejezetten a széban forgé tipusi
kezességekre és a szdban forgd tipust alapiigyletekre vonatkozik.

A Bizottsdg csak az érintett tagallam dltal egyértelmiien igazolt és megfelelSen indokolt esetben fogadja el az
ezen szabdlyoktdl val6 eltérést. Az ilyen esetekben is tiszteletben kell azonban tartani a kockdzatalapt
megkozelitést.

4.5. Tamogatisi elem a KKV-kra vonatkozé kezességvillalisi programokban

A KKV-k szdmdra nyujtott kezességvallaldsi programokhoz kapcsolddé és a 3.5. pontban vézolt két egysze-
risitett eszkozt a tdmogatasok kiszdmitdsdra is fel lehet haszndlni. Mindkét szabaly alkalmazasi feltételeit a
kovetkezképpen kell meghatdrozni:

Mentesiilési dijak alkalmazdsa a KKV-kra vonatkozé kezességvdllaldsi programokban

A 3.5. pontban vézolt egyszertsitett értékelési rendszer KKV-k esetében is alkalmazhat6. Ebben az esetben,
ha a kezességvallaldsi programban az adott kategéridra megéllapitott dij nem felel meg az adott mindsitési
osztélyra meghatdrozott minimumértéknek (*), e minimumszint és a felszdmitott dij kozotti kilonbséget
tdmogatdsnak kell tekinteni (¥’). Ha a kezességvallalds tobb mint egy évig tart, az ettSl valé éves negativ elté-

réseket a referencia-kamatlab alkalmazdsdval kell diszkontdlni (*%).

Egységes dijak alkalmazdsa a KKV-kra vonatkozo kezességvdllaldsi programokban

Tekintettel arra, hogy egy, a KKV-k részére létrehozott kezességvillaldsi program keretében nydjtott allami
tdmogatds csak kisebb mértékben torzithatja a versenyt, a Bizottsdg tigy itéli meg, hogy abban az esetben, ha
egy kezességvillaldsi program csak KKV-k részére nyujtandé kezességvillaldsokra vonatkozik, és e prog-
ramon belil a kezességgel fedezett Osszeg tdrsasigonként nem haladja meg a 2,5 millié EUR-t, a Bizottsdg a
4.4. ponttdl eltérGen anélkiil is elfogadhatja a program tdmogatdsi intenzitdsanak értékelését, hogy szikség
lenne a programon beliil valamennyi egyéni kezességvallalds vagy kockdzati osztaly értékelésére (*).

(*) Ez a szdmitds mindegyik kockdzati osztdly tekintetében tigy foglalhatd Gssze, mint a) a kockdzati osztdly kockdzati ténye-
zGjével (ahol a kockazat a nemfizetés valoszintisége az igazgatasi és a t6kekoltségek beszdmitdsa utdn) megszorzott kint-

1év6 Gsszeg, amely a piaci dijat jelenti, és b) barmely kifizetett dij kozotti killonbség, azaz: (garantalt osszeg x kockdzat) —

kifizetett dij.

(*) HLL 302.,2006.11.1., 29. 0.

() HLL 358.,2006.12.16., 3. 0.

(*) Ez magdban foglalja azt a lehetSséget, amely szerint a hitelfelvevsi malttal vagy mérlegszemléleti megkozelitésen alapuld
hitelminGsitéssel nem rendelkez8 KKV-k szdmadra a mentesiilési dij 3,8 %, ez azonban soha nem lehet alacsonyabb anndl a
dijndl, amelyet az anyavillalatndl vagy anyavdllalatokndl alkalmazndnak.

(¥) Ez a szdmitds mindegyik kockdzati osztdly tekintetében tgy foglalhato ossze, mint a kezességgel biztositott, kintlévs
oOsszeg szorozva a) az adott kockdzati osztdly mentesiilési dijtényezdje és b) barmely kifizetett dij kozotti killonbséggel,
azaz: garantdlt 6sszeg x (mentesiilési dij — kifizetett dfj).

(**) A tovabbi részleteket ldsd a 11. 14bj egyzetben

(*) Ez a szdmitas tigy foglalhat6 ossze, tekintet nélkiil az egyes kockdzati osztdlyokra, mint a) a program kockazati tényezd-
jével (a nemfizetes valoszintisége az igazgatisi és a t6kekoltségek beszdmitdsa utdn) megszorzott 6sszeg, és b) barmely kifi-
zetett dij kozotti killonbség, azaz: (garantalt 6sszeg x kockazat) — kifizetett dij.
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5. A KEZESSEGVALLALAS FORMAJABAN NYUJTOTT ALLAMI TAMOGATAS OSSZEEGYEZTETHETOSEGE
A KOZOS PIACCAL

5.1. Altaldnos

A Bizottsdgnak meg kell vizsgdlnia a Szerz6dés 87. cikke (1) bekezdésének hatdlya ald tartozé dllami kezes-
ségvillaldst annak megallapitdsa érdekében, hogy az GsszeegyeztethetG-e a kozds piaccal. Az Gsszeegyeztet-
hetGség értékelésének elvégzése elStt meg kell dllapitani, hogy ki a timogatds kedvezményezettje.

5.2. Ertékelés

A tdmogatds kozos piaccal valo Osszeegyeztethet@ségét a Bizottsdg ugyanazon szabilyoknak megfelelGen
vizsgdlja, mint amelyek az egyéb formdjii tdmogatdsi intézkedésekre alkalmazandok. Az Gsszeegyeztethe-
tGség értékelésének konkrét szempontjait a Bizottsdg a horizontdlis, regiondlis és dgazati tdmogatdsokrol
sz016 keretszabdlyokban és irdinymutatdsokban rogzitette és fejtette ki (*°). A vizsgdlat elsGsorban a tdmoga-
tasi intenzitdst, a kedvezményezettek jellemzdit és a kitlizott célokat veszi figyelembe.

5.3. Feltételek

A Bizottsdg csak akkor fogadja el a kezességvallaldst, ha annak érvényesitése olyan szerz6dés alapjan megha-
tarozott feltételekhez kapcsolddik, amelyek akdr a kotelez§ csGdbejelentést vagy egyéb hasonld eljardst is
jelenthetik. Ezekrdl a feltételekrd] a feleknek a kezesség vallalasinak idSpontjaban kell megegyezniiik. Abban
az esetben, ha a tagillam a kezességet az annak nytjtdsa szakaszdban eredetileg megallapitott feltételektdl
eltér§ egyéb feltételek alapjan kivdnja érvényesiteni, a Bizottsdg a kezességvillalds érvényesitését olyan dj
tdmogatds létrehozdsanak tekinti, amelyet a Szerz8dés 88. cikkének (3) bekezdése alapjan be kell jelenteni.

6. A TAGALLAMOK ALTAL A BIZOTTSAGHOZ BENYUJTANDO JELENTESEK

Az dltaldnos ellendrzési kotelezettségekkel (') osszhangban, a pénzpiacokon mutatkozd 1j fejlemények
tovabbi figyelemmel kisérése érdekében, és mivel nehéz felmérni az dllami kezességvdllaldsok értékét,
amelyek id6ben is valtoznak, kiilonds jelentSséggel bir a Bizottsdg altal jovdhagyott dllami kezességvallaldsi
programok éllandé feliilvizsgdlata a Szerz8dés 88. cikkének (1) bekezdése alapjan. A tagdllamok ezért
kotelesek jelentéseket benyujtani a Bizottsdghoz.

A kezességvillaldsi programok tekintetében e jelentéseket legaldbb a kezességvallaldsi program lejartakor és a
modositott program bejelentésekor kell benyujtani. A Bizottsdg azonban az adott esettdl fiigg8en gyak-
rabban is helyénvaldnak itélheti jelentések kérését.

Azoknak a kezességi programoknak az esetében, amelyeknél a Bizottsdg a tdmogatds hidnydt megallapitd
hatdrozatot hozott, és kiilonosen akkor, ha a programra vonatkozéan nem dllnak rendelkezésre megbizhat6
torténeti adatok, a Bizottsdg a tdmogatds hidnydt megéllapit hatdrozatdnak meghozatalakor ilyen jelentés
benyujtdsat kérheti, ezdltal esetenként pontositva a jelentéstételi kotelezettség gyakorisdgdt és tartalmat.

A jelentéseknek legaldbb a kovetkezd adatokat kell tartalmazniuk:
a) a nyujtott kezességvallaldsok szdma és Osszege;
b) az adott id6szak végén kintlévs kezességvillalasok szdma és Gsszege;

¢) éves alapon azon kezességvillaldsok szdma és értéke, amelyek tekintetében nemfizetésre keriilt sor
(esetenként kimutatva);

d) éves bevétel:
1. a felszdmitott dijakbol szdrmazé bevétel;
2. megtériilésekbdl szdrmazé bevétel;

3. egyéb bevételek (pl. betétekbdl vagy befektetésekbdl szarmazo kamat stb.);

(*) Lasd az Eurdpai Kozosségben az dllami tdimogatdsokra alkalmazando versenyjogi szabdlyokat az interneten:

http://ec.europa.eu/comm/competition/state_aid/legislation/legislation.html
Azbéglaézailthoz kotott dllami tdimogatdsrol sz0l6 jogszabdlyok vonatkozdsdban, a mezdégazdasagot illetSen ldsd az aldbbi
weboldalt:
http://ec.europa.cufagriculture/stateaid/leg/index_en.htm
a kozlekedést illetGen pedig a kovetkez6t:
http:/[ec.europa.eu/dgs/energy_transport/state_aid/transport_en.htm

(") Igy kiilonosen az EK-Szerzdés 93. cikkének alkalmazdsdra vonatkozd részletes szabdlyok megdllapitdsirdl szolo
659/1999/EK tandcsi rendelet végrehajtdsarol szolo, 2004. prilis 21-i 794/2004/EK bizottsdgi rendeletben rogzitettek
(HL L 140.,2004.4.30., 1. 0.). A 271/2008/EK rendelettel (HL L 82.,2008.3.25., 1. 0.) médositott rendelet.
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€) éves kiaddsok:
1. igazgatdsi koltségek;
2. érvényesitett kezességek utdn fizetett krtalanitdsok;
f) éves tobblet vagy hidny (bevétel és kiaddsok kozotti kiilonbség);
g) a program kezdete 6ta felhalmozott tobblet vagy hidny (*2).
Egyéni tdmogatdsok esetében a — féleg a d)—g) pontban foglalt — relevans adatokrdl szintén jelentést kell

tenni.

Barmely esetben a Bizottsdg felhivja a tagallamok figyelmét, hogy egy tavoli id6pontban torténé megfeleld
jelentéstétel feltételezi a sziikséges adatok megfelel§ gytijtését a program alkalmazdsdnak kezdetétdl fogva,
valamint ezek évente torténd osszesitését.

A Bizottsig felhivja tovabbd a tagallamok figyelmét, hogy bar az egyéni alapon vagy program keretében
nydjtott tdmogatdsnak nem mindsilS kezességvillaldsok esetében bejelentési kotelezettség nem 4ll fenn,
el6fordulhat hogy a Bizottsdgnak — példdul panasz kovetkeztében — ellendriznie kell, hogy a kezességvallalds
vagy program nem tartalmaz timogatdsi elemet. Ilyen esetben a Bizottsdg a fentiekben felsorolt, az érintett
tagdllam dltal benytjtandé jelentéshez megkivant adatokhoz hasonl6 adatokat fog kérni.

Azokban az esetekben, ahol az allami tdmogatdsokra alkalmazandé csoportmentességi rendeletek, irinymu-
tatdsok vagy keretszabalyok dltal megéllapitott egyedi jelentéstételi kotelezettségek alapjan mér be kell nydj-
tani jelentéseket, ezek az egyedi jelentések az e kezességvallaldsra vonatkozé bejelentési kotelezettség alapjan
benytjtando jelentések helyébe 1épnek, feltéve hogy tartalmazzdk a fent megjelolt adatokat.

7. VEGREHAJTASI INTEZKEDESEK

A Bizottsag felhivja a tagdllamokat, hogy az 1j kezességvillalasok tekintetében 2010. janudr 1-jéig igazitsdk
hozza létez8 kezességvallalsi intézkedéseiket a kozlemény rendelkezéseihez.

(*» Haa program t6bb mint 10 éve miikodik, csak az utolsé 10 éves hidnyt vagy tobbletet kell megadni.



