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Pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatds

2025. december 31.

millié Ft
Pénzeszk6z0k, pénzeszkoz egyenértékesek

Szarmazekos tigyletek - Eredménnyel szemben valos értéken

értékelt kereskedési célu

Befektetésekkel kapcsolatos derivativak - Eredménnyel
szemben valos értéken értékelt

Fedezeti céli szarmazékos tligyletek

Amortizalt bekertlési értéken értékelt értékpapirok
Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni
kovetelések

Egyé¢b iigyfelekkel szembeni kovetelések

Eredménnyel szemben valos értéken értékelt befektetések
Részesedés leanyvallalatban

Toékemodszerrel elszamolt befektetések

Immaterialis javak

Ingatlanok, gépek és berendezések

Tényleges nyereségadobdl szarmazo kovetelések
Egyéb adokovetelések

Halasztott ad6 kovetelések

Egyéb eszkdzok

Eszkozok osszesen

Szarmazékos tligyletek - Eredménnyel szemben valos értéken

értékelt kereskedési célu
Befektetésekkel kapcsolatos derivativak - Eredménnyel
szemben valos értéken értekelt

Fedezeti céli szarmazékos tligyletek
Hitelintézetekkel és biztositotarsasagokkal szembeni
kotelezettségek

Egyéb tigyfelekkel szembeni kotelezettségek
Kibocsatott értékpapirok

Céltartalékok

Tényleges nyereségadobol szarmazo kotelezettségek
Egyéb adokotelezettségek

Egyéb katelezettségek

Kotelezettségek dsszesen

Jegyzett toke

Eredménytartalék

Egy¢b tartalékok

Sajat toke 0sszesen

Sajat toke és kotelezettségek dsszesen

2026. aprilis 2.
Kozzétételre engedélyezte:

Dr. Berta Adrienn
Vezerigazgato

Megj. 2025.12.31 2024.12.31
4 229 091 361928
5 16 782 558
5 24 009 0
5 279 27 669
6 418 348 347 169
7 1313156 1481048
8 1794 743 1611783
9 34 220 36 578

10 15 15
10 154 432 93 044
11 2771 2437
12 4542 2 155
13 0 781
13 199 297
13 645 206
14 1 866 1770
3995098 3967 438
5 1109 2373
5 2742 0
5 36178 39768
16 1219136 1309715
17 3192 3819
18 2220882 2142543
15 4728 1204
13 1973 624
13 288 318
19 8282 5785
3498510 3506 149
20 364 345 364 345
20 83 420 59 802
20 48 823 37 142
496 588 461 289
3995098 3967438
Ladanyi Sandor

Pénziigyi vezérigazgato-helyettes
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Atfogé jovedelemre vonatkozoé kimutatds

2025. december 31.

millié Ft

Effektiv kamatlab modszerrel elszamolt kamatbevételek
Egyéb kamatbevételek

Effektiv kamatlab modszerrel elszamolt
kamatraforditasok

Egyéb kamatraforditdsok

Nett6 kamateredmény

Dij és jutalék bevételek

Dij és jutalék raforditasok

Netto dij és jutalék eredmény

Amortizalt bekertlési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok
kivezetésébol szarmazo eredmény

Pénziigyi instrumentumok értékvesztés miatti vesztesége
és céltartalék (képzése)/visszairasa

Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztés miatti
(vesztesége)/veszteségének visszairasa

Kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye
Egyéb mikodési bevételek

Egyéb miikddési raforditasok

Személyi jellegli raforditasok

Ertékcsokkenés

Tékemodszerrel elszamolt befektetések
nyereségébol/(veszteségébdl) valo részesedés

Addzas elotti eredmény

Nyereségadd

Targyévi nyereség

Eredménybe atsorolandé egyéb atfogé jovedelem
Devizas tarsult vallalkozasok devizaatvaltasi kiilonbozete
Cash flow fedezeti ligyletek nem realizalt
nyeresége/vesztesége - fedezeti koltség tartalék

Cash flow fedezeti tigyletek nem realizalt
nyeresége/vesztesége - fedezeti tartalék

Cash flow fedezeti ligyletek nem realizalt
nyereségének/veszteségégének atsorolasa az eredménybe
Fedezési koltségek amortizacidja az eredménybe
Kapcsolodo halasztott ado

Targy idészaki egyéb atfogé jovedelem (netto)

Targy idészaki teljes atfogo jovedelem

2026. aprilis 2.
Kozzétételre engedélyezte:

Dr. Berta Adrienn
Vezérigazgato

Megj.
22
22

22
22

23
23

24
15

15
25
26
26
26
26

10

13

10

2025 2024
225 747 244 401
68 342 79 524
-188 004 -195 359
-63 307 -73 508
42 778 55 058
1033 791
-551 -427
482 364
20 -266
-4 521 -7 868
2 -26
38 866 6367
318 876
-14 973 -8 394
-7327 -6 301
-1 120 -1213
-21 450 -21 250
33075 17 347
-4 915 -2.927
28 160 14 420
-4 112 3596
-2 275 3803
-422 -954
-34 541 16 161
33174 -15293
-230 -142
182 21
-4 112 3596
24 048 18 016
Ladanyi Sandor

Peénziigyi vezérigazgato-helyettes
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millio Ft

Egyenleg 2024. december 31-én
Targyévi atfogo jovedelem
Targyévi eredmény

Egyéb dtfogo jovedelem

Kilfoldi devizatevékenység atvaltasakor

felmertilt arfolyamkiilonbozet

Cash flow fedezeti iigyletek nem realizalt
nyeresége/vesztesége — Fedezés koltsége

tartalék valtozasa

Cash flow fedezeti ligyletek nem realizalt
nyeresége/vesztesége — Fedezeti tartalék

valtozasa

Cash flow fedezeti ligyletek nem realizalt
nyereségének/veszteségégének atsorolasa

az eredménybe
Fedezési koltségek amortizacioja az
eredménybe
Kapcsolddo halasztott ado
Targyévi dtfogo jovedelem osszesen
Kozvetleniil a tokébe elszamolt egyéb
tranzakciok
Jegyzett toke emelés (20.megjegyzEs)
Jegyzett toke leszallitas
Tokekiegyenlités kezdeti értéke
(5.megjegyzés)
Atsorolés az eredménytartalékbol az
altalanos tartalékba
Egyéb tranzakcidk ésszesen
Egyenleg 2025. december 31-én
2026. aprilis 2.
Kozzétételre engedélyezte:

Sajat toke valtozdsainak kimutatdsa
2025. december 31.

) Fedezés Deviza

Altalanos  koltségének Fedezeti atszamitasi )
Jegyzett toke Toketartalék Eredménytartalék tartalék tartaléka tartalék tartalék Osszesen
364 345 400 59 802 33 489 -1 180 -2 4 435 461 289
0 0 28 160 0 0 0 0 28 160
0 0 0 0 0 0 -2 275 -2275
0 0 0 0 -422 0 0 -422
0 0 0 0 0 -34 541 0 -34 541
0 0 0 0 0 33174 0 33174
0 0 0 0 -230 0 0 -230
0 0 0 0 59 123 0 182
0 0 28 160 0 -593 -1244 -2275 24 048
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 11251 0 0 0 0 11 251
0 0 -15 793 15793 0 0 0 0
0 0 -4 542 15793 0 0 0 11251
364 345 400 83 420 49 282 -1 773 -1 246 2160 496 588

Dr. Berta Adrienn Ladanyi Sandor

Vezérigazgato

Pénziigyi vezérigazgato-helyettes
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millio Ft

Egyenleg 2023. december 31-én
Targyévi atfogo jovedelem
Targyévi eredmény

Egyéb dtfogo jovedelem

Kilfoldi devizatevékenység atvaltasakor

felmertilt arfolyamkiilonbozet

Cash flow fedezeti iigyletek nem realizalt
nyeresége/vesztesége — Fedezés koltsége

tartalék valtozasa

Cash flow fedezeti ligyletek nem realizalt
nyeresége/vesztesége — Fedezeti tartalék

valtozasa

Cash flow fedezeti ligyletek nem realizalt
nyereségének/veszteségégének atsorolasa

az eredménybe

Fedezési koltségek amortizacioja az
eredménybe

Kapcsolddo halasztott ado

Targyévi dtfogo jovedelem osszesen
Kozvetleniil a tokébe elszamolt egyéb
tranzakciok

Jegyzett toke emelés (20.megjegyzEs)
Jegyzett toke leszallitas

Atsorolés az eredménytartalékbol az
altalanos tartalékba

Egyéb tranzakcidk dsszesen
Egyenleg 2024. december 31-én

2026. aprilis 2.
Kozzétételre engedélyezte:

Sajat toke valtozdsainak kimutatdsa
2024. december 31.

) Fedezés Deviza

Altalanos  koltségének Fedezeti atszamitasi )
Jegyzett toke Toketartalék Eredménytartalék tartalék tartaléka tartalék tartalék Osszesen
340 000 400 63 520 15 351 -183 -792 632 418 928
0 0 14 420 0 0 0 0 14 420
0 0 0 0 0 0 3 803 3803
0 0 0 0 -954 0 0 -954
0 0 0 0 0 16 161 0 16 161
0 0 0 0 0 -15293 0 -15 293
0 0 0 0 -142 0 0 -142
0 0 0 0 99 -78 0 21
0 0 14 420 0 -997 790 3803 18 016
24 345 0 0 0 0 0 0 24 345
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 -18 138 18 138 0 0 0 0
24 345 0 -18 138 18 138 0 0 0 24 345
364 345 400 59 802 33 489 -1 180 -2 4 435 461 289

Dr. Berta Adrienn Ladanyi Sandor

Vezérigazgato

Pénziigyi vezérigazgato-helyettes
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Cash-flow kimutatds

2025. december 31.

(az adatok millio forintban értenddek, ha mdasképp nincs jelezve)

Megnevezés

Targyévi nyereség

Ertékcsokkenés

Eszk6z0ok értékvesztése

Valos értékelésbol eredd (nyereség)/veszteség
Toékemodszerrel elszamolt befektetések eredményébdl
val6 részesedés (veszteség + / nyereség-)

Cash flow fedezeti tigyletek - atsorolds az eredménybe
Fedezeti kiigazitasok eredménybe elszamolt valtozasa
Nem miitkodési cash-flowkhoz kapcsolodo deviza-
arfolyam veszteség/(nyereség)

Egyéb eszkdzok pénzmozgassal nem jaro
allomanyvaltozasa (IFRS16)

Nettoé kamatbevétel

Nyereségado raforditas

Hitelintézetekkel és biztositotarsasagokkal szembeni
kovetelések nettod allomanyvaltozasa (értékvesztés nélkiil)
Egyéb tigyfelekkel szembeni kdvetelések nettd
allomanyvaltozasa (értékvesztés nélkiil)

Egyéb eszkdzok nettd allomanyvaltozasa
Hitelintézetekkel és biztositotarsasagokkal szembeni
kotelezettségek netto allomanyvaltozasa, kivéve a hossza
tavh alarendelt kolesontokeként figyelembe vehetd
forrasok valtozasa

Egyéb tigyfelekkel szembeni kotelezettségek nettd
allomanyvaltozasa

Egyéb kotelezettségek és céltartalékok nettd
allomanyvaltozasa

Kapott kamat

Fizetett kamat

Fizetett nyereségadok

Miikodési tevékenységbdl szarmazo netté pénzaramlas

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Allampapir és vallalati kotvény vasarlas

Allampapir és vallalati kotvény lejarat

Toékemodszerrel elszamolt befektetés jegyzése / vagyoni
hozzajéarulas

Tékemodszerrel elszamolt befektetés tokeleszallitas /
hozamkifizetés

Eredménnyel szemben valos értéken értékelt részesedés
vasarlas

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt részesedés
tokeleszallitas / hozamkifizetés

Immaterialis javak és targyi eszk6zok beszerzése
Immaterialis javak és targyi eszk6zok értékesitése /
kivezetése

Befektetési tevékenységbol szairmazé netté
pénzaramlas

Megjegyzés

26
15

11
22
13

10
10
34

34
11,12

11,12

2025.12.31 2024.12.31
28 160 14 420
1120 1213

7 662 15 995
-34 493 6 646
21450 21249
33174 -15293
4 248 -8 865
-111 509 77 180
-2772 23
-42778 -55 058
4916 2927
176 267 47 224
-176 954  -757 469
1 1196

-90 976 119 829
-630 -6 814
6483 -1530
281 459 319051
-242 582 -286 351
-3043 -5312
-140 797 -509 739
-207230  -203 592
122 777 10 000
-85 847 -16 046
734 0

-4 174 -1 009
2128 2 844

-1 090 -2093
23 52

-172 679  -209 843
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Megnevezés

PENZUGYI TEVEKENYSEG:

Toékeemelésbol szarmazo pénzbearamlas
Lizingfizetés

Kotvénykibocsatasabol szarmazd pénzbearamlas
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MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2025. december 31-ével zarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

1. ALTALANOS INFORMACIOK

A Magyar Export-Import Bank Zartkériien Mitkodé Részvénytarsasag (tovabbiakban: ,,Eximbank”
vagy ,,Bank”) az Exportgarancia Rt. szétvalasaval, annak egyik jogutodjaként jott 1étre 1994. majus 26-
an. Az Eximbank tevékenységi korét, valamint a ra vonatkozo specialis eldirasokat a Magyarorszagon
hatalyos 1994. évi XLII. térvény (tovabbiakban ,,Exim torvény”) allapitotta meg.

Az Eximbank elsddleges iizleti célja, hogy hitelek, kdlcsonok és garancidk nyujtasa révén segitse a
magyar exportot és a magyar vallalkozasokat belf6ldi hitelekkel.

A Bank zartkortien miikodo részvénytarsasag, székhelye Magyarorszagon talalhato. A Bank székhelye:
Nagymez6 u. 46-48., 1065 Budapest, Magyarorszag.

A Magyar Allam nevében a nemzetgazdasagi miniszter gyakorolja a részvényesi jogokat.
Az Eximbank egy olyan speciélis hitelintézet, amely teljes egészében a Magyar Allam tulajdonaban van.

Az Exim torvény értelmében az Eximbank feladata a magyar aruk és szolgaltatasok exportjanak
finanszirozasa, valamint a magyar vallalkozasok belfoldi és kiilfoldi befektetéseinek, és a magyarorszagi
exporthoz kapcsolodd beruhazasok finanszirozasa, tovabba a Kormany egyedi dontése alapjan egyéb
célokbdl torténtd finanszirozas valamint ezaltal a Magyarorszagon miikddo, elsdsorban kis és kdzepes
vallalkozasok, de nagyvallalkozasok is, finanszirozasa az exportlehetdségek maximalizalasa érdekében,
hozzajarulva a magyarorszagi munkahelyek megbrzéséhez és a munkahelyteremtéshez.

Az Eximbank kiildetésének megfeleléen exportosztonzési feladatainak ellatashoz finanszirozasi,
garanciavallalasi és tokebefektetési szolgaltatasokat nyujt iigyfelei és pénziigyi intézményi partnerei
szamara. E feladatkorén belill magyar exportérok kiilfoldre irdnyuld értékesitéséhez nyujt az
exportvevok részére — OECD szabalyok alapjan — kedvez6 kamatozasu hiteleket. Az allam exporthitel-
iigynokség szerepei meg vannak osztva az Eximbank és a Magyar Exporthitel Biztosit6 Zrt. (,, MEHIB”)
kozott. Mig az Eximbank exporttal, exportfinanszirozassal és nemzetkdzi versenyképsséget javitd
finanszirozassal - kozvetleniil hitelnyujtassal vagy indirekt modon kockazati tokén és / vagy magantdke-
alapokon keresztiil - foglalkozik és exportra, illetve belfoldi ligyletekre vonatkozo garanciakat nyujt, a
MEHIB exporthitel-biztositast nyujt az exportéroknek vagy bankjaiknak, ideértve az Eximbank 4ltal
hitelezett tarsasdgokat is.

A szamviteli torvény altal elvart egyéb kozzétételek:
- Dr. Berta Adrienn vezérigazgat6 lakhelye: Budapest, Magyarorszag
- Ladéanyi Sandor pénziigyi vezérigazgatd-helyettes lakhelye: Fels6zsolca, Magyarorszag

- a konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos személy
adatai:

o Név: Szocska Gyorgyi; an.: Tompa Valéria igazolvanyszam: 015671; regisztralasi
szam: MK 181626; szakteriilet: IFRS vallalkozasi

Eximbank internetes holnapjanak elérhetdsége: https://exim.hu

Az Eximbank konyvvizsgélatra kotelezett gazdasagi tarsasag. A targyévi iizleti évre vonatkozo
beszamold kényvvizsgalataért a konyvvizsgalé altal felszamitott dij 270 millié forint +AFA. Uzleti
tanacsadast 2025-ben 39 millié forint + AFA Gsszegben vett igénybe a Bank az Ernst & Young
Konyvvizsgalo Kft-t6l.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megjegyzések a 2025. december 31-ével zarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

2. OSSZEALLITAS ALAPELVEI

2.1 [IFRS-eknek valé megfelelés

Az egyedi pénziigyi kimutatasok az Europai Uni6 (EU) altal befogadott [IFRS Szamviteli Standardokkal,
valamint a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvénynek az IFRS-ek szerint
éves beszamolot készitd gazdalkodokra vonatkozo eldirasaival 6sszhangban késziiltek.

Az IFRS-ek az IASB ¢és annak elddje altal kibocsatott szamviteli standardokat, valamint a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi FErtelmezési Bizottsag (IFRIC) és el8dje altal kiadott értelmezéseket
tartalmazzak, ahogyan azokat az EU befogadta.

A Bank 2019 ¢6ta készit IFRS-ek szerinti egyedi pénziigyi kimutatasokat.

A szamvitelrdl szol6 2000. évi C. torvény 177. §. (67) szerint az Eximbank koteles alkalmazni az EU
IFRS standardjait a jogszabalyban eldirtak szerint, a pénziigyi kimutatasok elkészitésére a 2019. januar
1-jét kovetden kezdddo éves iddszakokra.

Az Eximbank, mint anyavallalat a 2023-as iizleti évt6l konszolidalt beszamolo6 készitésére kotelezett az
Exim Invest Zrt.-ben vald részesedés mindsége alapjan, miutdn a relevans tevékenysége felett
ellendrzéssel rendelkezik.

Az Exim Invest Zrt 5.000.000 db 1 forint névértékii részvényt bocsatott ki egyenként 3 forint kibocsatasi
értekben. A részvényekbdl 4.999.999 db ,,A” sorozatl torzsrészvény, mely az Eximbank tulajdonaban
van és 1 db ,,B” sorozatu els6bbségi részvény, mely a Nemzeti Téke Holding Zrt. (NTH) tulajdonaba
kertilt.

2.2 Ertékelési elvek

Az egyedi pénziigyi kimutatasok a historikus bekeriilési érték alapjan késziiltek, a kovetkezok
kivételével:

e A szarmazékos pénziigyi instrumentumok valos értéken keriilnek értékelésre,

e Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok
valods értéken kertilnek értékelésre,

e Az olyan gazdalkodd egységek tokeinstrumentumaban 1évé befektetések, amelyek felett a
Banknak, kozos ellenérzése vagy jelentGs befolyasa van, t6kemodszer szerint keriilnek
értékelésre.

A pénziigyi kimutatasok elkészitése megkoveteli a vezetdségtdl bizonyos olyan megfontolasok,
becslések és feltevések meghozatalat, amelyek befolyadsoljak az eszkdzok, forrasok, a bevételek és
raforditasok jelentett 6sszegét, valamint a fiiggd eszk6zok €s kotelezettségek bemutatasat. A tényleges
eredmények eltérhetnek e becslésektol.

A becsléseket és az alapul szolgald feltételezéseket folyamatosan feliil kell vizsgalni. A szamviteli
becslések modositasait abban az idészakban kell elszamolni, amelyben a becslést feliilvizsgaltak, és
sziikség esetén a modositast érintd esetleges jovébeni idészakokban.

A vezet6ség nem tud olyan lényeges bizonytalansagrol, amely jelentos kételyt vethet fel a Bank jol
mikodo vallalkozasként vald mikodésének lehetoségére. Ezért az egyedi pénziigyi kimutatasok
tovabbra is a vallalkozas folytatasanak elve alapjan késziiltek.

A becslési bizonytalansaggal érintett tételekrél és a szamviteli politikak alkalmazasanak kritikus
megitéléseir6l szold informaciokat, amelyek a legjelentOsebb hatassal vannak a pénziigyi
kimutatasokban megjelenitett 6sszegekre, a 33. Megjegyzes tartalmazza.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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2.3 Funkcionalis és prezenticiés pénznem

Az egyedi pénziigyi kimutatasokban szerepld tételek értékelése az elsddleges gazdasagi kornyezet
pénzneme szerint magyar forintban tértént (funkcionalis pénznem). Az egyedi pénziigyi kimutatasokban
minden 6sszeg bemutatasa milli6 magyar forintban (prezentacios pénznem), és millié magyar forintra
kerekitve torténik (eltéré esetben kiilon jelzésre keriil).

3. JELENTOSEBB SZAMVITELI POLITIKAK

A szamviteli politika a Bank altal a pénziigyi kimutatasok elkészitése és bemutatasa soran alkalmazott
elvek, alapelvek, egyezmények, szabalyok és gyakorlatok Osszessége. Az alabbiakban meghatarozott
szamviteli politikakat kovetkezetesen alkalmaztak az egyedi pénziigyi kimutatasokban bemutatott
Osszes id6szakra.

A Bank pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatdsa likviditasi sorrendben késziilt. A pénziigyi
kimutatasok bemutatasanak idépontjat kovetd tizenkét honapon beliil és a tizenkét honapnal hosszabb
idészak alatt megtériil6/kiegyenlitésre keriilo eszkozokre és kotelezettségekre vonatkozo kimutatast a
27. Megjegyzg€s tartalmazza.

3.1 Pénziigyi instrumentumok

Egy pénziigyi eszkdz vagy egy pénziigyi kotelezettség akkor, és csak akkor keriil megjelenitésre, ha a
Bank a szerzédés értelmében az instrumentum szerzodéses rendelkezéseinek alanyava valik.

A Bank a pénziigyi instrumentumait a teljesités napjan (settlement date) jeleniti meg, kivéve a derivativ
pénziigyi instrumentumokat, amelyek a kotés napjan (trade date) keriilnek megjelenitésre.

A Bank a kezdeti megjelenitéskor az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi
instrumentumokat valos értékén értékeli. A Bank a kezdeti megjelenitéskor az egyéb pénziigyi
eszkozoket és pénziigyi kotelezettségeket a kozvetleniil kapcsolddo tranzakcios koltségekkel modositott
valos értékén értékeli. Egy pénziigyi instrumentum valos értéke a kezdeti megjelenitéskor altalaban az
iigyleti ar.

A Bank a kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi eszk6zoket az alabbi értékelési kategoriak valamelyikébe
sorolja:
e amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok,
o cgyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok (fair value
through other comprehensive income, FVOCI)

e credménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkdzok (fair value through profit or
loss, FVTPL).

Egy pénziigyi eszk6z amortizalt bekeriilési értéken keriil értékelésre, ha megfelel a kovetkezo feltételek
mindegyikének, és nem eredménnyel szemben valds értéken értékeltként keriilt besorolasra:
e az eszkozt olyan {iizleti modell keretében tartjak, melynek célja a szerzédéses cash-flowk
beszedése, és
e a pénzligyi eszkOz szerzodéses feltételei meghatarozott datumokon olyan cash-flowkat
eredményeznek, amik kizarolag toke- és kamatfizetésbol allnak (solely payments of principal
and interest, SPPI).

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Egy pénziigyi eszkoz az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valos értéken keriil értékelésre, ha
megfelel a kovetkezd feltételek mindegyikének, és nem eredménnyel szemben valds értéken
értékeltként keriilt besorolésra:
e az eszkozt olyan {iizleti modell keretében tartjak, melynek célja a szerzddéses cash-flowk
beszedése s a pénziigyi eszkozok értékesitése egyarant, és
e a pénzligyi eszkOz szerzodéses feltételei meghatarozott datumokon olyan cash-flowkat
eredményeznek, amik kizarolag toke- és kamatfizetésbol allnak (solely payments of principal
and interest, SPPI).

Az SPPI elemzés eredményét az alabbi tablazat foglalja Gssze:

Pénziigyi eszkoz tipus SPPI elemzés eredménye

Kamatkiegyenlitésre jogosult hitelek SPPI jellegli cash-flow karakterisztikak
NHP hitelek SPPI jellegli cash-flow karakterisztikak
Segélyhitelek SPPI jellegli cash-flow karakterisztikak
Dolgozo6i hitelek SPPI jellegli cash-flow karakterisztikdk
Egyéb (piaci kamatozasu) hitelek SPPI jellegli cash-flow karakterisztikak
Allampapirok SPPI jellegli cash-flow karakterisztikak
Vallalati kotvények SPPI jellegii cash-flow karakterisztikak

Az elemzés soran megallapitasra keriilt, hogy az Eximbanknak szerz6déses joga van kintlévo toke és
annak kamatai meg nem fizetett 6sszegének beszedésére. A szerzodéses cash-flowkon nem all fenn az
SPPI kritériumokkal 0sszeegyeztethetetlen korlatozas. A cash-flow, illetve azok egy része nem kotott
az adods, vagy valamilyen masféle kapcsolodd tényezd teljesitményéhez. Kifizetések nem keriilnek
késleltetésre kamatelhatarolastol fliggetleniil. Nincs olyan szerzédésben eldre definialt feltétel, amely
barmilyen Gsszeg vissza nem fizetését tenné lehetdveé.

Az Eximbank iigyfelei a kamatkiegyenlitési rendszer keretében kedvezd kamatozasu hitelekhez
juthatnak (,,nett6 kamat”). Ezen k6lcsonok a Bank szamara olyan kamatot jelentenek (,,brutté kamat™),
amely az eszk6zok tényleges forraskoltségeén, hitelkockazati felaran és miikddési prémiuman alapul. A
hitel ligyletek cash flowjanak egy részét az ligyfelek és mas pénzintézetek (,,nett6 kamat”), a masikat a
kozponti koltségvetés teljesiti a Bank altal szamitott bazis koltség alapjan. A ,,bruttdé” és a ,,nettd”
kamatbevétel kiilonbsége a kozponti koltségvetéstol jard kamatkiegyenlitést testesiti meg.

Egy adott szerzodés kamatkiegyenlitése kozvetleniil kapcsolodik az iigyfelektdl szarmazo cash-flow-
hoz. Ez azt jelenti, hogy a kamatkiegyenlités megsziinik, ha az ligyfélt6l szarmazo cash flow megsziinik.
Vagyis nincs kamatkiegyenlités a mogottes tigyfélhitelbdl szarmazéd cash flowk nélkiil. Az IAS 32
alapjan egy pénziigyi eszk6z minden olyan eszkdz, amely szerzodéses jogot testesit meg arra, hogy egy
masik gazdalkodo egységtol készpénzt vagy egyéb pénziigyi eszkozt kapjon. Ebben az értelemben a
kamatkiegyenlitéses szerzOdések esetében az SPPI teszt ald es6 egyedi pénziigyi instrumentum a teljes
hitelszerz6dés, amely nem csak az ligyfelek altal fizetendd cash flow-kat, hanem kamatkiegyenlitési
elemet is tartalmazza. A Bank az IFRS 9 szerinti SPPI tesztet a kamatkiegyenlitést is magaban foglalo
szerzOdéses cash flowk tekintetében végezte el.

A kamatkiegyenlitési konstrukcid keretében nyujtott hiteliigyletek valtozo kamatozastnak tekinthetok
még akkor is, ha az iigyfelek fix kamatot fizetnek a Banknak. A kamatkiegyenlitési mechanizmus
ugyanis a fix kamatlabat szintetikus valtoz6 kamatlabba alakitja at. A kamatkiegyenlitési rendszer
keretében nyujtott kolcson az IFRS 9 B4.1.9E definicidja alapjan szabalyozott kamatozasu
instrumentumnak tekinthetd, mivel a kamatkiegyenlitést torvény és kormanyrendelet szabalyozza. A
Bank kamatkiegyenlitési konstrukcidé keretében nyujtott hiteleinek szabalyozott kamata a pénz
idéértékével kapcsolatos elem megfeleldjének tekintendd, mivel a szabalyozott kamatlab az 1d6

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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mulasanak nagyjabol megfelel ellenértéket képvisel, és a szerzodéses cash flow-k tekintetében nem
képvisel kockazatoknak vagy volatilitasnak vald olyan kitettséget, amely inkonzisztens egy alapvetd
kolecsonmegallapodassal.

A kamatkiegyenlitéses hiteleknél a Bank azt allapitotta meg, hogy a kamatkiegyenlitési konstrukcioban
részt vevo hiteltermék az alapvetd koleson megallapodasokkal azonos szerzddéses jellegeket mutat, €s
ezzel Osszhangban a hiteliigylet kamatanak legfontosabb eleme a pénz idGértékének és a
hitelkockazatnak az ellenértéke. A kamat fedezetet nyujt tovabba a Bank miikddési koltségeire, amely
szintén része lehet egy alapvet6 koleson megallapodasnak. Az SPPI tesztnek valé megfelelés miatt ezen
hiteleket amortizalt bekeriilési értéken értékeli a Bank.

A segélyhitelek jellemz6i az IFRS 9 szerinti SPPI teszt szempontjabdl 1ényegében megegyeznek a
kamatkiegyenlitéses termékek jellemzdivel, azzal a kiilonbséggel, hogy a kozponti koltségvetés a
Bankot nem a baziskoltség mértékéig, hanem csak a forraskoltség mértékéig kompenzalja.
Kovetkezésképpen a kamatkiegyenlitéses hitelek SPPI szerinti értékelésére tett megallapitasok a
segélyhitelek esetében is érvényesek, mivel a segélyhitel iigyletek szerzédéses pénzaramai
(tokefizetések és teljes kamat) a koltségvetés altal kompenzalt mértéket leszamitva hasonloak a
bemutatott kamatkiegyenlités alé tartozo hitelek pénzaramaihoz (t6kefizetések és teljes kamat).

A segélyhitelek és a kamatkiegyenlitéses hitelek kozott az SPPI teszt szempontjabol kiilonbséget
jelenthet az, hogy a segélyhitelek esetében a Kozponti koltségvetés nem nyujt kompenzaciot a mikodési
koltségekre, illetve nem jelenik meg a kamatban a hitelezési kockazatra vonatkozo kamatfelar. Ezek az
eltérések azonban nem befolyasoljak az SPPI teszt szerinti megitélést, mivel

e az IFRS9 standard szerint definidlt alapvetd kolcson megallapodasnal a kamatnak nem
kotelezOen eleme a miikodési koltségek ellentételezését jelenté kamatprémium, valamint

e asegélyhitelekre a MEHIB a Kozponti kdltségvetés terhére biztositast nyujt, igy a Bank szamara
nincs hitelezési kockazat.

Fentick szerint tehat a kamatkiegyenlitéses hitelekhez hasonldéan a segélyhitelek esetében sem
azonositott a Bank olyan szerzédéses cash-flow karakterisztikat, amely inkonzisztens lenne az IFRS 9
SPPI kévetelményeivel. A segélyhiteleket a Bank amortizalt bekeriilési értéken értékeli.

Osszességében elmondhatd, hogy a Bank altal kezelt pénziigyi eszkozok célja, hogy a Bank likviditasat
menedzseljék és igy a Bank teljesiteni tudja az eldirt likviditasi mutatokat. Korabbi tapasztalatok szerint
nem jellemz0 ezeknek az eszk6zoknek a tovabb értékesitése, mindegyik beszerzésekor az elsodleges cél
a kamatok és tOke beszedése a futamidd soran.

Az Exim torvény kifejezetten tiltja a kereskedési céllal torténd értékpapir tranzakciokat.

Az Uzleti teriilet foglalkozik a hitelezéssel és garancianyujtdssal. A hitelezés célja minden esetben a
kamatok és toke beszedése a futamid6 soran. A Bank nem keletkeztet olyan tigyleteket, amelyeknél az
eredeti cél, hogy a késObbieckben atadjak mas szamara. Abban az esetben, ha egy kovetelés
behajthatatlannd valik, a Bank egy specialis teriilete veszi at és hajtja be a kintlévoségeket, ilyen
esetekben csak kivételesen fordulhat el kovetelésértékesités.

A munkavallalok teljesitményének értékelése és kompenzacidja nincs az értékpapirokon elért
eredményhez (sem a kezelt eszkozok valos értékéhez vagy a beszedett szerzodéses cash-flow-khoz)
kétve.

Egy nem kereskedési célra tartott t6keinstrumentumban 1év6 befektetés kezdeti megjelenitéskor a Bank
visszavonhatatlanul valaszthatja azt, hogy a valos érték valtozasait az egyéb atfogd jovedelemben
jeleniti meg. Erre a valasztasra instrumentumonként van lehet6ség.

Minden mas pénziigyi eszkdz és pénziigyi kotelezettség eredménnyel szemben valos értéken kerdil
értékelésre.

A Bank a kezdeti megjelenitéskor a pénzigyi kotelezettségeket az alabbi értékelési kategoriak
valamelyikébe sorolja:

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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e amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek
e credménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek (fair value through profit
or loss, FVTPL).
A Bank a pénziigyi garancia szerzOdéseket és a piaci kamat alatti hitelnyujtasi elkotelezettségeket
(hitelkeretek) a kezdeti megjelenitéskor szintén valdsan értékeli a teljesités napjara vonatkozdan.

A derivativak (szarmazékos termékek) valos értéken keriilnek értékelésre a pénziigyi helyzetre
vonatkoz6 kimutatasban.

A nem kotési napon elszamolt, valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok esetében, amennyiben
a kotési nap és a teljesitési nap kozott jelentési datum van, a Bank a kotési €s a jelentési datum kozotti
valos érték kiilonbséget kimutatja az Egyéb eszk6zok vagy Egyéb kotelezettségek kozott.

A Bank egy pénziigyi eszkozt abban az esetben vezet ki a konyveibdl, ha
e apénziigyi eszkoz cash flow-ira vonatkozo szerzédéses jogok lejarnak, vagy

e a Bank atadja a pénziigyi eszk6z szerzddéses cash flow-i fogadasara vonatkozo jogokat, vagy a
Bank megtartja a szerz6déses jogokat a pénziigyi eszkdz pénzaramainak fogadasara,
ugyanakkor szerzodéses kotelezettséget vallal arra, hogy egy vagy tobb cimzettnek tovabbadja
a pénzaramlasokat olyan megallapodasban, amely megfelel bizonyos feltételeknek, egy olyan
iigyletben, amelyben

o a Bank lényegileg az eszk6z tulajdonlasaval jard dsszes kockazatot és hasznot atadja,
vagy

o a Bank nem adja at és nem is tartja meg lényegileg a tulajdonlasaval jar6 Gsszes
kockazatot és hasznot, €s nem tartja meg a pénziigyi eszkoz feletti ellendrzést.

Pénziigyi eszkozok és kotelezettségek szerzodéses feltételeinek modositdsa

A pénziigyi eszkozok vagy kotelezettségek szerzodéses feltételeinek modositasa esetén a Bank
megvizsgalja, hogy a mddositas jelentésnek mindsiil-e. Ha a modositas jelentésnek mindsiil, akkor az a
pénziigyi eszkodz vagy kotelezettség kivezetését eredményezi.

A pénziigyi eszkozok vagy kotelezettségek kivezetésével jard jelentds modositas esetén a pénziigyi
eszkoz vagy kotelezettség megszinik, és valos értéken megjelenitésre keriil egy ) pénziigyi eszkoz
vagy kotelezettség. Az eredeti pénziigyi eszkoz vagy kotelezettség kivezetett konyv szerinti értéke és az
uj, valos értéken megjelenitett pénziigyi eszkdz vagy kotelezettség kozotti kiilonbség az eredményben
kertil elszamolasra.

Pénziigyi eszkozok esetén az uj pénziigyi eszkdz valds értékét novelik a kapcsolodo tranzakcids
koltségek. A modositas részeként kapott dijak a kivezetés eredményeként keriilnek megjelenitésre,
kivéve, hogy az 0j eszkoz valos értékének a meghatarozasa soran figyelembe vett dijak, és az alkalmas
tranzakcids koltségek megtéritéseit képviseld dijak belefoglalasra keriilnek az 0j pénziigyi eszkoz
kezdeti értékelésébe.

Ha a mddositas nem mindsiil jelentdsnek, akkor a Bank tjrakalkulalja a pénziigyi eszkoz bruttd konyv
szerinti értékét vagy a pénziigyi kotelezettség amortizalt bekeriilési értékét a modositott jovObeni
szerzOdéses cash flow-k eredeti effektiv kamatlabbal (illetve a megromlott hitelképességgel vasarolt
vagy keletkeztetett pénziigyi eszk6zok esetében a hitelezési kockazathoz igazitott effektiv kamatlabbal)
diszkontalt netto jelenérték 6sszegében, és a keletkez6 bevételt vagy raforditast az eredményben jeleniti
meg. Valtoz6é kamatozasu instrumentum esetén a nyereség vagy veszteség kiszamitdsahoz hasznalt
eredeti effektiv kamatlab kiigazitasra kertil, hogy az tiikkr6zze a modositas id6pontja szerinti aktualis
piaci feltételeket.

A felmerilt koltségek vagy dijak a fenti kiilonbdzet elszamolasa utan a pénziigyi eszkéz vagy
kotelezettség — pénziigyi eszkoz esetén bruttd — konyv szerinti értékét modositjak, €s azok az
instrumentum hatralévé futamideje alatt amortizalasra keriilnek az effektiv kamatldb Ujraszamitasa
révén.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Annak megallapitasahoz, hogy egy szerz6dés modositasa jelentdsnek tekinthetd, a Bank végrehajt
- mennyiségi és
- mindségi tesztet.

Egy szerzédésmodositas jelentésnek mindsiil, ha az lényegesnek tekinthetd a két teszt barmelyike
szerint.

A szerz6désmodositas a mennyiségi vizsgalat alapjan jelent6snek tekinthetd, ha - a szerzddés
modositasanak idépontjaban a modosuld szerzédéses cash flow-k eredeti effektiv kamatlabbal
diszkontalt jelenértéke legalabb 10%-kal eltér a modosulas elbtti bruttd kdnyv szerinti értéktol.

Ha az ados pénziigyi nehézsége esetén a Bank ugy tervezi modositani a pénziigyi eszkozt, hogy az a
cash-flowk elengedését eredményezné, akkor elészor mérlegeli, hogy az eszkdz egy részét le kellene-e
irni a modositas eldtt. Ez hatassal van a mennyiségi értékelésre, mivel azt eredményezheti, hogy a
kivezetés feltételei nem teljesiilnek.

A szerzOdésmodositas a kvalitativ teszt alapjan akkor tekinthetd jelentosnek, ha a Bank arra a
kovetkeztetésre jut, hogy a modositott pénziigyi eszkéz vagy kotelezettség kockézatai alapjaiban
kiilonbdznek az eredeti pénziigyi eszk6zEét6l vagy kotelezettségétol.

Kiilonosen az alabbi esetekben tekinthetd egy szerz6désmodositas jelentdsnek:
- pénznemvaltas
- az eszkoz vagy kotelezettség jellegének (tipusanak) alapvetd valtozasa
- a kamatlab modosulédsa fixr6l valtozora, vagy forditva valtozas azt eredményezi, hogy a
modositott cash flow-k nem felelnek meg az SPPI tesztnek

A Bank egy pénziigyi kotelezettséget (vagy annak egy részét) a pénziigyi kimutatasokbol akkor vezet
ki, amikor az megsziinik — vagyis, ha a szerzodésben meghatarozott kételemnek eleget tesznek, azt
eltorlik vagy lejar.

A pénziigyi helyzetrdl sz616 kimutatasban megjelenitett pénziigyi eszk6zok és pénziigyi kotelezettségek
egymassal szemben akkor keriilnek beszamitisra és nettd6 modon megjelenitésre, ha a Banknak
kikényszerithetd joga van az Osszegeket nettositani, és szandékaban all netté modon teljesiteni, vagy
egyidejlileg realizalni az eszkozt vagy teljesiteni a kotelezettséget.

3.2 Valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok (derivativak)
A Bank a derivativ pénziigyi eszkozeit €s kotelezettségeit eredménnyel szemben valds értéken értékeli.

Gazdasagi fedezeti célokra a Bank derivativ pénziigyi instrumentumokra vonatkozd szerzédéseket
kéthet (swap, IRS, CCIRS), tizleti dontés alapjan alkalmazhatja az IFRS 9 szerinti fedezeti elszamolast.
Minden szarmazékos pénziligyi instrumentum valds értéken keriil értékelésre, és a realizalt
nyereség/veszteség az eredménykimutatds “Kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye”
soron keriil megjelenitésre. A fedezeti elszamolas részletei az 5. Megjegyzésben talalhatok.

A 87/2025. (IV. 24.) Korm. rendeletben foglaltak szerint a Kormany az alabbi tokekiegyenlitési
rendszert hozta létre:

Az allam az Exim torvény 6/A. § c¢) pontja szerinti tokekiegyenlitésként (a tovabbiakban:
tokekiegyenlités) megtériti a Bank szamara az alabbi a)—c) pontok szerinti 6sszegeket.

a) A ¢) pontban foglalt eltéréssel, amennyiben a Bank tulajdonaban 1év6, az Exim térvény 2. § (la)—
(1d) bekezdése szerinti alapok altal kibocsatott, azon ideiglenes befektetési jegyek, befektetési jegyek
vagy mas instrumentumok (a tovabbiakban egyiitt: befektetési jegyek) tekintetében a Bank altal az alap
részére teljesitett, az adott alap devizajaban nyilvantartott vagyoni hozzajarulas 6sszege nagyobb az

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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alap zarasaig vagy a befektetési jegyek barmely jogcimen torténd elidegenitésekor az alap vagy
harmadik személy altal teljesitett 6sszegnél (a tovabbiakban egyiitt: Zard 0sszeg), az allam megtériti a
kiilonbozet Osszegét.

b) Amennyiben a Bank adasvétel jogcimen vagy mas visszterhes jogligylet keretében szerez befektetési
jegyet, gy a vagyoni hozzajarulas 6sszege helyett az a) pont szerinti elszamolas soran a vételarat vagy
mas jogcimen megfizetett ellenértéket kell figyelembe venni.

¢) Amennyiben azon befektetési jegyek vonatkozasaban, amelyek tekintetében a Bank 2024. december
31. napjaig teljesitette a vagyoni hozzajarulast, a 2024. december 31. napjan a Bank pénziigyi
nyilvantartasaiban szerepl6 adott alap devizanemében nyilvantartott konyv szerinti érték nagyobb a Zard
Osszegnél, az allam legfeljebb a Bank altal teljesitett vagyoni hozzajarulas és a Zard 6sszeg kiilonbozetét
tériti meg a Bank szamara. Amennyiben a 2024. december 31. napjan a Bank pénziigyi
nyilvantartisaiban szerepld konyv szerinti érték alacsonyabb a teljesitett vagyoni hozzajarulas
Osszegénél, tigy az allam a 2024. december 31.-i kdnyv szerinti érték és a Zard 6sszeg kiilonbozetét tériti
meg.

Amennyiben a Zar6 dsszeg meghaladja az alap kezelési szabalyzataban meghatarozott, elvart, piaci
mértékli hozamot, a Bank az elvart hozam feletti hozam 6sszegét befizeti a kozponti kéltségvetés javara.

A tokekiegyenlitési rendszer keretében megvalosuld befektetéseket a Bank szdrmazékos tligyletként
kezeli, melyeket elkiiloniilten a Befektetésekkel kapcsolatos derivativak soron (eszkoz, ill. kotelezettség
oldalon is) mutat ki. Az ezzel kapcsolatos részletek az 5.megjegyzésben talalhatoak.

3.3 Valos értéken értékelt befektetések, valamint tokemodszerrel elszamolt befektetések

A Bank tokebefektetéseinek egy részét befektetési alapokban torténd befektetések testesitik meg,
melyek célja hozamok elérése és emellett a banki kapcsolatok hasznositasa. A tokebefektetések nagyobb
része befektetési alapokban jegyzett tokét jelent.

Azon gazdalkodo egységek tokeinstrumentumaban 1évo befektetések, ahol a Bank kozos ellendrzéssel
vagy jelentds befolyassal rendelkezik, tokemodszerrel keriilnek értékelésre (1asd 3.17. Megjegyzést).
Minden mas befektetés eredménnyel szemben valds értéken Kkeriil értékelésre, mivel ezen
instrumentumok nem felelnek meg az SPPI kritériumrendszerének (lasd 3.1. Megjegyzést).

Az osztalékbevétel (kivéve amennyiben az osztalék egyértelmiien egy befektetés bekeriilési értékének
megtériilésére szolgal) a jovahagyasa idopontjaban, valamint a befektetési alapokban 1évo részesedések
utan elért egyéb nyereség/veszteség a ,,Kereskedési és befektetési tevékenység eredménye” soron keriil
megjelenitésre a dontés idépontjaban.

3.4 Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi instrumentumok

Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok kamatbevétele effektiv kamat modszerrel
kertil kiszamitasra.

Az effektiv kamatlab kiszamitasakor a Bank a jovébeni cash flow-kat a pénziigyi eszkoz Osszes
szerzOdéses feltételének figyelembevételével becsiili meg, de a megromlott hitelképességgel vasarolt
vagy keletkeztetett pénziigyi eszkdz kivételével, nem veszi figyelembe a varhatdé hitelezési
veszteségeket (expected credit loss, ECL). A megromlott hitelképességgel vasarolt vagy keletkeztetett
pénziigyi eszkdz esetében a hitelezési kockazathoz igazitott effektiv kamatlab a varhato hitelezési
veszteségeket is magaba foglalo becsiilt jovébeni cash-flowk hasznalataval keriil kiszamitasra.

A szamitas tartalmazza a fizetett vagy kapott Osszes olyan Osszeget, amelyek az effektiv kamatlab
szerves részét képezik, ilyenek lehetnek a tranzakcios koltségek, dijak, prémiumok, diszkontok. A
tranzakcios koltségek tartalmazzak azokat a jarulékos koltségeket, amelyek kozvetleniil kapcsolhatok a
pénziigyi eszk6z vagy kotelezettség megszerzéséhez vagy kibocsatasahoz.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A kezdeti megjelenitést kovetden a pénziigyi kotelezettségek amortizalt bekertilési értéken keriilnek
értékelésre, kivéve a derivativ pénziigyi kotelezettségeket.

3.4.1 Pénzeszkozok, pénzeszkoz egyenértékesek

A pénzeszkodzok és pénzeszkoz-egyenértékesek tartalmazzak a bankjegyeket és érméket,
a kozponti bankoknal tartott egyenlegeket és a harom honapnal rovidebb lejarati ideji
magas likviditasu pénziigyi eszk6zoket, amelyek valos értékének valtozasa miatt alacsony
kockazatuak, és amelyeket a Bank rovid tava kotelezettségvallalasainak kiegyenlitésére
tart. A Bank ezeket az instrumentumokat a kezdeti megjelenitést kovetéen amortizalt
bekertilési értéken értékeli a pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatasban.

3.4.2 Amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok (allampapirok és vallalati
kotvények)

A Bank az SPPI kritériumoknak megfeleld, toke és kamat cashflowk beszedése érdekében
tartott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat a kezdeti megjelenitést kdvetden
amortizalt bekeriilési értéken értékeli a pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatasban.

3.4.3 Hitelintézetekkel és biztosité tarsasiagokkal szembeni kovetelések, valamint Egyéb
iigyfelekkel szembeni kovetelések

A Bank a bankoknak, biztositotarsasagoknak ¢és tigyfeleknek nyujtott, az SPPI
kritériumoknak megfelel6, toke és kamat cashflowk beszedése érdekében folyositott
hiteleleket a kezdeti megjelenitést kovetéen amortizalt bekeriilési értéken értékeli a
pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatasban.

3.4.4 Hitelintézetekkel és biztosité tarsasiagokkal szembeni kotelezettségek, valamint Egyéb
iigyfelekkel szembeni kotelezettségek

A bankok és biztositotarsasagok altal nyujtott hitelek €s betétek, egyéb ligyfelekkel
szembeni kotelezettségek, valamint a kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
a kezdeti megjelenitést kovetden amortizalt bekeriilési értéken keriilnek értékelésre.

3.5 Pénziigyi garanciak és hitelnyujtasi elkotelezettségek (hitelkeretek)

A pénziigyi garanciak olyan szerzddések, amelyek a Bankot meghatarozott fizetésekre kotelezik a
birtokosnal amiatt felmeriilt veszteségek megtéritésére, hogy egy meghatarozott ados az esedékességkor
nem teljesiti a fizetést az adossaginstrumentum feltételeinek megfelelen.

A hitelnyujtasi elkotelezettség egy biztos elkotelezettség egy hitel elére meghatarozott feltételek szerinti
nyujtasara vonatkozoan.

A szokésos lizletmenet soran a Bank pénziigyi garancidkat bocsat ki, melyek akkreditivekbdl és
hitelgarancidkbol allnak. A pénziigyi garanciak és a piaci kamat alatti hitel nyujtasara vonatkozo
elkotelezettségek bekeriiléskor valos értéken kerlilnek értékelésre, és a pénziigyi helyzetre vonatkozo
kimutatasban az ,,Egyéb kotelezettségek™ soron keriilnek megjelenitésre. A pénziigyi garanciak valos
értéke a kapott garancia dija. A késobbi értékelés soran a Bank, mint a garancia kibocsatdja, a
kovetkezok koziil a magasabbik értéken fogja azt értékelni:

(i)  IFRS 9 standarddal 6sszhangban meghatarozott veszteségtartalék 6sszege, vagy

(il) a kezdetben megjelenitett dsszeg csokkentve az IFRS 15 standard alapelveivel 6sszhangban

megjelenitett halmozott bevételek 0sszegével.

A kapott dij a garancia teljes élettartama alatt linearis modszerrel keriil elszdmoldsra az
eredménykimutatas ,,Dij- és jutalékbevételek” soraban.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.

18



MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2025. december 31-ével zarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

A pénziigyi garanciak ¢és a hitelnyujtasara vonatkozo elkotelezettségek veszteségtartaléka a pénziigyi
helyzetre vonatkozé kimutatasban a ,,Céltartalékok™ soron, mig az atfogd jovedelemkimutatasban a
,»Pénziigyi instrumentumok értékvesztés miatti vesztesége és céltartalék (képzése)/visszairdsa” soron
keriil bemutatasra.

3.6 Valés értékek meghatarozasa

A Bank szamviteli politikajanak szamos rendelkezése és azok mellékletei eldirjak a pénziigyi eszkdzok
és kotelezettségek valos értékének meghatarozasat. A valos értékek értékelési és / vagy kozzétételi
c€lbol keriilnek meghatarozasra az alabbi modszerek alapjan.

A valos érték az az ar, amely egy eszkoz értékesitéséért vagy egy kotelezettség atruhazasaért jarna a
piaci szereplok kozotti szokasos tligyletben az értékelés idOpontjaban az aktualis feltételek mellett az
eszkoz vagy kotelezettség elsOdleges piacan, vagy ennek hianyaban a legkedvezobb piacan. A
kotelezettség valos értéke tiikrozi a Bank nemteljesitési kockazatat.

Valamennyi pénziigyi instrumentumot a bekeriiléskor valos értéken kell megjeleniteni. A szokasos
lizletmenet soran a pénziigyi instrumentum bekeriilési értéke altalaban a tranzakcids arral egyenld (azaz
a kapott vagy fizetett ellenérték valds értéke). Abban az esetben, ha a kezdeti valds érték eltér a
tranzakcios artol, a Bank a valos érték €s a tranzakcios ar kozotti kezdeti (az elsé napi) valos érték
kiilonbozetet a kovetkezdk szerint szamolja el. Ha a valos értéken torténd értékelést azonos eszkoz vagy
kotelezettség aktiv piacon jegyzett ara tamasztja ala, vagy az kizardlag piacon megfigyelhetd arakat
hasznalo értékelési technikan alapul, akkor a Bank a kiilonbozetet az eredményben jeleniti meg.
Ellenkez0 esetben a Bank a pénziigyi instrumentum kdnyv szerinti értékét modositja, hogy elhalassza a
kiilonbozet megjelenitését, és azt a piaci szereplok altal az arazas soran figyelembe vett tényezok
valtozasabol eredé mértékig jeleniti meg az eredményben.

Az aktiv piacokon jegyzett pénziigyi instrumentumok valos értékének értékelése az aktiv piacokon
jegyzett (kiigazitatlan) arakon torténik: vételi ajanlat szerinti aron eszkdzok esetében és ajanlati aron
kibocsatott kételezettségek esetében (1. szint).

Amennyiben nem dallnak rendelkezésre aktiv piacon jegyzett kozvetleniill vagy kdzvetetten
megfigyelhetd arak, a valds érték meghatarozasa megftigyelhet piaci araktol eltérd inputokat hasznalo
értékelési technikak alkalmazasaval torténik. Ezek magukban foglaljak a hasonl6 instrumentumok aktiv
piacokon jegyzett arainak, azonos vagy hasonld instrumentumok, de nem aktiv piacokon jegyzett
arainak, vagy olyan egyéb értékelési technikaknak a hasznalatat, amelyekben minden jelent6s input
kozvetleniil vagy kézvetetten megfigyelhetd piaci adatokbol szarmazik. (2. szint).

Minden mas esetben a pénziigyi instrumentumok értékelése olyan értékelési technikak alkalmazasaval
torténik, amelyek nem megfigyelhetd inputokat hasznalnak, és azoknak jelentds hatasa van az
instrumentum értékelésére (3. szint). Ez magaban foglalja a hasonld instrumentumok jegyzett aran
alapulo értékelést, amelyek esetén jelentés nem megfigyelheté kiigazitasok vagy feltételezések
szlikségesek az instrumentumok kozotti kiilonbségek tiikrozésére. A valos értékek meghatarozasat
részletesebben a 34. Megjegyzés tartalmazza.

3.7 Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

A Bank az MNB IFRS 9 Modszertani Kézikonyv elvarasai vonatkozasaban rendszerszinten nem
jelentds hitelintézetnek (Not Other Systemically Important Institution, non-O-SII) mindsiil, amelynek
megfeleléen érvényesiti az aranyossag elvét az IFRS 9 modszertanaban. A Bank mindenkor torekszik
az IFRS 9 standardnak torténé legmagasabb szinvonali megfelelésre, szem el6tt tartva azt az elvet, hogy
az szamara ne jelentsen aranytalanul magas koltséget vagy erdfeszitést.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A Bank a varhato hitelezési veszteségre vonatkoz6 veszteségtartalékot jelenit meg a kdvetkezo pénziigyi
instrumentumokra:

adossaginstrumentumnak mindsiild pénziigyi instrumentumok;
lizingkovetelések;

kibocsatott pénziigyi garanciaszerzodések;

hitelnyujtasi elkotelezettségek (hitelkeretek).

Eredménnyel vagy egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt tokeinstrumentumokban
1év6 befektetésekre nem keriil IFRS 9 szerinti értékvesztés megjelenitésre.

A Bank a veszteségtartalékot a teljes élettartam alatti varhato hitelezési veszteséggel megegyezo
Osszegben értékeli, kivéve a kovetkezoket, amelyek esetében a 12 havi varhato hitelezési veszteség
Osszegében értekeli:

e hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyek a Bank megallapitasa szerint alacsony
hitelkockazattal rendelkeznek a beszamol6 fordulonapjan;

o (lizingkovetelésektol eltérd) egyéb pénziigyi instrumentumok, amelyek esetén a hitelkockazat
nem ndvekedett jelentdsen a kezdeti megjelenités ota.

A lizingkdvetelések esetén a veszteségtartalék mindig a teljes élettartam alatti varhato hitelezési
veszteséggel megegyez6 Gsszegben keriil értékelésre.

A 12 havi varhato6 hitelezési veszteség a teljes élettartam alatt varhato hitelezési veszteségnek az a része,
amely azt a varhato hitelezési veszteséget testesiti meg, amely a forduldénap utani 12 hénap alatt
lehetséges, a pénziigyi instrumentumra vonatkozo nemteljesitési eseményekbdl eredden.

A teljes élettartam alatt varhato hitelezési veszteség az a varhato hitelezési veszteség, amely a pénziigyi
instrumentum varhatd €lettartama alatti 6sszes lehetséges nemteljesitési eseménybol ered.

A varhato hitelezési veszteség a hitelezési veszteségek valoszintiségekkel stilyozott atlaga.

Minden értékelési idépontban a Bank elvégzi a pénziigyi instrumentumok Stage besorolasat, és a fentiek
alapjan meghatarozza a veszteségtartalék kiszamitasahoz sziikséges varhatd hitelezési veszteséget. A
fentieknek megfeleléen a pénziigyi instrumentumok harom kategoriaba keriilnek besorolasra:

e Stage 1-be keriilnek besorolasra a pénziligyi instrumentumok a kezdeti megjelenités
idépontjaban, kivéve a megromlott hitelképességgel vasarolt vagy keletkeztetett (purchased or
originated credit impaired, POCI) koveteléseket. A pénziigyi instrumentumok addig maradnak
Stage 1 kategoriaban, ameddig nem kovetkezik be a kezdeti megjelenitéshez viszonyitva
jelentds hitelkockazati romlas. Ide tartoznak azok a pénziigyi instrumentumok is, amelyeket a
Bank alacsony hitelkockéazatinak tekint a fordulonapon. A Stage 1 instrumentumokra 12 havi
varhat6 veszteséget szamit a Bank a szegmensenként kidolgozott lifetime PD (probability of
default, nemteljesités valoszintisége) modellek, LGD-k (loss given default, nemteljesitéskori
veszteség), valamint mérlegen kiviili tételek esetében a CCF-ek (credit conversion factor,
mérlegbe kertilés valoszinlisége) alkalmazasaval.

e Stage 2-be keriilnek besorolasra azok a pénziigyi instrumentumok, amelyeknél a hitelkockazat
jelentés novekedése figyelheté meg, azonban a nem teljesitdé (default)/megromlott
hitelképességii kitettség kritériumai nem allnak fenn. A Bank a Stage2-ben szerepld
instrumentumoknal teljes ¢élettartam alatti varhatod veszteséget szamit, a szerzédéses cash flow-
kbol levezetett jovébeni kitettségek, a megfeleld lifetime PD-modellek, LGD-k, és mérlegen
kiviili kitettségek esetén a CCF-ek felhasznalasaval.

e Stage 3-ba kerililnek besorolasra a nem teljesité (default)/megromlott hitelképességli (credit
impaired) pénziigyi instrumentumok. A Bank alkalmazza a Magyar Nemzeti Bank NPL (non-

crer
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az Europai Parlament és Tandcs hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo
prudencialis kdvetelményekrol szo16 575/2013/EU rendelete (CRR) 178. cikke szerinti default
fogalmat is. A Bank valamennyi Stage 3-ba sorolt pénziigyi instrumentumot egyedileg értékel,
valoszinliséggel sulyozott cash flow forgatokdnyvek felhasznalasaval, az effektiv kamatlabbal
diszkontalva.

A Bank kiilonb6z6o hitelkockazati modelleket ¢és paramétereket alkalmaz az egyes
portfolioszegmensekre. A Stage 1 és Stage 2 pénziigyi instrumentumok értékelésének alapjaul a PD
modellek és LGD paraméterek szolgalnak, amelyek az alabbi szegmensekre keriiltek kialakitasra:

Vallalati;
Szuverén/szubszuverén;

Hazai pénziigyi intézmények;
Kiilfoldi pénziigyi intézmények.

A Bank a teljes élettartam alatt varhaté nemteljesités valdsziniiségére (lifetime expected probability of
default — lifetime PD) vonatkozdé modelljeit kiils6 forrasbol szarmazod, historikus empirikus nem
teljesitési (default) rata idosor elemzésével, elorejelzésével alakitotta ki, a kezdeti megjelenitéstdl eltelt
id6 fliggvényében (vintage szemléletben), a Standard&Poor’s altal kdzzétett default ratak és Weibull
gorbék alkalmazasaval. Valamennyi szegmens valamennyi nemzetk6zi rating besorolds mentén
kidolgozott lifetime PD gdrbéje megfeleltetésre keriilt a Bank bels6 7 fokozati mindsitési osztalyaival.
A Bank a feltételes PD-ket alkalmazza a varhatd nemteljesitési valosziniiség megallapitasara. A Bank a
vallalati szegmensben PD kalibraciot alkalmaz a Standard&Poor’s default rataibol felépitett modellen,
annak érdekében, hogy azt magyar vallalatokra reprezentativva tegye. A kalibracios cél a magyar
vallalati szektor hosszu tavu csOdrataja, amelynek adatforrasa a Magyar Nemzeti Bank Pénziigyi
Stabilitasi Jelentése. A 2025. évi modellvaltas nem jart materialis hatassal a pénziigyi instrumentumok
varhato veszteség nagysagara.

A Bank a vallalati lifetime PD modellen az MNB el6irasainak megfelelden eléretekintd ARMAX (auto
regressive moving average eXogeneous, autoregressziv mozgoatlagolas kiilsé6 magyarazo valtozokkal)
makrogazdasagi modell alkalmazasaval végez PD-korrekciot. A makromodell 2025-ben feliilvizsgalatra
kertiilt. A modell design egy ARMA (1,0) modell kiilsé magyarazo valtozokkal. Az autoregressziv tag
(AR) az idésor sajat el6z6 értékét fejezi ki, az el6z6 iddszak becslési hibajat kifejezé6 mozgodatlag tag
(MA) még korabban, a 2024-es feliilvizsgalat soran kikerilt a modellbél. A modell kiilsé magyarazo
valtozoinak historikus adatsoranak forrasat a Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH) és az MNB adatbazisa
adta. Az elorejelzés készitéséhez a Bank az éves beszamold fordulonapjan rendelkezésre allo legfrissebb
MNB Inflacios Jelentésben szerepld eldrejelzéseket alkalmazta. A modellilleszkedést kifejezd R?
mutatd 74,6% volt. Valamennyi paraméter €s a modell egésze szignifikansnak bizonyult. A
modellvaltozok stacioneritdsa valamennyi statisztikai alkalmazasi feltételnek megfelel, a valtozok
megfeleltek a multikollinearitas és az autokorrelacios teszteken. A makromodellezési modszertan az
IFRS atallas ota alapjaban véve nem valtozott. A negyedéves gyakorisaggal aktualizalt makroszorzo
becsléséhez a Bank folyamatosan frissitette a rendelkezésre allo tényadatokat.

A vallalati PD-k el6retekintd modon torténd becslése soran a Bank az MNB Inflacios Jelentésében
kozzétett makrogazdasagi elorejelzéseket és az MNB Stabilitasi Jelentésében kozzétett vallalati default
rata idosort alkalmazza. A Bank az iddsor el6z0 értékét kifejezo autoregressziv tagot, az MNB Inflacios
Jelentésében szereplé beruhdzasi rata hat negyedévvel torténd késleltetését, az MNB Inflacios
Jelentésében szerepld inflacids rata valtozasanak kettdé és harom negyedévvel torténd késleltetett
értékeit, valamint a Kozponti Statisztikai Hivatal adatbdzisabol kinyert export volumenindex ot
negyedévvel késleltetett értékeit figyelembe véve készitette el a PD-korrekcidra alkalmazott
makromodelljét. Tekintettel arra, hogy az IFRS 9 standard alapjan a Banknak a makrogazdasagi
kornyezet alakulasara vonatkozd varakozésait torzitatlanul sziikséges figyelembe vennie a varhatd
veszteség szamitas soran, valamint figyelemmel arra, hogy a makrogazdasagi mutatok és a varhatd
veszteség alakulasa kozotti kapcesolat a gyakorlatban nem linedris (egységnyi makrogazdasagi sokk
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nagyobb hatéssal lehet a veszteségre, mint egy ugyanekkora pozitiv sokk), a Bank az eldretekintd
varakozasok alapjaul szolgald torzitatlan becslést harom szcenaridé valoszinliséggel sulyozott atlaga
alapjan készitette el. A szcenariok sulyait a Bank az MNB IFRS-9 standard alkalmazasidban a
makrogazdasagi informaciok felhasznalasarol és a hitelkockazat jelentds novekedését jelzo tényezokrol
kiadott Vezet6i Korlevelével dsszhangban alakitotta ki. A baseline szcenarié 75%-os, az optimista
szcenario 10%-0s, a pesszimista szcenarid 15%-os sullyal szerepelt a becslésben.

A 2025. IV. negyedévben a legfrissebb makrogazdasagi elorejelzésekkel aktualizalva, a Bank a
makromodell segitségével a vallalati default ratat 2027. december 31-ig jelezte elére, negyedéves
gyakorisaggal. A Bank az eldrejelzéshez az MNB Inflacios Jelentésében szerepld tényadatokat és
elorejelzéseket hasznalta.

A beruhazasi volumenindex a KSH altal szamitott éves brutto alléeszkdzfelhalmozas indexet jelenti. A
mutatd vonatkozasaban a Bank a legfrissebb MNB IFRS-9 Vezet6i Korlevél mellékletében kozzétett
értekek felhasznalasaval azt feltételezte, hogy a legfrissebb, 2025. évi rendkiviil kedvezotlen -6,4%-0s
tényadatbol és a 2025. évi MNB varakozasokbol kiindulva, linearis interpolaciot alkalmazva, a baseline
szcenarioban 2026-ra 2,0%-ra, 2027-ra 4,0%-ra er6sodik, a pesszimista szcenarioban -9,5%-0s és 5,4%-
os szinten realizalodik, mig az optimista szcenaridban 8,7%-ra és 3,3%-ra javul.

Az inflacios rata az adott év/év vonatkozasaban a fogyasztoi arindexnek (consumer price index, CPI)
felel meg, amelyre a KSH-nal hozzaférhetok tényadatok. Az inflacids rata vonatkozasaban a Bank a
legfrissebb MNB IFRS-9 Vezetoi Korlevél mellékletében kozzétett értékek felhasznalasaval azt
feltételezte, hogy a legfrissebb tényadatbol kiindulva, linearis interpolaciot alkalmazva, a baseline
szcenarioban 2026-ban 3,8%-ot, 2027-ban 3,0%-ot ér el, a pesszimista szcenarioban 3,4%-on ¢€s 2,9%-
on realizalodik, mig az optimista szcenarioban 4,0%-ot, illetve 3,1%-ot tesz ki.

Az export volumenindexet a KSH adott év/év vonatkozasaban teszi kdzzé. Az export volumenindex
vonatkozasaban a Bank a legfrissebb MNB IFRS-9 Vezetdi Korlevél mellékletében kozzétett értékek
figyelembevételével azt feltételezte, hogy a legfrissebb tényadatokbdl kiindulva, linearis extrapolaciot
alkalmazva, a baseline szcenarioban 2026-ban 4,3%-on, 2027-ben 6,2%-on realizalodik, a pesszimista
szcenarioban 2026-ban -7,1%-o0s, 2027-ben 8,6%-o0s szintet ér el, mig az optimista szcenarioban 11,0%-
ot, illetve 5,0%-ot tesz ki.

A Bank a vallalati szegmensben bels6 adatokon, a behajtasi chain ladder modszertanaval, vintage
szemléletben modellezett LGD-t alkalmaz a varhato veszteség meghatarozasahoz, amelyet az 5 milliard
forint alatti vallalati kitettségek, valamint az 5 millard forint feletti vallalati kitettségek és dsszeghatartol
fliggetlentil a projekthitelek mentén szegmentalt. A szuverén/szubszuverén szegmensben a Bank kiilsé
tanulmannyal alatdmasztott (Moody’s) benchmark 47%-os LGD-t, a pénziigyi intézmények
vonatkozasaban a Global Credit Data altal széles kori nemteljesitévé valt bankokra kiterjedd
adatgytjtésre épitett, diszkontalt megtériilés alapi LGD-t alkalmaz. A kiils6 benchmark tanulmany
1,856 db pénziigyi intézmény nemteljesitd ligyleteit vizsgalta globalis szinten. Az eredmények behajtasi
LGD szemléletben 6sszességében 76%-0s megtériilést mutattak, amelynek kovetkeztében 24%-os banki
LGD keriil alkalmazasra.

Tekintettel arra, hogy a rendkiviil alacsony historikus elemszam nem teszi lehetévé a belsé adatokon
torténd CCF modellezést, a Bank a CCF-cket a CRR3-ban szereplé feliigyeleti paraméterekkel
Osszhangban alkalmazza. Ennek megfelelden a Bank nem hitelhelyettesitd garancidkra 20%-o0s, a
hitelkeretekre, a kotelezd érvényli ajanlatokra és a hatalyba nem lépett szerzodésekre 40%-os, mig a
hitelhelyettesit6 garancidkra 100%-o0s CCF-et alkalmaz.

A Bank a 2025. december 31-én hatalyba Iépett MNB IFRS-9 Modszertani Kézikonyvében foglalt
elvarasoknak megfeleloen 2025-ben kivezette, illetve a vallalati PD alapmodellbe beépitette a 2024-ben
még alkalmazott management overlay értékvesztést. A management overlay kivezetése nem jart
materialis pénziigyi hatassal.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A varhatd veszteség meghatarozasahoz alkalmazott képleteket részletesen a 30. Megjegyzes
tartalmazza.

Valamennyi instrumentum esetében a Bank az alabbi indikatorokat jelentés hitelkockazati romlasnak
tekinti, ennek megfelelden az érintett ligyleteket Stage2-be sorolja:

e 30 napon feliil késedelmes, kivéve, ha a késedelem igazoltan technikai hiba miatt torténik.

e A kezdeti megjelenitéshez viszonyitva az ligylet lifetime PD-je legalabb a haromszorosara
novekedett.

e A mindsités jelentds romlasa a kezdeti mindsitési osztalyhoz képest. A Bank a 7 fokozati
tigyfélmindsitési skalan az 1-t6l 3-ig terjedd besorolasi kategoria 2 kategorianyi romlasat, mig
a 4-es, 5-0s ¢és 6-0s kategoria esetén mar 1 kategorianyi romlast jelentdsnek tekint. Az IFRS 9
sztenderd 5.5.10 pontjaban biztositott lehetdség alapjan a Bank befektetésre javasolt mindsitési
kategoriaba sorolhatd szuverén és a pénziigyi intézményi szegmensben ¢l az alacsony
hitelkockéazati besorolas lehetdségével, amelynek megfeleléen 1-es kezdeti kategoriabol a 3-as
kategoriaba romlas nem von maga utin Stage2 atsorolast.

e Teljesitd atstrukturalt statuszba kertilt hitelek, beleértve a moratoriumban t6ltétt 9 honapnal
nagyobb idétartam miatt bekovetkezett atstrukturalt statuszt is.

o Végelszamolasi eljaras ala keriilt igyfél iigyletei.

o Cross staging alapt besorolas, mely szerint egy ligyfél minden kitettségét Stage 2 kosarba kell
sorolni, ha az adott iigyfél barmely kitettsége hitelmindség romlast szenvedett (azaz Stage2
kosaba keriilt besorolasra).

e A kezdeti megjelenitéshez viszonyitva bekovetkezett novel risk-ek (pl. geopolitikai
fesziiltségek, energiapiaci sokkok, ESG kockazatok, ellatasi lanc sériilékenysége,
megndvekedett kamatkdrnyezet stb.) altal eldidézett jelentds hitelkockéazati romlas.

A Bank alacsony hitelkockazatt LCR (Low Credit Risk) hatarokat alkalmaz a BBB- vagy jobb,
befektetésre ajanlott mindsitési osztalyu kitettségekre a szuverén és a banki szegmensek esetén,
ugyanakkor nem alkalmaz LCR hatart a vallalati kitettségek esetében. Ezzel egyidejlileg a Bank
bizonyos gyengébb mindsitésli osztalyaiban szigorubb kritériumokat hataroz meg jelentOs
hitelkockazati romlashoz. Ennek megfeleléen a Bank a belsé mindsitési rendszerében 4-es vagy annal
rosszabb kezdeti ratingli tigyfelek tigyleteihez mar 1 osztalyromlast is jelentds hitelkockazati romlasnak
tekint. A bank a haromszoros lifetime PD névekedéstdl, mint kollektiv staging indikatortol kizarolag az
LCR hatar ala tartoz6é mindsitéssel rendelkez6 pénziigyi intézményi és a szuverén kitettségek esetében
tekint el.

Ezen kiviil a Bank a belf6ldi kozvetlen vallalati kitettségek vonatkozasaban az alabbi EWI-ket (early
warning indicator, korai el6rejelz6 mutatokat) is alkalmazza a jelentds hitelkockazati romlas
meghatarozasahoz:

e Rendszeres inkasszo6 a finanszirozo banknal vezetett bankszamlara,

e Hazai tligyfelek vonatkozasaban a Kozponti Hitelinformacios Rendszer (KHR) lekérdezés
alapjan megallapithato mas hitelny(jtonal fennalld hitelek esetében, vagy kiilfoldi tigyfelek
vonatkozasaban, amennyiben az informacio6 rendelkezésre all:

- 1j hitel vagy hiteljogviszonyt jelent6é addicionalis forras felvétele, amennyiben az ujabb
kotelezettségvallalas veszélyezteti a cég mikodését,

- 1j hitel vagy hiteljogviszonyt jelent6 addicionalis forras felvétele, amennyiben veszélyezteti
a Bank altal nyujtott hitel(ek) torlesztését, a meglévo hitel adossagszolgalatat,

- meglévo hitel késedelmi statusza (idopont, dsszege, rendezett-e),

- meglévo hitel adossagszolgalati adatai.

e Az ados adataiban bekdvetkezd valtozasok, kiilondsen, amelyeknél az tigyfél részérdl elvart
annak bejelentési kotelezettsége és a hozza tartoz6 dokumentumok atadasa:

- 1j tulajdonos van (elvart az 0j tulajdonos vizsgalata, megismerése, kedvezbtlen valtozas
esetén Stage2-be kell sorolni az iigyletet),

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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- székhely valtozasa (az ellendrzésnek ki kell arra terjednie, hogy a valtozas technikai jellegii-
e. Amennyiben atmentést és/vagy varhatd felszamolast jelez, Stage2-be kell sorolni az
iigyletet),

- cégjegyzékszam valtozasa (az ellenorzésnek ki kell arra terjednie, hogy a valtozas technikai
jellegli-e. Amennyiben atmentést és/vagy varhato felszamolast jelez, Stage2-be kell sorolni
az ligyletet),

- adoszadm valtozasa (az ellendrzésnek ki kell arra is terjedni, hogy a valtozas technikai
jellegli-e. Amennyiben atmentést és/vagy varhato felszamolast jelez, Stage2-be kell sorolni
az ligyletet),

- egyéb valtozas(ok) az adds adataiban, amelyek nem technikai jellegiiek, hanem varhato
felszamolast jeleznek.

o Az adossagszolgalatra kedvezdtlen hatast gyakorld szamlaforgalom és/vagy vevokor
csokkenés. Amennyiben szignifikans, Stage2-be kell sorolni az tigyletet.

o A cég 6 tevékenységi korének megvaltozasa, amelybol szarmazé cashflow nem elegend6 az
adossagszolgalatra.

e Az adods cég sajat tokéje jelentds mértékben lecsokken. Mérlegelni kell a Stage2-be torténd
atsorolast, amennyiben a sajat téke minimum 25%-kal csdkken, vagy a tokeellatottsag (sajat
toke/mérlegfoosszeg mutatd) minimum 10%-o0s mértékben csokken az el6zo év végi auditalt
éves beszamoldban szereplé adatokhoz képest.

e Az ados cég munkavallaloinak szama jelentésen megvaltozik, csokken. Ellendrizni sziikséges,
hogy ezt a folyamatot mi okozza. Amennyiben egy masik cégbe vald atmentést jelez, Stage2-
be kell sorolni az ligyletet.

o Végrehajtas indul a cég ellen (pl. Nemzeti Ado és Vamhivatal (NAV) vagy 6nallo birosagi
végrehajtd). Stage2-be kell sorolni az ligyletet, ha a végrehajtas szignifikansnak mindsiil. A
végrehajtas szignifikans, ha

- az elmult 12 hoénapban 3-nal tobb alkalommal indult végrehajtas vagy
- az elmult 12 honapban olyan végrehajtas volt folyamatban, amelyik 30 napon beliil nem
keriilt rendezésre

(Azaz, ha 30 napon belill indult még nem rendezett végrehajtas van folyamatban a vizsgalat

idépontjaban, az még nem jelent szignifikdns mértékii végrehajtast.)

e Nem ingatlanfinanszirozasi projekthitel esetében a projekt nem vagy nem teljes mértékben
valosul meg, és/vagy nem tudja kitermelni az adossagszolgalatot (kivéve: kivitelezési szakasz).

e Biztositasi dij nem teljesitése (30+ nap késedelem, vagy szerz6dés inaktivva valasa).

o Fedezettségi szint negativ iranyu valtozasa, amely a gazdalkodo egység fizetoképességében
(termelGeszkoz  értékében bekovetkezd jelentds értékcsokkenés) vagy hajlanddsagaban
(fedezetelvonas) jelentds mértékii, kedvezotlen iranyu valtozasra utal. Jelentésnek mindsiil a
fedezeti rata minimum 15 szazalékpontos csokkenése az utolso dontéshez képest.

e Szerzddéses kotelezettségvallalasok, kovenansok sértése, amely kovetkeztében az adott tigylet
megtériilése veszélybe kertilhet.

o Adatszolgaltatasi fegyelem romlasa — Az {ligyfél altal nyujtott tigyfél-, tigylet-, fedezetszintli
adatszolgaltatasok késedelme. Rendszeres késedelem esetén Stage2-be kell sorolni az ligyletet.

o Ugyfél gazdalkodasat negativan érintd jogszabalyvaltozas, amely veszélyezteti az Ugyfél
pénziigyi stabilitasat.

e Jelentés sulyt, az tlgyfelet, az tligyfélcsoportot, partnereit vagy iparagat érintd negativ
informaciok.

o Agazati kilatasok kedvezétlen irany(, jelentés mértékii valtozasa, amelyek az tigyfél pénziigyi
stabilitasat veszélyeztetik.

e Rendszeres mindsités soran szamolt pénziigyi mutatok tobbségének negativ iranyu valtozasa. A
vizsgalandé mutatokat részletesen a Bank Monitoring szabalyzata tartalmazza.

Ezen kivil a Bank az ingatlanfinanszirozasi projekthitelek vonatkozasidban az alabbi EWI-ket is
alkalmazza a jelentds hitelkockézati romlas meghatarozasahoz:

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az LTV 1 f6lé emelkedik (kivéve: kivitelezési szakasz).

Az idOszaki (éves) megtermelt és nem kumulalt cash flow alapjan szamitott DSCR vagy a
projektalt adossagszolgalati mutatdé (PDSCR) 1,05 ala csokken.

A kivitelezési szakasz az eredeti tervekhez képest 1 évet meghalado késedelembe keriil.

A projektfinanszirozasi iigylet feltételeiben olyan modositas kdvetkezik be (akar az eredeti
szerz6dés modositasaval, akar refinanszirozasaval), amely az {igylet megitélésében
Osszességében kockazatnovekedést eredményez a Bank szamara.

A projekt eredeti, hitelszerzodésben rogzitett koltségvetése olyan mértékben megnd, melyet a
piaci érték novekedésének mértéke nem tud kovetni, tovabba a koltségnovekedéssel a
projekt/ados finanszirozasi igénye is novekszik, és az emelt 6sszegii hitel kockazati paraméterei
(tobbek kozott: LTV, DSCR, kamatfedezettség, balloon/bullet mértéke, teljes visszafizetés
ideje) az eredeti jovahagyashoz képest megndvekedett kockazati szintet jeleznek.

Stage2-bol Stagel kategdriaba torténd visszasorolas abban az esetben torténhet meg, ha az értékelési
idépontban a hitelkockazat jelentds romlasanak egyetlen kritériuma sem figyelhetd meg. A jelentos
hitelkockéazati romlas ismérveivel rendelkez6 Stage2 allomény és értékvesztés kvantitativ kdzzététele a
30. Megjegyzésben talalhato.

A Bank a CRR 178. cikke, a 39/2016. MNB rendelet, valamint a 9/2022. MNB ajanlas eldirasai alapjan
nem teljesitonek (default), illetve megromlott hitelképességlinek tekinti, és Stage3-ba sorolja azon
igyleteket, ahol:

A késedelem iddtartama legalabb 90 egymast kovetd napon keresztiil fennallo, folyamatos
késedelem, ha a késedelmes rész jelentds. Ettdl a feltételtol szakértoi értékelés alapjan sem lehet
eltekinteni. A Bank a jelentésségi kiiszobot 500 EUR-ban hatarozta meg.

Az adés pénziigyi helyzetének vizsgalata alapjan feltételezhetd, hogy a fedezetek realizalasa
nélkiil az ados nem lesz képes kotelezettségeinek teljes Gsszegét visszafizetni (fliggetleniil attol,
hogy a kovetelés késedelmes-e).

Valésziniisitd tényezok:

- megalapozott aggodalmak meriiltek fel az ados stabil és kielégité pénzaramlasok
megteremtésére valo jovobeli képességét illetden,

- forgoeszkoz hitelek esetében az EBITDA-boI a kamatot nem tudja megfizetni,

- beruhazasi hiteleknél a vélelmezett ado mértékével csokkentett EBITDA-bol az éves
toke- ¢és kamattorlesztést sem tudja az ligyfél megfizetni,

- atorlesztorészletek teljesitéséhez az ados rendszeres bevételi forrasai tobbé nem allnak
rendelkezésre,

- az ados teljes tokeattételi szintje jelentésen megemelkedett, vagy megalapozottan
feltételezhetd, hogy a tokeattétel ilyen valtozasa be fog kovetkezni,

- az ados megszegte a szerzddés szerinti kotelezettségeit,

- aszerz6déssel osszefliggésben elkovetett csalas,

- aBank lehivott barmilyen biztositékot, beleértve a garanciat,

- maganszeméllyel szembeni Kkitettségek esetén: egyetlen maganszemély 100 %-os
tulajdonaban 1évé olyan tarsasag nemteljesitése, amely esetében a maganszemély
személyes garanciat vallalt a Bank felé a tarsasag 0sszes kotelezettsége tekintetében,

- azt az agazatot sujtd valsag, amelyben az adds tevékenykedik, ami az ados dgazaton

- egy pénzigyi eszkoéz aktiv piacanak eltiinése az {igyfél pénziigyi nehézségeinek
kovetkeztében,

- aBank informéciokkal rendelkezik arrdl, hogy egy harmadik fél — kiilondsen egy masik
intézmény — kezdeményezte az ados felszamolasat vagy ahhoz hasonld intézkedést (pl.
végrehajtas, kényszertorlés, ados vagyontargyara blintigyi zarlat elrendelése).

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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e Azon kitettségek, amelyekre egyedi veszteségtartalék keriilt megjelenitésre, ide nem értve az
IFRS-9 szerint Stagel ¢és Stage2 kategoriajii iigyletekre csoportosan megjelenitett
veszteségtartalékot.

o Egy ligyféllel szembeni 0sszes kitettség abban az esetben, ha valamelyikre egyedi értékvesztés
keriilt elszamolasra, ide nem értve az IFRS-9 szerint Stagel és Stage2 kategoriaju tigyletekre
csoportosan megjelenitett veszteségtartalékot.

e A Bank felszamolasi- vagy végrehajtasi eljarast inditott az tigyfél kotelezettségének behajtasa
érdekében.

o Aziigyfél felszamolasi- vagy csddeljarast inditott maga ellen annak érdekében, hogy a Bankkal
szemben fennalld kotelezettségeinek teljesitését elkeriilhesse vagy elhalaszthassa.

o Aziigyfél reorganizacios eljarast kezdeményezett.

e A Bank altal kibocsatott bankgarancia lehivasa megtortént vagy lehivasa varhato.

o A mérlegen kiviili kotelezettséget, melynek lehivasa valdszintsithetd, és ha annak lehivasa vagy
egyéb felhasznalasa olyan kitettséghez vezet, amely esetében fennall az a kockazat, hogy a
biztositek érvényesitése nélkiil az nem keriil teljes egészében visszafizetésre.

o A hitelszerz6dés felmondasra kertilt.

e Workout vagy jogi eljaras (felszamolas, cs6d, a Bank altal inditott végrehajtas) ala vont
ugyletek.

e Atstrukturalas, amely az {igyfél szempontjabodl szignifikans pénziigyi kotelezettség
csokkenéssel jar.

A Bank nem vizsgalja a hitelkockazat jelentds valtozasat a POCI kovetelések esetében. A POCI
koveteléseket minden esetben egyedileg értékvesztettként értékeli.

A pénziigyi garanciak ¢és hitelnyujtasi elkotelezettségek szamviteli politikajat a 3.5. fejezet, a
veszteségtartalék szamitasi politikat (képleteket) a 30. Megjegyzés tartalmazza.

Veszteségtartalék felszabaditdsa

Ha a kdvetkez6 id6szakban a veszteségtartalék felszabaditasra keriil, annak elszamolasa az eredményen
keresztiil torténik.

Hitelek és elolegek leirdsa

A behajthatatlan koveteléseket a megképzett értékvesztéssel szemben irja le a Bank, ha a Work Out
szabalyzatban meghatarozott behajthatatlansagi jogcimek teljesiilnek, vagy ha nincs észszertien varhato
megtériilés. Korabban behajthatatlannak mindsitett kovetelések esetleges késobbi megtériiléseit a Bank
az eredményben szamolja el. A Bank részlegesen is leirhat kdvetelésrészt, amennyiben észszertien nem
varhat6 a teljes megtériilés, azonban a Bank tovabbra is szandékozik teljes mértékben behajtani a
részben leirt koveteléseket. A kovetelések teljes vagy részleges leirasa a nemteljesitési esemény
bekovetkezését kovetden legalabb harom év elteltével lehetséges, amikor az egyedi értékelés azt
mutatja, hogy az adostol jovobeni pénzbearamlas befolyasa nem valosziniisithetd, és rendelkezésre all
a felszamolotol megfeleld vagyonfelosztasi terv.

Atstrukturdlt hitelek

A Bank el0szor az adosokkal egyiittmiikddve a hitelek atstrukturalasara torekszik, ahelyett, hogy jogi
uton kezdeményezné a kovetelések behajtasat. Ez magaban foglalhatja a futamid6é meghosszabbitasat,
a fizetési iitemterv modositasat vagy a kolcson feltételeinek feliilvizsgalatat. Atstrukturalas esetén a
Bank a 3.1 Megjegyzésben kozzétettekkel 6sszhangban megvizsgalja, hogy jelentdsnek mindsiil-e a
szerz6désmodositas, és annak eredményeképpen allapitja meg a teljesit/nmem teljesité atstrukturalt
besoroldst, valamint a 10%-os szabalyt alkalmazza a kivezetés kritériumanak megallapitdsahoz.
Atstrukturalast kovetSen az értékvesztést a Bank az eredeti EIR alkalmazasaval hatarozza meg, ahogyan
azt a feltételek modositasa el6tt is tortént, fliggetleniil attdl, hogy a hitel mar nem késedelmes. A
A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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menedzsment folyamatosan monitorozza az atstrukturalt hitelek feltételrendszerének fennallasat, annak
biztositasa érdekében, hogy az eldirt kritériumok teljesiiljenek, és hogy a jovébeni kifizetések
megtorténjenek, valamint azt, hogy teljesiilnek-e a kivezetés kritériumai. A nemteljesité atstrukturalt
hiteleket a Bank minden esetben Stage3-ba sorolja, és az eredeti EIR-rel diszkontalva szamitja ki az
értekvesztést.

3.8 Altalanos tartalék

A hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol szoldo 2013. évi CCXXXVIL torvény (,,Hpt”)
rendelkezései eldirjak, hogy a Banknak a targyévi adozott eredménye 10%-anak megfeleld altalanos
tartalékot kell 1étrehoznia a jovébeni veszteségek fedezetére. A menedzsment dontése és a tulajdonos
jovahagyasa alapjan a Bank az adott idészaki adozott eredményét (a kotelezd 10%-os tartalék
megallapitasa utan) az eredménytartalékbol az altalanos tartalekba helyezi. Mivel ezt a dontést az adott
pénziigyi évre vonatkozoan a tulajdonos a kovetkezd pénziigyi évben hozza meg, az adott iddszakra
vonatkozo adozott eredmény a dontés évében keriil atcsoportositasra.

A Bank a tulajdonos dontése alapjan az éves adozott eredményének 100%-at eredménytartalékba, ezt
kovetéen az eredménytartalékba helyezett 0sszeget altalanos tartalékba helyezi. Veszteség esetén a
tulajdonos dontése alapjan a felhalmozott altalanos tartalék 6sszege keriil felhasznalasra.

3.9 Deviza atvaltas

A Bank elsddleges (funkcionalis) pénzneme a magyar forint. A kiilfoldi devizédban felmeriil6 bevételek
és raforditasok a funkcionalis pénznemre a tranzakci6 napjan érvényes arfolyamon keriilnek atvaltasra.
A kiilfoldi devizaban fennall6 monetaris eszkdzok és kotelezettségek a Magyar Nemzeti Bank altal
nyilvantartott arfolyamon keriilnek atértékelésre a fordulonapon, és az atértékelési kiilonbozetek az
eredményben keriilnek megjelenitésre.

A valo6s értéken értékelt kiilfoldi devizaban felmeriilo nem monetaris eszkozok és kotelezettségek
funkciondlis pénzemre torténd atvaltasa azon a napi arfolyamon torténik, amikor a valds érték
meghatarozasra keriilt. A kiilfoldi valutaban tartott azon nem monetaris tételek, amelyek historikus
értéken keriilnek értékelésre, a tranzakcido idGpontjaban érvényes arfolyamon keriilnek atvaltasra a
funkcionalis pénznemre. Az atértékelés soran keletkezd devizaarfolyam-kiilonbozetek az eredményben
keriilnek megjelenitésre a ,,Kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye” soron.

A tékemodszerrel elszamolt kiilfoldi devizaban felmeriilé befektetések esetén a kiilfoldi érdekeltség
funkcionalis pénzneme és a Bank prezentacids pénzneme kozotti atvaltasbol keletkezd arfolyam —
kiilonbozetet az egyéb atfogod jovedelemben szamolja el a Bank.

3.10 Immateriilis javak és targyi eszkozok

Az immaterialis javak, az ingatlanok, gépek ¢és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel és a
halmozott értekvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken keriilnek értékelésre.

A beszerzési koltség tartalmazza a beszerzéshez kozvetleniil kapcsolodod raforditasokat. Ingatlanok,
gépek és berendezések esetében a karbantartdsi és javitasi koltségek az eredményben keriilnek
elszamolasra. Az ingatlanok, gépek és berendezések nagyobb felujitasai, valamint az adott eszkbz egy
részének cseréjével jaro koltségek az adott tétel konyv szerinti értékében keriilnek elszamolasra, abban
az esetben, ha valdszinii, hogy az eszkdzhdz kothetd jovobeni gazdasagi hasznok a Bankhoz be fognak
folyni, és ezek megbizhatoan mérhetdk. A kicserélt komponensek értéke kivezetésre kertil.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az értékesokkenés az eszkdzok becsiilt hasznos élettartama alapjan linearis alapon kertil elszamolasra
az alabbi irdnyszamok alapjan, melyekt6] konkrét informaciok alapjan el lehet térni

Bérelt ingatlanon végzett felujitas bérleti id6tartam alapjan
Szoftverek 3év
Butorok, felszerelések és irodai berendezések 3-7¢év

Az értékcsokkenési modszerek, a hasznos €lettartamok, valamint a maradvany értékek minden pénziigyi
év végén feliilvizsgalatra, sziikség esetén modositasra keriilnek.

Az immaterialis javak, az ingatlanok, gépek ¢és berendezések értékvesztés-feliilvizsgalat targyat képezik,
akkor, ha torténik olyan esemény vagy valtozas, amely azt jelzi, hogy a konyv szerinti érték a megtériild
érték felett van.

Az immaterialis javak, ingatlanok, gépek és berendezések kivezetésébdl szarmazd nyereséget vagy
veszteséget az értékesitésbdl szarmazd bevétel és az eszk6zok kdnyv szerinti értékének kiilonbozeteként
hatdrozza meg a Bank, ¢s az eredményben a ,,Egyéb miikddési raforditasok” vagy ,,Egyéb mikodési
bevételek” kozott keriil elszamolasra.

3.11 Lizingek

A lizingbe vevo megjelenit egy eszkdzhasznalati jogot a kapcsolodo eszkdzre vonatkozoan és egy lizing
kotelezettséget a lizinghez kapcesolodo kotelezettségekre vonatkozoan. A lizingbe add megkiilonbozteti
az operativ, illetve a pénziigyi lizingeket.

A Bank folyamatosan figyelemmel kiséri az Gsszes bérleti szerzodését, amelyben lizingbe vevo, €s
azonositja azokat, amelyek az IFRS 16 standard alapjan lizing tigyletet tartalmaznak. Ezekkel
kapcsolatosan hasznalati-eszkozt és lizing kotelezettséget jelenit meg a lizing ligyletek tekintetében. A
hasznalatijog-eszkozt bekertilési értéken (cost), mig a lizing kotelezettséget a még meg nem fizetett
lizingdijak jelenértékeként értékeli az IAS 17 szerint korabban operativ lizingként kimutatott lizingek
esetén. Az eszk6z bekeriilési értéke soran figyelembe vett elemek:

- akotelezettség kezdeti értéke

- afutamid6 kezdetekor (vagy elétte) megfizetett hasznalati dijak

- aBank kezdeti kdzvetlen koltségei

- amegkapott lizingdsztonzék, mint bekeriilési értéket csokkentd elem

- az eszkoz leszerelés, elszallitas, helyszin helyreallitas becsiilt koltségei

A lizingkdtelezettség kezdeti értéke a futamidd kezdetéig meg nem fizetett lizingdijak jelenértéke.
Diszkontalashoz a Bank az els6 alkalmazaskori implicit kamatlabat alkalmaz, amellyel szamolva a
lizingdij fizetések €s a nem garantalt maradvanyérték jelenértéke megegyezik a lizingelt eszkoz valos
értéke ¢és lizingbeadod kezdeti kdzvetlen koltségeinek Gsszegével.

A Bank elsOsorban irodahelyiségek operativ lizingjét sorolja az IFRS 16 ala.

A Bank az alabbi egyszerisitéseket alkalmazza:
- Egységes diszkontratat alkalmaz a hasonlo tulajdonsagokkal rendelkez6 lizingportfoliora.

A Bank egyszerUsitést alkalmaz rovid futamideji (12 honapnal nem hosszabb) lizingek esetére, valamint
az alacsony eszkozérték lizingekre (kevesebb, mint 1 millié forint), ezen konstrukciok esetében a Bank
nem jelenit meg sem lizingkGtelezettséget, sem kapcsolddd eszkozhasznalati jogot. Az ilyen tipusu
lizingdijak koltségként keriilnek elszamolasra linedris modszerrel a lizingszerzodés élettartama alatt.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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3.12 Nyereségadéok

A nyereségado tartalmazza a tényleges ¢és halasztott addkat is. A nyereségadok az
eredménykimutatasban keriilnek megjelenitésre, kivéve, ha kozvetleniil a sajat tokében vagy egyéb
atfogo jovedelemben elszamolt tételekhez kapcsolodnak, amely esetben a sajat tékében, illetve az egyéb
atfogd jovedelemben keriilnek megjelenitésre. A tényleges nyereségadok kozé sorolandd a tarsasagi
ado, a helyi ipartizési ado és az innovacios jarulék.

A tényleges add az iizleti év adokoteles nyeresége utan fizetendd vagy jard ado, valamint az el6z6
évekrdl athozott vonatkoz6 fizetendé vagy jard ado korrekcidja. A Bank a targyévi adoalap alapjan
szamitott nyereségadot tekinti nyereségadonak. A fizetendd vagy jard tényleges ado 6sszege a fizetendo
vagy jardé ado Osszegének legjobb becslése, amely tiikrozi a nyereségadokhoz kapcsolodo
bizonytalansagot. A tényleges adod 6sszegének meghatarozasa a fordulonapon jogszabalyba foglalt vagy
Iényegileg jogszabalyba foglalt adokulcsokkal torténik.

A halasztott ado keriil megjelenitésre az eszk6zok és kotelezettségek beszamolokészitéshez alkalmazott
konyv szerinti értékei, valamint az adozasi célokra kalkulalt 6sszegek kozotti atmeneti kiilonbozetekre.

Atmeneti kiilonbozetek nem keriilnek megjelenitésre azon eszkdzok vagy kételezettségek kezdeti
megjelenitésén, amelyek sem a szamviteli, sem az ad6zas el6tti nyereséget nem érintik, és amely tigylet
nem iizleti kombinacio.

Halasztott ado kovetelés keriil megjelenitésre a meg nem jelenitett elhatarolt negativ addalapokra, a fel
nem hasznalt adokedvezményekre és a levonhatd atmeneti kiilonbozetekre olyan mértékben,
amennyiben valdszinii, hogy olyan jovobeni adokoteles nyereségek fognak rendelkezésre allni, amellyel
szemben azok felhasznalhatok. Az adokovetelések minden fordulénapon attekintésre keriilnek, és olyan
mértékben csokkentésre keriilnek, amennyiben mar nem valdszini, hogy a kapcsolodd adoelony
realizéalasra keriil. A meg nem jelenitett adokdvetelések minden fordulonapon attekintésre keriilnek, és
olyan mértékben megjelenitésre keriilnek, amennyiben valdszinii, hogy rendelkezésre fog allni olyan
jovobeni adokoteles nyereség, amellyel szemben azok felhasznalhatok.

A halasztott ado Osszege az eszkozok és kotelezettségek konyv szerinti értékének fordulonapi
varakozasok szerinti megtériilési vagy rendezési modjanak adokovetkezményeit tiikrozi. A halasztott
add Osszegének meghatarozasa a mérleg forduldnapjan jogszabalyba foglalt vagy Iényegileg
jogszabalyba foglalt adokulcsok alkalmazasaval torténik, és tiikr6zi a nyereségadohoz kapcsolodo
barmely bizonytalansagot.

3.13 Kamatbevétel és kamatraforditas

A pénziigyi eszkozok kamatbevételei és raforditasai a ,, Kamatbevételek” és a ,, Kamatraforditasok”
kozott keriilnek megjelenitésre az eredményben az effektiv kamatlabmodszer hasznalataval (lasd 3.4.
Megjegyzést). A kamatbevétel ,,Effektiv kamatlab modszerrel elszamolt kamatbevételek™ és ,,Egyéb
kamatbevételek™ kategoriakba keriil besorolasra és az eredményben kimutatasra. Az ,,Effektiv kamatlab
modszerrel elszamolt kamatbevétel” soron az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok
kamata, mig az ,,Egyéb kamatbevételek” kozott a kamatcsere tigyletek kamatbevétele szerepel. A
kamatraforditasok ,Effektiv kamatlab modszerrel elszamolt kamatraforditasok” és ,,Egyéb
kamatraforditasok” kategoriakba kerlil besorolasra és az eredményben kimutatasra. Az ,Effektiv
kamatlab moddszerrel elszamolt kamatraforditasok™ soron az amortizalt bekeriilési értéken értékelt
pénziigyi kotelezettségek kamata, mig az ,,Egyéb kamatraforditasok™ soron a lizingkételezettségek és a
kamatcsere ligyletek kamatraforditasa szerepel.

Az effektiv kamat modszer a pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség (vagy a pénziigyi eszk6zok
vagy pénziigyi kotelezettségek csoportjai) amortizalt bekeriilési értékének kiszamitasahoz, valamint a
kamatbevételnek vagy kamatraforditasnak az adott id6szakra torténd allokalasara szolgal.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az effektiv kamatlab az a kamatlab, amely a pénziigyi instrumentum élettartama alatti becsiilt jovobeni
pénzkifizetéseket vagy pénzbefolyasokat pontosan a kovetkezOk egyikére diszkontalja:

e apénziigyi eszkoz bruttd konyv szerinti értéke (ha nem megromlott hitelképességili), vagy
e apénziigyi eszk6z amortizalt bekeriilési értéke (ha megromlott hitelképességii), vagy
e a pénziigyi kotelezettség amortizalt bekeriilési értéke.

Egy pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség amortizalt bekeriilési értéke az az 6sszeg, amelyen a
pénziigyi eszkézt vagy pénziligyi kotelezettséget a kezdeti megjelenitéskor értékelnek, csokkentve a
toketorlesztésekkel, novelve vagy csokkentve ezen kezdeti Osszeg és a lejaratkori Osszeg kozotti
kiilonbozet effektiv kamatlab modszer hasznalataval szamitott halmozott amortizaciojaval, és pénziigyi
eszkozok esetén kiigazitva barmely varhato hitelezésiveszteség-tartalékkal. Egy pénziigyi eszkdz brutto
konyv szerinti értéke a pénziigyi eszkdz amortizalt bekeriilési értéke barmely varhato hitelezési
veszteség-tartalékra vonatkozo kiigazitas elott.

A vasarolt vagy keletkeztetett megromlott hitelképességli pénziigyi eszk6zoktol eltérd pénziigyi
eszkozok esetében az effektiv kamatlab kiszamitasakor a Bank a jovObeni cash-flowkat a pénziigyi
instrumentum Osszes szerzOdéses feltételének figyelembevételével becsiili meg, de figyelmen kiviil
hagyja a varhat6 hitelezési veszteséget.

A kamatbevétel vagy kamatraforditas kiszamitasa soran az effektiv kamatlab a pénziigyi eszkdz bruttd
konyv szerinti értékére (amikor az eszkdz nem megromlott hitelképességili) vagy a pénziigyi
kotelezettség amortizalt bekeriilési értékére keriil alkalmazasra. Az effektiv kamatlab a valtozo
kamatozast instrumentumok cash-flowi idészakonkénti jrabecslése eredményeként feliilvizsgalatra
keriil, hogy az tiikr6zze a piaci kamatlabak valtozasat.

Vasarolt vagy keletkeztetett megromlott hitelképességii pénziigyi eszk6zok (POCI) esetében a Bank a
kamatbevétel kalkulaldsa soran a hitelezési kockazathoz igazitott effektiv kamatldbat a pénziigyi
eszkozok amortizalt bekeriilési értékére alkalmazza, az eszkoz kezdeti megjelenitésétdl fogva, annak
kivezetéséig.

Az olyan pénziigyi eszkdzokre, melyek nem vasarolt vagy keletkeztetett megromlott hitelképességii
pénziigyi eszkozok (POCI), hanem késobb valtak megromlott hitelképességlivé (Stage 3), a Bank
kamatbevétel kalkulalasa soran az effektiv kamatlabat a pénziigyi eszkdoz amortizalt értékére
alkalmazza. Ha az eszkdz mar nem megromlott hitelképességii, akkor a kamatbevétel szamitasa visszaall
a brutto alapra.

A kamatkiegyenlitési rendszerr6l szol6 85/1998 (V.6.) Kormanyrendelet és a kotott segély hitelekrol
sz6l6 232/2003 (XII.16.) Kormanyrendelet szabalyaival és feltételeivel Osszhangban a Bank
kamatkiegyenlitésben, illetve a segélyhitelekkel kapcsolatban kamattdmogatasban részesiil a Magyar
Allamtol az emlitett jogszabalyokban meghatarozott finanszirozasi lehet6ségekre. A Bank
kamatkiegyenlitési mechanizmusa a Magyar Allam altal nydjtott kamatkompenzacié Osszegét a
hitelfelvevd altal fizetett kamatlab és a Bank forras koltsége, mitkodési koltsége, valamint a relevans
kockazati prémium Osszegének (egylittesen baziskoltség) a kiilonbsége alapjan hatarozza meg a
16/1998. (V.20.) PM rendelet rendelkezéseivel Gsszhangban. A Bank iigyletenként megallapitja a
targynegyedévben idéaranyosan jar6 kamatokat, valamint a jovahagyott baziskdltség alkalmazésaval
szamitott, azonos id6szakra vonatkozd Osszeget. Ha a baziskoltség alkalmazasaval szamitott dsszeg
nagyobb az idéaranyosan jaré kamatnal, a kiilonbozetet a Magyar Allam kamatkiegyenlités jogcimén
megtériti a Bank szamara. Ha a baziskoltség alkalmazasaval szamitott 0sszeg kisebb az idéaranyosan
jaré kamatnal, a Bank a kiilonbozettel megegyezd dsszegii befizetést teljesit a Magyar Allam javara.

A Bank a naptari negyedév végétol szamitott 15 napon beliil nyqjtja be a kamatkiegyenlitési igényét a
Magyar Allam felé. A negyedéves kifizetés a naptari negyedév végét kovetd 20. napig keriil a Bank
részére folyositasra.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.

30



MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2025. december 31-ével zarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

A kamatkiegyenlitési mechanizmus ¢s segélyhitel kamattamogatis célja, hogy stabilitast ¢€s
fenntarthatosagot nyujtson a Banknak, ezéltal hozzajarulva a kockazatok kezeléséhez. A Magyar Allam
altal nyujtott kamatkiegyenlités és kamattamogatas szintje tgy keriil meghatarozasra, hogy a Bank
nyeresége nulldhoz kozeli szintet érjen el azaltal, hogy a piaci kamatlabnal alacsonyabban nyujtott
kamatok szintje, és a piaci kamat kozotti kiilonbozetét a Bank szamara megtériti. Ezen a mechanizmuson
keresztiil valik a Bank a Magyar Allam gazdasagpolitikai eszkdzévé a hagyomanyos profitorientalt
bankokkal szemben.

A Bank kotott segélyhitelekhez kapcsoldddan részesiil kamattdmogatasban (a Bank a hitelnyujto
szerepét tolti be a kotott segély megallapodasokban), mely annyiban tér el a fenti kamatkiegyenlitési
rendszert6l, hogy a Bank mtikddési koltségeit és kockazati prémiumait nem kompenzalja a Magyar
Allam, csak a forrasfinanszirozasanak koltségeit tériti meg. A kotott segélyhitel konstrukciok minden
esetben MEHIB biztositassal fedezettek, melynek dija a hiteladdsra atharitasra és - a 232/2003 (XII.16.)
Kormanyrendelet szabalyaival és feltételeivel 6sszhangban - adomanyelem formajaban elengedésre
keriil, azaltal, hogy a Magyar Allam azt a Bank részére megtériti.

A Magyar Allamtol kapott kamatkompenzaciot és kamattimogatist a Bank nem tekinti allami
tamogatasnak a Bank szempontjabol, mivel azok az adds allami tamogatdsanak egyik formajat
képviselik.

A Magyar Allamtol kapott kamatkompenzaciot és kamattdmogatast a Bank a hitelei szerves részének
tekinti, ezaltal ezen cash-flowkat is figyelembe veszi az effektiv kamat szamitasanal.

Az Eximbank altal nyujtott egyéb hitelek (olyan hitelek, amelyekre nem vonatkozik a
kamatkiegyenlitési és kamattdmogatasi rendszer) valtozé kamatozasuak, és a CME Term SOFR /
EURIBOR / BUBOR referencia kamatlabak és az Eximbank forraskoltsége figyelembevételével
keriilnek arazasra.

3.14 Dij és jutalék bevétel és raforditas

A Bank dijakat és jutalékokat kap az iigyfeleknek nyujtott kiilonféle szolgaltatasok utan, és ezekhez a
szolgaltatasokhoz kapcsoldodoan dijakat és jutalékokat fizet.

Azon dij- és jutalékbevételek, valamint raforditasok, amelyek a pénziigyi eszkéz vagy pénziigyi
kotelezettseg effektiv kamatanak szerves részét képezik, belefoglalasra keriilnek az effektiv kamatlabba.
Ha egy hitelnytjtasi elkotelezettséget varhatdoan nem hivnak le, akkor a kapcsolodd hitelnyujtasi
elkdtelezettségi dij az elkotelezettség idészaka alatt idéaranyosan keriil megjelenitésre.

Az egyéb dij- és jutalékbevételek akkor keriilnek megjelenitésre, amikor a kapcsolodo szolgaltatasok
elvégzésre keriilnek.

Az egyéb dij- és jutalékraforditasok jellemzden olyan tigyleti és szolgaltatasi dijakhoz kapcsolodnak,
melyek akkor valnak koltséggé, amikor a szolgaltatasokat a Bank megkapija.

Tovabbi részletek a 23. Megjegyzésben talalhatdak.

3.15 Céltartalékok és fiiggé kotelezettségek (IAS 37)

Céltartalék akkor keriil megképzésre, ha egy multbeli esemény eredményeként a Banknak olyan jogi,
vagy vélelmezett kotelezettsége van, ami megbizhatéoan becsiilhetd, és valdszinii, hogy gazdasagi
hasznok kiaramlasaval fog jarni a kotelezettség teljesitése.

Az IFRS 9 szerinti céltartalékok tgy keriilnek meghatarozasra, hogy a varhaté cash-flowk
diszkontalasra keriilnek egy olyan adézas el6tti diszkontrataval, amely tiikr6zi a pénz id6 értékét, és
ahol sziikséges, a kotelezettség kockazati jellemzoit is figyelembe veszi.

A fiiggd kotelezettségek kozzétételre keriilnek a pénziigyi kimutatasokban, kivéve, ha tavoli a gazdasagi
er6forrasok kidramlasanak lehetdsége.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Csak abban az esetben képez céltartalékot a Bank varhato veszteségekre, amennyiben a fordulonapon a
Bank ugy itéli meg, hogy tobb mint valdszinii, hogy a kdtelem fennall. A Bank vezetése allapitja meg a
céltartalék képzés megfeleldségét az egyedi esetek feliilvizsgalata, aktudlis veszteség eseményekre
vonatkoz6 tapasztalatok, gazdasagi koriilmények, tranzakciok kockazati jellemzdi, valamint egyéb
kapcsolodo tényezok alapjan.

A Bankot terhel6 — nyereségadonak nem tekinthetd — bankspecifikus adokat akkor jeleniti meg, amikor
az ado megfizetését kivalto feltétel teljesiil. Ide tartozik a 2006. évi LIX. térvény szerinti, az adoévet
megel6z6 masodik adoév mérlegfoosszege alapjan szamitott pénziligyi szervezetek kiilonadoja
(,,bankadd™), és a 2025. évi LIV. torvény szerinti extraprofit add, melynek addalapjat 2024-ben és 2025-
ben is a korrigalt ad6zas el6tti eredmény alapjan kell meghatarozni.

3.16 Szegmensek

A Bank szervezeti, menedzsment és belso jelentési struktarajanak értékelése alapjan a vezetés csak egy
miikodési szegmenset azonositott. Ennek eredményeként a Bank a pénziigyi kimutatdsokban nem tesz
kozzé miikodési szegmenseket. A Bank eszkozeit, kotelezettségeit és a bevételeit foldrajzi régiok szerint
megbontva teszi kdzz¢E (lasd a 31. Megjegyzést).

3.17 Leanyvallalatokban és tarsult vallalkozasokban torténo befektetések

Leanyvallalatok a Bank altal ellenérzott gazdalkodd egységek. A Bank ellendriz egy gazdalkodo
egységet, ha a gazdalkodo egységben valo részvételébol szarmazo valtozé hozamoknak van kitéve, vagy
azokra vonatkozo jogokkal rendelkezik, és a gazdalkodoé egység feletti hatalma révén képes befolyasolni
ezeket a hozamokat. A leanyvallalatok pénziigyi kimutatdsai a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban
konszolidalasra keriilnek attol az idéponttol kezdve, hogy a Bank ellendrzést szerez, addig az idépontig,
amikor a Bank elveszti az ellendrzést a lanyvallalat felett.

Tarsult vallalkozasok azok a gazdalkodo egységek, amelyek esetén a Banknak jelentés befolyasa van,
de nincs ellendrzése vagy kozos ellendrzése, a gazdalkodo egység pénziigyi és miikddési politikajara.

A Bank leanyvallalataiban ¢és tarsult vallalkozasaiban 1évé befektetéseit tokemddszerrel szamolja el.

A tékemodszer szerint a leanyvallalat és a tarsult vallalkozasban (befektetést befogadd gazdalkodo
egység) 1évo befektetést kezdetben bekeriilési értéken jeleniti meg a Bank, amely a tranzakcios
koltségeket is tartalmazza. A befektetés konyv szerinti értéke a kezdeti megjelenitést kovetden ugy keriil
modositasra, hogy tiikrozze a befektetést befogadd gazdalkodo egység nettd eszkozértékének a Bank
részesedésére jutd, az akvizicié idépontja 6ta bekdvetkezett valtozasait.

Az atfogd jovedelemre vonatkozd kimutatas tiikrozi a befektetést befogadd gazdalkodd egység
eredményébol a Bank részesedésére jutd aranyat. A befektetést befogadd gazdalkodo egységek egyéb
atfogd jovedelmének barmilyen valtozasa a Bank egyéb atfogd jovedelmének részeként keriil
prezentalasra. Ezen kiviil, ha kozvetleniil a befektetést befogadd gazdalkodd egység sajat tokéjében
torténik valtozas, a Bank azt a sajat toke mozgastablajaban is lekdveti, amennyiben sziikséges. A Bank
és a befektetést befogadd gazdalkodd egység kozotti tranzakciokbol szarmazd nem realizalt
nyereségeket és veszteségeket a befektetést befogadd gazdalkodd egységben fennalld részesedés
mértékéig megsziinteti, kivéve, hogy a nem realizalt veszteségeket csak olyan mértékben sziinteti meg,
amennyiben nincs értékvesztésre vonatkozo bizonyiték.

A Bank a befektetést befogadd gazdalkodo egység - kozos vagy tarsult vallalkozas - adozas utani
nyereségébdl vagy veszteségébdl vald részesedését az atfogd jovedelemre vonatkozo kimutatasban
szerepelteti: ,,TOkemodszerrel elszamolt befektetések nyereségébol/(veszteségébol) vald részesedés” és
a . Kiilfoldi devizatevékenységek atvaltasakor felmeriilt arfolyamkiilonbodzet” sorokon mutatja ki.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A Dbefektetést befogadd gazdalkodd egységek tokemoddszer alkalmazasdhoz hasznalt pénziigyi

kimutatasai ugyanarra a beszamolasi id6szakra késziilnek, mint a Bank pénziigyi kimutatasai, és azok a

Bank szamviteli politikajaval 6sszhangban vannak.

A tékemodszer alkalmazasat kovetden a Bank meghatdrozza, sziikséges-e értékvesztést megjeleniteni a

befektetést befogadd gazdalkodd egységekben 1évé befektetésre. A Bank minden beszamolasi

idépontban megvizsgalja, hogy vannak-e objektiv bizonyitékok arra vonatkozdan, hogy a befektetést

befogadé gazdalkodd egységben 1évo befektetések értéke csokkent. A Bank az értékvesztés Osszegét a

befektetést befogadd gazdalkodd egység megtérild értéke és konyv szerinti értéke kozotti

kiilonbségként szamolja ki. A Bank az értékvesztés miatti veszteséget és annak visszairasat a ,,Nem

pénziigyi eszkozok értékvesztés miatti (vesztesége)/veszteségének visszairasa” soron mutatja be az

atfogo jovedelemre vonatkozo6 kimutatasban.

A tékemoddszerrel elszamolt befektetések esetében annak meghatarozasanak jelentds hatasa lehet a

befektetés konyv szerinti értékére, hogy azon kockazati vagy magantokealapok, amelynek

Az IFRS10 meghatarozza a befektetési vallalkozas fogalmat, és a befektetési vallalkozasnak szamito
anyavallalatok szamara el6irja, hogy a leanyvallalataikat az eredménnyel szemben valos értéken

crcr

megfontolniuk az egyes Alapoknak.

A befektetési gazdalkodd egység olyan gazdalkodo egység, amely:

a) pénzeszkozoket gylijt egy vagy tobb befektet6tdl a célbol, hogy e befektetd(k) szamara
befektetéskezelési szolgaltatasokat végezzen;

b) a befekteto(k) felé vallalja, hogy iizleti célja a pénzeszkozok befektetésével kizardlag a
tokefeleértékelddeésbol szarmazo megtériilés, a befektetési jovedelem, vagy mindkettd; valamint

¢) lényegében minden befektetése teljesitményét valds értéken értékeli és elemazi.

A gyakorlati alkalmazasnal a fentiek alapjan a befektetési vallalkozasok kovetkezé jellemzoit kell
megfontolni:

d) egynél tobb befektetése van

e) egynél tobb befektetdje van

f) Dbefektetéi nem kapcsolt felei a tarsasagnak és

g) tulajdonosi részesedései tokeinstrumentumokban vagy hasonlé részesedésekben van.

A Bank a tékemodszert az alapok pénziigyi kimutatasaira alkalmazza, amelyben a leanyvallalatokban
1évé mogottes befektetéseket az alap valos értéken értékeli (amennyiben az alap befektetési gazdalkodo
egység) vagy konszolidalja (amennyiben az alap nem befektetési gazdalkodo egység).

3.18 Fedezeti elszamolas

A Bank {izleti dontés alapjan alkalmazhat fedezeti szamviteli elszamolast. Minden mikro fedezeti
kapcsolatra az IFRS 9 standard fedezeti elszamolasra vonatkoz6 el6irasok kertilnek alkalmazasra.
Ha egy fedezeti instrumentum és egy fedezett tétel kozott fennall a fedezeti kapcsolat, akkor ezeket a
tételeket a fedezeti ligyletekre vonatkozd szabalyozas szerint szamolja el a Bank. A fedezeti elszamolas
a fedezeti instrumentum és a fedezett tétel valos értéke valtozasainak a nyereségre €s veszteségre
gyakorolt, egymast ellentételez6 hatasait szamolja el.
A fedezett tétel lehet megjelenitett eszk6z vagy kotelezettség, meg nem jelenitett biztos elkotelezettség,
elore jelzett ligylet, vagy kiilfoldi érdekeltségbe tortént nettd befektetés. A fedezett tétel lehet:

a) egyedi tétel; vagy

b) tételcsoport (az alabbi bekezdésben foglalt feltételek teljesiilése esetén)

c) egy egyedi tétel vagy tételcsoport komponense.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Fedezeti elszamolasi célokra kizarolag a Bankon kiviili felet is bevono eszk6zok, kotelezettségek, biztos
elkotelezettségek és nagy valosziniiségii elore jelzett ligyletek jeldlhetok meg fedezett tételként.
Egy fedezeti kapcsolatot a Bank akkor jeldlhet meg és szamolhat el az IFRS 9 fedezeti szamviteli
eloirasai szerint, ha a kovetkezo feltételek (fedezeti megjeldlés feltételei) teljesiilnek:
a) a fedezeti kapcsolat csak megengedett fedezeti és fedezett tételeket tartalmaz
b) a fedezeti kapcsolat kezdetén a Bank formalisan dokumentalja a kapcsolatot (azaz azonositja a
fedezett tételt, a fedezeti instrumentumot, a fedezett kockazatot, és azt, hogy hogyan fogja
értékelni a hatékonysagi feltételek teljestilését) és a fedezés alapjaul szolgalo fedezeti stratégiat.
c) azalabbi 3 feltétel (hatékonysagi feltételek) mindegyike teljesiil:

I gazdasagi kapcsolat van a fedezett tétel és a fedezeti instrumentum kozott

il. a hitelkockazat nem dominalja a fedezett tétel és/vagy a fedezeti instrumentum
értékvaltozasait

1. a fedezeti arany megfelel a ténylegesen fedezett tételek és a ténylegesen

fedezeti instrumentumként hasznalt tételek mennyisége aranyanak.
A Bank alkalmazza a rétegkomponens megkdzelitést a fedezeti kapcsolatai esetében, melynek soran
amennyiben jelentdsek, figyelembe veszi az alabbi tényezoket: a hitelek tékeamortizacidjat, a le nem
hivott hitelkeretekb6l folyositandod hitelnytjtasi elkotelezettségeket, a varhatd el6torlesztéseket,
valamint a varhat6 hitelezési veszteségeket is.

A fedezeti hatékonysag mérését hipotetikus derivativa mdodszertannal méri a Bank. A Bank a fedezeti
kapcsolatait azok kezdetétdl, illetve folyamatosan értékeli, hogy az adott fedezeti kapcsolat teljesiti-e a
fedezeti hatékonysagi kovetelményeket. Ezt az értékelést havi gyakorisaggal, de legkésébb az egyes
beszamolok fordulonapjan vagy a fedezeti hatékonysagi kovetelményeket befolyasold koriilmények
jelentOs valtozasakor elvégzi a Bank. Az értékelés a fedezeti hatékonysaggal kapcsolatos varakozasokra
iranyul, melynek keretében a Bank vizsgalja azon fedezeti hatékonysaghiany okait, amely a fedezeti
kapcsolatot annak idOtartama alatt varhatéan befolyasolja (figyelembe véve a fedezeti kapcsolat
kiegyensulyozasat is). A fedezeti arany esetleges kiigazitasaval a Bank reagalni tud a fedezeti
instrumentum ¢és a fedezett tétel kozotti fedezeti kapcsolatnak a mogottesek vagy kockazati valtozok
miatti valtozasara.

Ha a fedezeti kapcsolat mar nem felel meg a fedezeti megjelolés feltételeinek, vagy a fedezett tételt vagy
a fedezeti instrumentumot a Bank eladja vagy megsziinteti, vagy az lejar, a fedezeti elszamolas
alkalmazasat eléretekintéen meg kell sziintetni.

Cash-flow fedezeti kapcsolatok

Ha egy derivativat cash-flow fedezeti kapcsolatban jeldl meg a bank, mint fedezeti instrumentumot,
annak valos érték valtozasabol a hatékony részt az egyéb atfogo jovedelmen keresztiil a sajat toke kiillon
komponensében, a Fedezeti ligyletek tartalékaban jeleniti meg. A fedezeti instrumentum fedezeti
kapcsolat kezdetétél kumulalt hatékony valos érték valtozasa a fedezett tételnek a fedezeti kapcsolat
kezdetétdl kumulalt valos érték valtozasaban limitalt. A fedezeti instrumentum valds érték valtozasanak
nem hatékony részét a Bank azonnal az eredménybe szamolja el.

A Fedezeti tartalékban felhalmozott valos érték valtozasokat a Bank abban az id6szakban szamolja el,
atsorolasi modositasként az eredményben, amikor a fedezett tétel is érinti az eredményt. Az atsorolasi
modositasként valo elszamolas azt jelenti, hogy az eredménybe valé elszamolassal szemben a Bank az
egyeb atfogo jovedelem ellentétes iranyu valtozasat allitja.

A Bank fedezeti kapcsolatonként eldonti és fedezeti dokumentacioban rogziti, hogy a fedezeti
derivativainak spot vagy forward elemét jeloli meg fedezeti instrumentumként. A megjelolt fedezeti
elemen kiviili 6sszes egyéb elem (pl.: deviza bazis spread, vagy ha a spot elem keriilt megjelolésre akkor
a forward komponens — utobbi a fedezeti instrumentumkent megjelolt CCIRS-ek esetén a kamatcsereket
Jjelenti) valos értékének valtozasat a fedezés koltségeként, a fedezés koltségeinek tartalékaban, egy kiilon
tokeelemben szamolja el a Bank az e bekezdésben irt értékvaltozasokat. A Bank a fedezeti
kapcsolatokbol kizart és fedezési koltségként elszamolt koltségeknek a valos érték valtozasait a Fedezési
koltségek tartalékaban szamolja el. A fedezeti kapcsolatokbol kizart és fedezési koltségként elszamolt
koltségeknek a fedezeti kapcsolat kezdetén szamszerisitett értéke pedig az Fedezési koltségek

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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tartalékabol az eredménybe keriill amortizalasra, linedris moédon, a fedezet iddtartama alatt,
atsorolasként.

A megsziintetett cash-flow fedezeti kapcsolatok Fedezeti tartalékban felhalmozott 6sszegeit a Bank az
alatt az iddszak alatt szamolja el az eredményben (atsorolasi modositasként), amikor a fedezett tétel
cash-flowi az eredményt érintik. Ha a fedezett cash-flowk bekdvetkezése mar nem valoszinii, a Fedezeti
tartalékban felhalmozott 0Osszegeket a Bank azonnal az eredménybe sorolja at (atsorolasi
modositasként).

Valos érték fedezeti kapcsolatok
Valosérték-fedezeti ligylet: egy megjelenitett eszkoznek vagy kotelezettségnek, vagy egy meg nem
jelenitett biztos elkotelezettségnek, vagy az ilyen tételek egy komponensének a valosérték-valtozasaival
szembeni, konkrét kockazatnak tulajdonithatd, és az eredményt esetleg befolyasolo kitettség fedezete.
Ha egy valos érték fedezeti kapcsolat megfelel a mindsitési kritériumainak, addig azt a Bank a
kovetkezok szerint szdmolja el:
a) a fedezeti instrumentumon keletkezd nyereséget vagy veszteséget az eredményben jeleniti
meg;
b) a fedezett tételen keletkezd fedezeti nyereséggel vagy veszteséggel modositja a fedezett tétel
konyv szerinti értékét, és a modositas 0sszegét az eredményben szamolja el.

Eléfordul, hogy a Bank a valés érték fedezeti kapcsolatokat valamikor a fedezett tétel kezdeti
megjelenitése utan alakitja ki. Ezekben az esetekben a Bank figyelembe veszi az IFRS 9 alkalmazasi
utmutatojat, miszerint lehetséges egy olyan kockazati komponens megjeldlése fedezett tételként, amely
megegyezik az aktualis piaci (referencia) kamatlabbal, valamint magasabb, mint az eszkozre fizetett
szerzOdéses kamatlab. Ennek egyetlen feltétele csak annyi, hogy az alapul vett piaci kamatlab még
mindig alacsonyabb legyen, mint az eszkz olyan elméleti effektiv kamatlaba, amelyet ugy szamitanak
ki, mintha az eszkozt a fedezett tételként torténd megjeldlés napjan keletkeztették volna meg.

Amennyiben egy valos érték fedezeti kapcsolat megsz{inik az alabbi elszamolast alkalmazza a Bank
attol fiiggden, hogy a fedezett instrumentum a konyvekben van-e:

Ha a fedezett tételek tovabbra is a kdnyvekben vannak:

A fedezett, amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi instrumentum valos érték fedezeti
elszamolasbol eredd konyv szerinti érték modositasat az eredménnyel szemben amortizalni kell, amely
amortizaciot legkésobb akkor meg kell kezdeni, amikortol a fedezett tételt mar nem modositjak a
fedezeti nyereséggel vagy veszteséggel (azaz mar megsziintetésre keriilt a fedezeti kapcsolat). Az
amortizaciot a megkezdésének id6pontjdban érvényes Ujraszamitott effektiv kamatlabbal kell
elszamolni.

A fedezett tétel konyv szerinti értékének részét képezd valos érték fedezeti korrekcio a fentiek szerint
az EIR modszerrel kivezetésre keriil az instrumentum lejarataig.

Ha a fedezett tételek részben vagy egészben kivezetésre keriilnek:

A konyv szerinti eérték részét képezd valos érték fedezeti korrekciot a fedezett eszkdz kivezetett
tokeértékével aranyosan az eredménykimutatassal szemben ki kell vezetni a konyvekbdl.

Ha a fedezett instrumentum teljesen kivezetésre keriilt, akkor a valds érték fedezeti korrekciot is teljes
mértékben kell kivezetni a konyvekbol.

Ha a fedezett instrumentumok csak részben lettek kivezetve, akkor a tékearanyosan a konyvekben
marado valos érték fedezeti korrekcio csak akkor keriil az EIR modszerrel amortizalasra, ha a fedezeti
kapcsolat megjelolése megsziintetésre kertilt.

3.19 Szamviteli politikai valtozasok

A 2025-6s évben szamviteli politika valtozas nem tortént.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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3.20 2025. januar 1-jét kovetéen alkalmazasra Kkeriillé uj IFRS standardok,
standardmaédositasok és tij értelmezések

3.20.1 2025. januar 1-t6l hatalyos uj IFRS standardok, standardmodositasok és 1j értelmezések

A kovetkez6 IFRS sztenderd médositas 2025. januar 1-t61 kezd6d6 periddussal valt hatalyossa:

- IAS 21 moédositasa annak szabalyozasara, hogyan kell megitélni, hogy egy pénznem atvélthato-e egy
masik pénznemre €s milyen arfolyamot kell alkalmazni, ha az atvalthatosag hianyzik. A moddositas
prospektiven alkalmazandé, 6sszehasonlito informaciokat nem sziikséges ujramegallapitani.

A modositasnak nincs hatasa a Bank egyedi pénziigyi kimutatasaira, mivel a Bank nem folytat olyan
devizatranzakciokat, amelyek nem atvalthato pénznemeket érintenének.

3.20.2 Az IASB iltal kibocsatott és az EU altal befogadott, de még nem hatalyos 1j és
modositott standardok és értelmezések

Ezen pénziigyi kimutatasok jovahagyasanak idopontjaban nincsenek az IASB éaltal kibocsatott és az EU
altal elfogadott olyan 0j standardok, standardmodositasok és uj értelmezések, amelyeknek varhatoan
jelentds hatasa lenne a Bank pénziigyi kimutatasaira az els6 alkalmazas id6szakaban.

A kovetkez6 IFRS sztenderdek modositasa 2026. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezdodo éves
beszamolasi idészakokra vonatkozik:
- ,,De facto ligyndk” meghatarozasa — IFRS 10 modositasai
- Lizingkotelezettségek kivezetésére vonatkozo pontositds — [IFRS 9 modositasai
- Természetfiiggd villamos energia szerzodések — IFRS 9 és IFRS 7 modositasai
- A pénziigyi instrumentumok besorolasaval és értékelésével kapcsolatos mddositasok — IFRS 9 és IFRS
7 modositasai, melyek az alabbi teriileteket érintik:
o Elektronikus fizetési rendszeren keresztiil teljesitett pénziigyi kotelezettségek kivezetése
o Pénziigyi eszk6zok szerzodéses cash flow tulajdonsagainak értékelése, koztiik az ESG-vel
kapcsolatos jellemzokre vonatkozdan
o Kozzétételi kovetelmények

A Bank az IFRS 9 mddositasainak implementalasa okan 2026. januar 1-t61 kezdédéen tovabbi 3 uj ESG
vonatkozasu kérdéssel egészitette ki a Bank altal alkalmazott SPPI teszteket. A Bank megvizsgalta, hogy
az IFRS 9 standard modositasai nem okoznak valtozast a pénziigyi instrumentumok besorolasaban és
értékelésében.

- IFRS 18 Pénziigyi kimutatasokban t6ténd bemutatas ¢€s kozzététel:

2027. januar 1-jén vagy azt kovetOen kezdddd éves beszamolasi idGszakokra érvényes, korabbi
alkalmazas megengedett. A Bank nem él a korabbi alkalmazas lehetéségével.

Az IFRS 18 1j kovetelményeket vezet be az eredménykimutatas bemutatasara vonatkozoan. Eldirja a
gazdalkodo egységnek, hogy az eredménykimutatasban minden bevételét és raforditasat az alabbi 6t
kategoria egyékiébe sorolja: mukodési, befektetési, finanszirozasi, jovedelemaddk és megsziint
tevékenységek. Ezeket a kategoriakat kiegészitik 6sszegz6 sorok bemutatasara vonatkozo eldirasok a
miikddési eredményre, az adozasi és finanszirozas elotti eredményre és az eredményre. Az IFRS 18
eldirja a vezetdség altal meghatarozott teljesitménymutatok kozzétételét is, amelyek a bevételek és
raforditasok részosszegei, ¢s 1j kovetelményeket tartalmaz a pénziigyi informaciok Osszesitésére €s
megbontasara vonatkozoan, az elsédleges pénziigyi kimutatasok és a kiegészitdé megjegyzések
azonositott ,,szerepei” alapjan. Az IFRS 18 standard érinti az IAS 7 Cash-flow kimutatas standardot is,
melyben méodosul a kamat és osztalék bemutatasanak modja és egyértelmiien rogzitésre keriil, hogy az
tizemi eredmény a kiindulépontja az indirekt moédszeri cash-flow kimutatas 0sszeallitasanak.

Az IFRS 18 az IAS 1 A pénziigyi kimutatasok prezentalasa standard helyébe 1ép.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az IFRS 18 standard implementalasanak a Bank pénziigyi kimutatasaira gyakorolt hatdsanak vizsgalata
és elemzése folyamatban van.

3.20.3 Az IASB éltal kibocsatott és az EU altal be nem fogadott standardok, értelmezések és
médositasok

Az alabbi 1) és modositott standardot és értelmezéseket a jelen pénziigyi kimutatasok kdzzétételre valo
jovahagyasanak idOpontjaban még nem fogadta be az EU. A Bank jelenleg az alabbi standardok
értékelésén dolgozik, de még nem jutott végleges kovetkeztetésre:

- IFRS 19 Leanyvallalatok nyilvanos elszamoltathatosag nélkiil:

2027. januar 1-jén vagy azt kovetden kezd6do6 beszamolasi idészakokra érvényes, de korabbi alkalmazas
megengedett.

Az IFRS 19 lehetové teszi a nyilvanos elszamoltathatosaggal nem rendelkez6 lednyvallalatoknak, hogy
alkalmazzak a csokkentett kozzétételi kdvetelményeket, ha az anyavallalatuk (végsé vagy kozvetett
anyavallalat) nyilvanosan elérhet6 konszolidalt beszamolot készit az IFRS standardokkal 6sszhangban.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megjegyzések a 2025. december 31-ével zarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

4. PENZESZKOZOK, PENZESZKOZ EGYENERTEKESEK

Megnevezés 2025.12.31 2024.12.31
Magyar Nemzeti Bankndl vezetett betét- €s elszamolasi

szamlak 51764 350 839
Magyar Allamkincstar elszamolasi szamla 159 553 0
Bankkozi kihelyezések forintban 15 000 0
Bankko6zi kihelyezések devizaban 2312 11407
Nostro szamlak forintban 1 1
Nostro szamldk devizaban 1072 714
Pénztar devizaban 2 3
Egyéb 35 4
Ertékvesztés -648 -1 040
Osszesen 229 091 361 928

A Magyar Nemzeti Bank altal el6irt - kotelezo tartalékra vonatkozo - kdvetelmények alapjan a Bank
altal fenntartott, fenti egyenlegben is szerepld kotelezo tartalékok dsszege 2025. december 31-én 50 311
millio forint, 2024. december 31-én 43 422 millié forint volt (a tartalékkdtelezettség: az 1 honap
hosszlisagi tartalékperiodusban a tartalékkotelezettségnek megfeleld atlagos szamlaallomany

fenntartasa a jegybanknal vezetett elszamolasi szamlan).

5. DERIVATIVAK

Az Eximbank olyan swap, kamatswap (IRS), keresztdevizas kamatswap (CCIRS) iigyleteket kot,
amelyek célja a devizakockazatok mérséklése, spekulacios célokbdl nem 1ép be a piacra.

A derivativ iigyletekbol szarmazo pénziigyi eszkozok és kotelezettségek 2025. december 31-i és 2024.

december 31-i allapot szerinti egyenlegeit az alabbi tablazat mutatja be:

2025.12.31

Megnevezés . . .
Eszkoz Kotelezettség

2024.12.31
Eszkoz Kotelezettség

Devizacsere ligyletek swap, fedezeti célu, de

fedezeti elszamolasba be nem vont 16 782 1109 558 2373
Kamatcsere ligyletek (IRS) fedezeti célu,

fedezeti elszamolasba bevont 279 6 286 0 17 399
Keresztdevizas kamatcsere igyletek

(CCIRS) fedezeti célu, fedezeti elszamolasba

bevont 0 29892 27 669 22 369
Osszesen 17 061 37287 28 227 42 141

A fedezeti célu, de fedezeti elszamolasba be nem vont ligyleteken elért targyévi nyereség 2025.
december 31-én 64 464 milli6 forint volt (2024. december 31-én 30 604 milli6 forint veszteség), amely
a ,,Kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye” soron keriilt megjelenitésre.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megjegyzések a 2025. december 31-ével zarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

A devizaswapok lejarati megbontasat, a diszkontalas nélkiili cash-flow-kat, 2025. december 31-re
vonatkozoan az alabbi tablazatban részletezziik:

Fizetend6
Hatralévo Jaro osszeg Jaro osszeg  Fizetend6 Osszeg osszeg millié
futamidé devizaban Deviza millié Ft* devizaban Deviza Ft*
1 hénapon beliil 265 741 725 000 HUF 265 741 670 000 000 EUR 258 218
1 hénapon beliil 48 363 524 460 HUF 48 364 146 400 000 USD 48 081
1 hénapon beliil 4 000 000 EUR 1542 1539960 000 HUF 1 540
1 — 3 hoénap 217 611 975 000 HUF 217 612 550 000 000 EUR 211970
1 — 3 hoénap 86 110225 000 HUF 86110 257 500 000 USD 84 568
3 — 12 hénap 168 681 034 000 HUF 168 681 425 000 000 EUR 163 795
Osszesen 788 050 768 172

* A forintositott 6sszeg a Magyar Nemzeti Bank altal meghatarozott 2025. december 31-i arfolyam alapjan kertilt
meghatarozasra.

A devizaswapok lejarati megbontasat, a diszkontalas nélkiili cash-flow-kat, 2024. december 31-re
vonatkozoan az alabbi tablazatban részletezziik:

Hatralévo Jaro osszeg Jaro osszeg Fizetend6 osszeg Fizetend6 osszeg
futamidé devizaban Deviza millié Ft* devizaban Deviza millié Ft*
1 hénapon beliill 202 452 770 000 HUF 202 453 498 000 000 EUR 204 225
1 hénapon beliil 35073 415 000 HUF 35073 88 500 000 USD 34 834
1 — 3 hoénap 59 745 300 000 HUF 59 745 145 000 000 EUR 59 463
1 — 3 honap 15723 600 000 HUF 15 724 40 000 000 USD 15 744
Osszesen 312 995 314 266

* A forintositott 6sszeg a Magyar Nemzeti Bank altal meghatarozott 2024. december 31-i arfolyam alapjan kertilt
meghatarozasra.

Valos érték és cash-flow fedezeti iigyletek

A fedezeti célu derivativak olyan szarmazékos iigyletek, amelyeket a Bank fedezeti elszdmolasba vont
(FX swapokon kiviili tigyletek), és ennek megfeleléen fedezeti iigyletként keriiltek megjeldlésre.
Ezeknek a szarmazékos ligyleteknek az elszamolasa a szamviteli politika fedezeti elszamolasrol szolo
bekezdésében, illetve az alabbiakban keriil részletezésre.

Fedezeti kapcsolatok
A Fedezeti célti szarmazékos ligyletek mérlegértékének, illetve a fedezeti kapcsolat elszamolasahoz
kapcsolodo tételeket az alabbi tablazatok mutatjak be. Zardjelben a kotés éve szerepel.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendoek, ha masképp nincs jelezve)

Cash-flow fedezeti tigyletek 2025. december 31. (adatok millio forintban)
A fedezeti kapcsolatban fedezeti ligyletként megjelolt derivativak a pozicio iranyatdl fiiggiien a Fedezeti célu szarmazékos iigyletek eszkdz vagy Fedezeti céla
szarmazékos ligyletek kotelezettség sorokon talalhatok

Konyyv szerinti érték
(Fedezeti célu

Cash flow fedezeti kapcsolatok targyévi allomanyvaltozasai

Eredménykimutatasba

szarmazékos ligyletek) | Fedezeti Egyéb atfogo jovedelem atsorolt (Kereskedési és
i OCI) targyévi alloman Eredménykimutat L o .
lllllls()tll;u(_[;lsﬁsflzlft:;l (0Ch véglgozzisa y ésb:n a befektetési tevékenységek
dmé
Targyévi A fedezeti Kereskedési eredménye)
Megnevezés Tiszta Valés Fedezés hatékonytalansaga | eredmény soron
érték Kbltsége Cash flow | nak szAmitdsahoz elszamolt
véltozasa tartalek fedezeti alkalmazott valés (beleértve a Fedezés Cash flow
nyereség (+) allomany tartalék érték valtozas targyévi koltségének fedezeti iigylet -
Eszkoz | Kotelezettség |/ Veszteség () | vsltozasa al’l omany (nyerese,g th/ Hatek,onytalan NYEresege | Devizaatértékel
(nyereség valtozasa veszteség (-)) részt) H/ ési nyereség (+)
@)/ (nyereség (+) (nyereség (+)/ | vesztesége (- / veszteség ()
veszteség (- / veszteség (- veszteség (-)) )
) )
CCIRS iigyletek (2021) 0 11916 11 724 -652 1794 10 160 -192 422 10 352
ebbdl: tiszta valos érték 0 11128
ebbdl: elhatarolt kamat 0 788
CCIRS iigyletek (2023) 0 17 976 -46 709 0 -3 161 -43 526 -22 0 -43 526
ebbdl: tiszta valos érték 0 19679 *
ebbdl: elhatarolt kamat 0 -1703
Osszesen 0 29 892 -34 985 -652 -1367 -33 366 -214 422 -33 174
ebbdl: tiszta valos érték 0 30 807
ebbdl: elhatarolt kamat 0 -915

* A 2023-ban indult CCIRS iigyletek kezdeti valos értéke 102 millié forint volt, melyek targy évi amortizacioja 22 milli6 forint.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendoek, ha masképp nincs jelezve)

Cash-flow fedezeti tigyletek 2024. december 3 1. (adatok millio forintban)

A fedezeti kapcsolatban fedezeti ligyletként megjelolt derivativak a pozicio iranyatdl fiiggiien a Fedezeti célu szarmazékos iigyletek eszkdz vagy Fedezeti céla
szarmazékos ligyletek kotelezettség sorokon talalhatok

Konyyv szerinti érték
(Fedezeti célu

Cash flow fedezeti kapcsolatok targyévi allomanyvaltozasai

Eredménykimutatasba

szirmazékos ligyletek) |  Fedezeti f()g(y:;e;)taétrfoggvﬁvlﬁl;lg:l Eredménviimutat | Ats0rolt (Kereskedési és
1nstru_l.nentu ,gy , y re n,leny muta befektetési tevékenységek
mok Osszes valtozasa asban a eredménye)
Targyévi A fedezeti Kereskedési
Megnevezés Tiszta Valés Fedezés hatékonytalansaga | eredmény soron
érték Kbltsége Cash flow | nak szAmitdsahoz elszamolt
véltozasa tartalek fedezeti alkalmazott valés (beleértve a Fedezés Cash flow
nyereség (+) allomany tartalék érték valtozas targyévi koltségének fedezeti iigylet -
Eszkoz | Kotelezettség |/ Veszteség () | vsltozasa al’l omany (nyerese,g th/ Hatek,onytalan NYEresege | Devizaatértékel
(nyereség valtozasa veszteség (-)) részt) (+)/ ési nyereség (+)
)/ (nyereség (*) (nyereség (+) / | vesztesége (- / veszteség (-)
veszteség (- / veszteség (- veszteség (-)) )
CCIRS iigyletek (2021) 0 22 369 -11 890 -1 097 -1 149 -10 599 -813 955 -9 786
ebbdl: tiszta valos érték 0 22 853
ebbol: elhatarolt kamat 0 484
CCIRS iigyletek (2023) 27 669 0 23976 0 2018 25079 -3121 0 25079
ebbdl: tiszta valos érték | 27 030 0 *
ebbdl: elhatarolt kamat 639 0
Osszesen 27 669 22 369 12 086 -1 097 869 14 480 -3 934 955 15293
ebbdl: tiszta valos érték 3055 22 853
ebbdl: elhatarolt kamat 468 -484

* A 2023-ban indult CCIRS iigyletek kezdeti valos értéke 102 milli6 forint volt, melyek targy évi amortizacidja -3 223 milli6 forint.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendoek, ha masképp nincs jelezve)

Valos értek fedezeti tigyletek 2025. december 31. (adatok millié forintban)

Konyyv szerinti érték (Fedezeti célu
szarmazékos iigyletek)

Valgs érték fedezeti kapcsolatok targyévi dllomanyvaltozasai

Eredménykimutatasban elszamolt

Megnevezés
Fedezett tétel kezdeti
Fedezeti iievlet tarovidészaki Valos érték fedezeti valés érték
Eszkoz Kotelezettség i Bylet targyidos? kiegészités a fedezett kiilonbozetének
tiszta valos érték valtozasa . . a1 .
tételen targyiddszaki
amortizacioja
IRS iigyletek (2023) 279 6286 11450 -10 986 -67
ebbdol: tiszta valos értek 367 6 001
ebbol: elhatarolt kamat -88 285

* Az IRS tigyletek kezdeti valos értéke -489 millio forint volt, a kezdeti valos értek nélkiili valos érték valtozas 11 939 millié forint.

Valos érték fedezeti tigyletek 2024. december 31. (adatok millio forintban)

Konyv szerinti érték (Fedezeti céla
szarmazékos iigyletek)

Valos érték fedezeti kapcsolatok targyévi allomanyvaltozasai

Eredménykimutatasban elszamolt

Megnevezés
Fedezett tétel kezdeti
Fedezeti iievlet tarovidészaki Valos érték fedezeti valos érték
Eszkoz Kotelezettség R gylet targy . kiegészités a fedezett kiillonbozetének
tiszta valés érték valtozasa , . .  yn .
tételen targyidoszaki
amortizaciéja
IRS iigyletek (2023) 0 17 399 -6 668 9563 -106
ebbdl: tiszta valos érték 0 17 083
ebbol: elhatarolt kamat 0 316

* Az IRS tgyletek kezdeti valos értéke -489 millié forint volt, a kezdeti valds érték nélkiili valds érték valtozas -6 179 millid forint

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendoek, ha masképp nincs jelezve)

Fedezeti hatékonytalansag Cash Flow fedezeti Fennmaradé cash flow

2025. december 31. Mérleg besorolisa szamitasahoz alkalmazott . fedezeti tartalék megsziint
L s . . tartalék . . . .

valds érték valtozas fedezeti elszamolas esetén

Fedezett tétel Egyéb tigyfelekkel szembeni kdvetelések 33174 -34 541 0
Fedezeti hatékonytalansag Cash Flow fedezeti Fennmaradé cash flow

2024. december 31. Mérleg besorolasa szamitasahoz alkalmazott . fedezeti tartalék megsziint
s s . tartalék . . . .

valos érték valtozas fedezeti elszamolas esetén

Fedezett tétel Egyéb iigyfelekkel szembeni kovetelések -15293 16 161 0

Valos értek fedezeti tigyletek fedezett tételeinek konyv szerinti értékét és a valos érték fedezeti tigylet modositasat a kovetkezod tablazat mutatja.

2025. december 31., adatok millié forintban:

Mérleg sor

Konyv szerinti érték

Valos érték fedezeti ligylet
modositas

Amortizalt bekertlési értéken értékelt allampapirok és vallalati kotvények
Egyé¢b iigyfelekkel szembeni kovetelések

Kibocsatott értékpapirok

2024. december 31., adatok milli6 forintban:

Meérleg sor

43 994
448 911
409 287

Konyv szerinti érték

783
4873

94

Valos érték fedezeti iigylet
modositas

Amortizalt bekertlési értéken értékelt allampapirok és vallalati kotvények
Egyé¢b iigyfelekkel szembeni kovetelések

Kibocsatott értékpapirok

55302
389672
481 689

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.

43

1328
8270
-7 005




MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

Az EUR-HUF cash flow fedezeti kapcsolatok (2021-ben indult iigyletek) targyiddszaki elszamolasai

A Bank az egyéb atfogd jovedelemben elszamolt hatékony Gsszegekbdl az eredménykimutatasba annak
megfelelden végzett atsorolast a targyiddszakban, ahogyan a fedezett cash flowk befolyasoltak az eredményt.
Fedezeti kapcsolat megsziintetésére a beszdmolasi idészak alatt nem keriilt sor. A CCIRS iigyletek
tOkeOsszegei nem amortizalodnak (az tgyletek hataridds labanak egyetlen tékecseréje van, a lejaratkor), a
kamatok elszamolasara pedig éves gyakorisaggal keriil sor.

A CCIRS tigyletek tiszta (kamatok nélkiili) valos értéke 11 128 milli6 forint. 2024.12.31-hez képest 11 725
milli6 forint valos érték valtozas Osszegébdl az Egyéb atfogd jovedelemben (,,Cash flow fedezeti tartalék”
mérlegsor) szamolta el a fedezeti kapcsolat hatékony részét, 1 794 millio forint 6sszegben. A hatékonytalan
rész Osszege 192 millié forint veszteség volt 2025. december 31-én, amit a Bank az eredménykimutatas
Kereskedeési és befektetési tevékenységek eredménye” soran szamolt el. A Bank az IFRS 9 fedezés koltsége
koncepciot alkalmazva az EURHUF currency basis spreadre egyrészt az Egyéb atfogd jovedelemben
(,,Fedezes koltségének tartaléka’) szamolt el 422 milli6 forint nyereség jellegli valtozast, masrészt 230 millid
forint nyereség jellegli 0sszeget szamolt el fedezeti instrumentum kezdeti megjelenitéskor szamitott currency
basis spread amortizacidjabol az eredménykimutatas ,,Kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye”
soran, illetve az Egyéb atfogd jovedelem ,,Fedezés koltségének tartaléka” soran. Az Egyéb atfogo
jovedelemben targyiddszaki valtozasa igy 1 142 milli6 forint (a targyidészakban a fedezett tételen jelentkezo
devizas atertékelési kiilonbozettel egyidejiileg visszavezetett 10 352 millio forint nyereség jellegii eredmény
elszamoldsat kévetien), amely a hatékony részre jutd 6sszegbdl és a fedezés koltségének amortizaciojabal all.

Az EUR-HUF cash -flow fedezeti kapcsolatok mogott allo fedezeti stratégia

A Bank eurdban denominalt, fix kamatozast hitelek finanszirozasara szintetikusan, EUR-HUF CCIRS
iigyletek és forintban denomindlt kotvények kibocsatasaval vont be forrast. A folydsitott hitelek miatt
devizaarfolyam kockazata meriil fel, aminek kezelésére szolgalnak a CCIRS tigyletek.

A fedezett hitelek t6kekovetelésébdl szarmazo pénzaramok forintban kifejezett, az EUR-HUF spot arfolyam
valtozasabol adodo valtozékonysagat ellentételezi a CCIRS iigyletek eurd lab pénzaramainak ugyanilyen
valtozékonysaga, ugyanis a hitelek fedezett pénzaramai és a CCIRS fligyletek eurd pénzaramai ellentétes
iranytak, a hitelek fedezett kockazatot jelentd részének oOsszegei és a CCIRS iigyletek eurd labanak
tokedsszegei megegyeznek.

A Bank dontése értelmében ezen, kdzgazdasagi kapcsolatok szamviteli elszamoldsara az IFRS 9 szerinti
fedezeti elszamolas szabalyait alkalmazza, amelyben a Bank cash flow fedezeti kapcsolatokat jelolt meg,
amely fedezeti kapcsolatok tiikrozik a Bank kockazatkezelési célkitiizéseit.

Fedezett tételként megjelolt tételek

A fedezeti elszamolas céljara a Bank fedezett tételként jelolte meg az eurdban denominalt, tigyfelekkel
szembeni hitelkdvetelések megjeldlt csoportjabdl varhatdé cash flowk meghatarozott részét. A fedezett
volument a fedezeti instrumentumként megjelolt CCIRS tigyletek eurd labanak tokeértékével egyezd értéki,
a CCIRS lejaratat kdvetoen legkorabban befolyo toketorlesztések 0sszege jelenti (,,bottom layer approach™).
A fedezett tételek csoportjait az alabbi tablazat mutatja be:

. Fedezeti kapcsolatba Fedezeti kapcsolat FedgzettﬂEUR l’1itel
Fedezeti kapcsolat vonis kezdete lejarata| . toketo.rl.e,sztesek
osszege (millio EUR)

1. fedezeti kapcsolat 2021.02.17 2027.10.27 70,0
2. fedezeti kapcsolat 2021.02.22 2025.11.26 56,6
3. fedezeti kapcsolat 2021.02.26 2027.10.27 231,7
Osszesen: 358,3

A hitelkoveteléseket a Bank amortizalt bekeriilési értéken értékeli, és ezen monetaris tételnek min6sild
pénziigyi eszk6zok devizas atértékelési kiilonbozetét az eredménykimutatasban szamolja el.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

Fedezeti hatékonytalansagot okozhat a megjeldlt hitelek el6- és végtorlesztései, amelynek elkeriilése
érdekében a kovetkezd évekre vonatkozd finanszirozasi tervben szerepld hitelek nagyon valoszini
bekovetkezésti toke CF-i keriilnek bevonasra a fedezeti kapcsolatba. Szintén fedezeti hatékonytalansagot
okozhat, ha a fedezett tételek csoportjaban szerepld hitelek esetében a novekedik a varhato hitelezési veszteség,
ugyanakkor, a Bank a fedezeti kapcsolatok megjeldlésekor kizarolag teljesito (stage 1 és stage 2) kategoridba
sorolt hiteliigyleteket vont be a fedezett tételek csoportjaba.

Fedezeti instrumentumként megjelolt iigyletek

A Bank fedezeti instrumentumként jelolte meg valamennyi CCIRS iigyletét, amelyek keretében fix eurd
kamatot fizet és fix forint kamatot kap az ligylet kezdetén meghatarozott és ténylegesen is elcserélt tokeértékre
(az ligylet kezdetén a Bank az eur6 t6két megkapja és a forint tokét megfizeti). Az ligylet futamidejének végén
az lgylet kezdetén elcserélt tokedsszegeket a felek visszacserélik (a futamid6 végén tehat a Bank a forint tokét
megkapja, az eurd tokét megfizeti). A Bank a fix kamatok cseréjével éves gyakorisaggal, bruttd modon (eurd
¢s forint kamatok kiilon) szamol el.

A Bank a fedezeti kapcsolatokban a forward arfolyam valtozasat jel6lte meg fedezett kockazatként. A fedezeti
instrumentumok (CCIRS tigyletek) foreign currency basis spread elemeit a Bank kizarja a fedezeti
kapcsolatbdl és csak a fedezeti instrumentumok forward elemét jeloli meg.

A foreign currency basis spread valos érték valtozasait a Bank fedezési koltségként szamolja el, és ezek valos
érték valtozasait az Egyéb atfogo jovedelemben szamolja el és a toke elkiilonitett elemében akkumulalja. A
fedezeti elszamolas kezdetére szamszertsitett foreign currency basis spread elemet a Bank a fedezeti kapcsolat
kezdetétdl kezdve, a futamidd alatt linearisan amortizalja az Egyéb atfogd jovedelembdl az
eredménykimutatasba, mivel a fedezett kockazat a teljes futamidét érinti (time—period related hedged items),
nem egy cash flow elemhez kapcsolodik.

A CCIRS és a hipotetikus CCIRS tigyletek értékelésében az a kiilonbség, hogy a valodi CCIRS iigyleteket
normal hozamgorbével, mig a hipotetikus CCIRS iigyleteket foreign currency basis spread nélkiili
hozamgorbével diszkontalja a Bank. Az igy szamolt netto jelenértékek kozotti kiilonbség a foreign currency
basis spreadbdl ered6 valos érték valtozas.

A Bank a cash flow fedezeti elszamolas alkalmazasaval az egyéb atfogd jovedelemben felhalmozott valds
értékelési kiillonbozetbdl az eredménykimutatasba sorol at 0sszegeket azokban az idészakokban, amikor a
fedezett varhato jovobeli cash flow-k (tOketorlesztések) a fedezett kockazat kovetkeztében az eredményre
hatnak, azaz azokban az id6szakokban, amikor az MNB arfolyamra torténd devizas atértékelést
eredményeznek a fedezett devizas hitelkdvetelések).

A fedezeti hatékonysag értékelése

A Bank a megjeldlés napjan, illetve minden zarasi napon prospektiv (eléremutatd) modon kvantitativ és
kvalitativ modszerekkel értékeli, hogy a fedezeti kapcsolat varhatdoan mennyire lesz hatékony. Az értékelés
soran a Bank megvizsgalja a hitelezési kockazat valtozasanak hatasait a fedezeti kapcsolatra vonatkozoan.

A Bank a targyidészakban feliilvizsgalta a fedezeti hatékonysag kvantitativ mérésénél alkalmazott
megkozelitését. Az el6zo években erre a célra hasznalt megkozelités bizonyos fokll egyszerlsitéseket
tartalmazott, amelynek finomhangolasara azért keriilt sor, hogy a fedezeti kapcsolatok szamviteli elszamolésa
az IFRS 9 kovetelményei szerint a legjobban kozelitse a Bank valds kockazatkezelési célkitiizéseit. A
kalkulaciés modszertan €s annak elemeiben megvaldsitott modositasok (amelyek koziil a leglényegesebb a
hatékonysag méréséhez hasznalt instrumentum tipusdnak modositdsa) hatdsat a Bank nem tekintette
jelentésnek, ezért a valtoztatas hatasat a targyidészak Atfogod jovedelmében szamolta el. Az alabbiakban
bemutatott modszertan a feliilvizsgalt megkozelitést mutatja be.

A fedezeti hatékonysag mérését a Bank az IFRS 9 szerinti Uin. hipotetikus CCIRS iigyletek alkalmazasaval
végzi, ahol a hipotetikus CCIRS ¢és a tényleges CCIRS tigyletek valos érték valtozasait hasonlitja 6ssze. A két
igylet értékelése abban kiillonbozik, hogy a hipotetikus CCIRS valos értékét az FCBS-t nem tartalmazo
hozamgorbékkel végzi a Bank. A Bank minden értékelési idopontban kiszamolja a lenti valds érték
valtozasoknak a fedezeti kapcsolat elejétol szamitott kummulativ értékét és a Cash flow fedezeti tartalékot a
ketté koziil az (abszolut értékben) alacsonyabb Osszegre modositja az egyéb atfogo jovedelemmel szemben,
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igy szamolva el a fedezeti instrumentum valos érték valtozasanak hatékony részét. A fedezeti instrumentum
valos érték valtozasabol a hatékonytalan részt jelentd maradék Gsszeget pedig az eredménykimutatasban
szamolja el. A Bank tehat minden értékelési idépontra kiszamolja az alabbiakat:
a) A hipotetikus CCIRS iigylet tiszta valos érték valtozasa, illetve
b) A tényleges CCIRS iigyletek tiszta (elhatarolt kamat nélkiili) valos értékének valtozasa (Az elhatarolt
kamatok ugyanis az eredménykimutatasban folyamatosan elszamolasra keriilnek).

Az EUR-USD valos érték és cash flow fedezeti kapcsolatok (2023-ban indult iigyletek) targyidoszaki
elszamolasai

A Bank a valos érték fedezeti kapcsolatai esetében az IRS iigyletek tiszta (kamatok nélkiili) 11 450 millio
forint veszteség jellegii valos érték valtozas 6sszegébol az Eredménykimutatasban (,,Kereskedelmi eredmeény”
sor) szamolta el a fedezeti kapcsolat hatékony részét, 10 986 millié forint Gsszegben. A hatékonytalan rész
Osszege 464 milli6 forint nyereség volt 2025. december 31-én.

A Bank a cash flow fedezeti kapcsolatai esetében a CCIRS {igylet tiszta (kamatok nélkiili) 19 679 millio forint
valos érték valtozas 0sszegébdl az Egyéb atfogd jovedelemben (,,Cash flow fedezeti tartalek” mérlegsor)
szamolta el a fedezeti kapcsolat hatékony részét. A targyiddszakban a fedezett tételen jelentkezd devizas
atértékelési kiilonbozettel egyidejlileg a Bank visszavezetett 43 526 millio forint veszteség jellegli 6sszeget az
eredménykimutatasba.

Az IRS és CCIRS iigyletek értékelését az Inforex rendszer végzi el a kiilsé adatforrasbol (Bloomberg)
szarmazo hozamgorbék transzformalasat (interpolacio) kovetden. 2024-ben a Bank feliilvizsgalta ezen
igyletek értékelésére valasztott piaci hozamgorbéket, és az ligyletek szerzodéses feltételeihez és tipusahoz
legjobban illeszked6 hozamgorbékre allt at. Az tigyletek valtozo kamatozasa laban EUR devizanem esetében
az atdrazodasi gyakorisagnak megfelelé ESTR gorbével, USD devizanem esetében az atarazodasi
gyakorisagnak megfeleld6 SOFR gorbével torténik a forward kamatok (és igy a cash flow) becslése. A
jelenérték meghatarozasa a devizanemnek megfeleld, interpolalt OIS gérbepontokkal torténd diszkontalassal
torténik. A CCIRS {igyletek, mint két devizas derivativ {igylet esetében a diszkontalt jelenérték szamitas
tartalmazza az EUR-USD deviza spread (foreign currency basis spread) hatasat is. A fedezeti elszamolasnal a
fedezeti kapcsolat hatékonysaganak értékeléséhez hasznalt hipotetikus derivativak értékelése alapvetden
ugyanugy torténik, mint a piaci IRS és CCIRS iigyletek esetében, azaz ugyanazokat a gdrbéket hasznalja a
Bank a hipotetikus tigyletek esetében is, azonban az IFRS 9 kovetelményei szerint a hipotetikus ligyletek valos
értek valtozasanak mérésekor a Bank nem vesz figyelembe olyan elemeket, amelyek csak a fedezeti
instrumentumban vannak jelen, viszont a fedezett tételben nem (példaul: foreign currency basis spread).Az
elvégzett értékelési finomhangolas nem eredményezett jelentos valtozast az IRS és CCIRS iigyletek valos
értekében. Az inputként hasznalt paraméterek valtoztatasanak hatasa sem a pénziigyi helyzet kimutatas, sem
pedig az atfogd jovedelemkimutatas tekintetében nem jelents. Ezen fedezeti instrumentumok, illetve a
fedezeti elszamolas soran a fedezett tétel fedezett kockazatanak tulajdonithatd valos érték valtozasara hasznalt
hipotetikus tigyletek értékelésében elvégzett feliilvizsgalat a fedezeti kapcsolat hatékonysagat nem
befolyasolta.

Az EUR-USD valos érték és cash-flow fedezeti kapcsolatok mogott allé fedezeti stratégia

A Bank 2023. majus 4-én USD-ben denominalt fix kamatozasi kotvényt bocsatott ki. A mérleg
devizakockazatanak fedezésére EUR-USD bazis swapot, a kamatkockazatok fedezésére pedig EUR és USD
devizanemben IRS iligyleteket kotott a kibocsatott mennyiségnek egy részére, 1 milliard forint tOkeértékre, a
kotvény 2027. december 3-i lejaratahoz igazitva az alabbiak szerint:

. Derivativ Kamatkondicio Fedezett iigylet(ek) Fedezett kockazat
instrumentum
1 IRS EUR (fixet fizet - valtozot EUR fix kamatozast Kamatkockazat
kap) hitelkdvetelések
2 CCIRS EUR (valtozot fizet - USD EUR hitelkovetelések és Devizakockazat
valtozot kap) USD kibocsatott kdtvény
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3 IRS USD (valtozot fizet — fixet USD fix kamatozast Kamatkockazat
kap) kibocsatott kdtvény

crer

alkalmazasa az IFRS alapt pénziigyi kimutatasokban annak érdekében, hogy a fedezett tételeken és a fedezeti
instrumentumokon elszamolandé eredményhatasok ugyanazon idészakokban jelentkezzenek, és ne okozzanak
jelentds eredményvolatilitast. Az IRS iigyleteket valos érték fedezeti kapcsolatokban, a CCIRS iigyletet pedig
cash flow fedezeti kapcsolatban jelolte meg az alabbiak szerint:

Fedezeti kapcsolat Fedezeti

. Fedezett kockazat . Fedezett tételek
tipusa instrumentum
Valos érték fix kamatozasu IRS {igyletek EUR hitelkovetelések és
instrumentumok vallalati kotvény, és
kamatkockazata USD kibocsatott kdtvények
Cash flow EUR-ban denominalt CCIRS iigyletek ~ EUR hitelkovetelések és
hitekovetelések és USD-ben USD kibocsatott kotvények

denominalt kibocsatott
kétvények spot arfolyamok
valtozasabol adodo
devizakockazata

Valos érték fedezeti kapcesolatok kamatkockazatra

A Bank valosérték-fedezeti kapcsolatokat jelolt meg a meghatarozott (ligyletazonositd szinten) beazonositott
hitelkoveteléseinek kamatkockazatara, ahol a fedezeti instrumentum az eurd devizanemi IRS {ligylet. A
fedezett ligyletek korét 3 darab euroban denominalt eszkoz jelenti, amelyekre 2 kiilonallo fedezeti kapcsolatot
1étesitett. Az 1. sz. fedezeti kapcsolatban a megjelolt tokedsszeg 750 millid Eurd (teljes hitelkdvetelés
tokeodsszege), mig a IL. sz. ligylet esetében a hitelkdvetelés ¢s vallalati kotvény tligyletek egyiittes lejaratkori
180 millio eurdbol az IRS digylet tokeértékével azonos 156 milli6 Eur6. A Bank az IFRS 9 szerinti
rétegkomponens megkozelitést (,,hedge of group of items”) alkalmazza.

Az USD-ben denominalt IRS iigyletet a kibocsatott kotvény kamatkockazataval szemben jeldlte meg a Bank
fedezeti kapcsolatban.

A Bank a valds érték fedezeti kapcsolatait, amig azok megfelelnek az IFRS 9 szerinti mindsitési
kritériumoknak, a kovetkezok szerint szamolja el:

e a fedezeti instrumentumon (azaz az IRS iigyleteken) keletkezd nyereséget vagy veszteséget az
eredményben jeleniti meg;

o a fedezett tételen keletkezo fedezeti nyereséggel vagy veszteséggel pedig modositja a fedezett tételek
konyv szerinti értékét, és azt az eredményben jeleniti meg. Ezt a modositast a Bank legkésébb akkor
elkezdi amortizalni, amikortol a fedezett tételt mar nem modositja a fedezeti nyereséggel vagy
veszteséggel. Az amortizacid a megkezdésének idOpontjaban érvényes uUjraszamitott effektiv
kamatlabon alapul.

A fedezeti hatékonysag mérését az un. hipotetikus derivativa modszertannal méri a Bank, ahol a fedezett
tételeket egy olyan fix kamatozasu hipotetikus hitel/kétvények tigyletek reprezentaljak, amelyek lejaratai
megegyeznek a fedezett ligyletek lejarataval, kamatlabai pedig a fedezeti célu IRS iigyletek kamatlabainak
netto fix komponensével egyezik meg (azaz: fix lab, minusz valtozo lab fix spread).

Cash flow fedezeti kapcsolat

Devizakockazat fedezésére cash flow fedezeti kapcsolatot létesitett a Bank, aminek a célja, hogy azonos
devizaban legyenek kifejezve kiilonboz6 devizaban denominalt, de gazdasagilag és kockazatkezelés
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szempontjabol dsszetartozd pénziigyi eszkdzok és pénziigyi kotelezettségek jovobeli cash flow-i. A fedezeti
kapcsolatokban fedezett tételként szintetikusan eldallitott valtozé kamatozasat EUR eszkozok (EUR fix
kamatozasu hitelkdvetelések és EUR IRS iligyletek kombinacidja) és USD kotelezettségek (USD fix
kamatozast kibocsatott kotvény + USD IRS tigyletek kombinacioja) jovobeli cash flow-i lettek megjeldlve. A
fedezeti kapcsolatban a fedezeti instrumentumot bazis swap (valtozé kamatozast EURUSD CCIRS) tigyletek
jelentik. A fedezeti kapcsolat 1étrehozasanak érdekében a Bank szamviteli szempontbdl kiilonallo tigyletekre
bontotta az EUR-USD devizanemekben denominalt CCIRS iigyletet: EURHUF és USDHUF CCIRS
igyletekre.

A Bank a fedezeti kapcsolatok hatékony részét (a ,,Jower of” szabaly alkalmazasaval) az egyéb atfogd
jovedelemben (OCI) szamolja el. A Bank az OCl-ban felhalmozott valds értékelési kiillonbozet hatékony
részébol az eredménykimutatasba sorol at 6sszegeket azokban az idészakokban, amikor a fedezett varhato
jovobeli cash flow-k (torlesztések) az eredményre hatnak (azaz azokban az idészakokban, amikor az MNB
arfolyamra torténo devizas atértékelést eredményeznek a fedezett devizas hitelkovetelések). Ezaltal a CCIRS
igyletek devizaatértékelési hatasa ,,atforog” az OCI-n, de ugyantigy azonnal az eredménykimutatasba keriil
elszdmolasra, mint ahogyan a fedezett hiteliigyletek devizaatértékelési hatasa is. A CCIRS fligylet currency
basis spread valtozasabol eredo fair value valtozasa a Bank becslése alapjan nem tekinthet6 jelent6snek.

A devizakockazatra vonatkozd cash flow fedezeti kapcsolatok esetében a Bank volumenteszttel (,,layer”
megkozelités”) méri a hatékonysagot; kvantitativ elemzést mindaddig nem végez a varhaté hatékonysag
szamszerisitésére, ameddig a CCIRS iigyletek névleges tokeértékeit elérd volumeniit EUR hitel ¢s USD
kotvény all rendelkezésre, tekintettel arra, hogy a fedezeti kapcsolatban a spot elem lett megjeldlve. Ugyanis
a spot atértékelési kiilonbozet pontosan ugyanakkora Gsszegli, mint ami az EUR hitel/kotvénykdvetelések
névleges értékének és az USD kotvény névleges értékének devizas atértékelési kiillonbozetei, csak ellentétes
iranyu.

Fedezeti instrumentumok cash flowinak esedékességei
Az alabbi tablazatok a fedezeti instrumentumként megjelolt CCIRS iigyletek toke- és kamatfizetési
esedékességeit mutatja be fordulonapi arfolyamon, nem diszkontalt (nominalis) 6sszegekben.

2025. december 3 1. (adatok millio forintban, a forintositott 6sszeg a Magyar Nemzeti Bank altal meghatarozott
2025. december 31-i arfolyam alapjan keriilt meghatarozasra)

Cross currency interest rate swap (CCIRS) 1 éven 1és2év 2 éven tal  Osszesen
ligyletek 2021 beliil kozott

EUR tokeérték esedékessége 0 116 291 0 116 291
HUF tokeérték esedékessége 0 106 950 0 106 950
Nettd kamat esedékessége 2 479 2 479 0 4958
Atlagos fix kamatlab (EUR) -0,21% -0,21% 0 -0,14%
Atlagos fix kamatlab (HUF) 2,09% 2,09% 0 1,40%
A tokecsere atlagos arfolyama (HUF/EUR) 353,86 353,86
ZC(:’ZO;S currency interest rate swap (CCIRS) iigyletek 1 s:leﬁl; 1 i(sai aet‘; 2 éven tal Osszesen
EUR tokeérték esedékessége 0 348 936 0 348 936
USD tokeérték esedékessége 0 328 420 0 328 420
Netto kamat esedékessége 6 082 6 082 0 12 163
Atlagos kamatlab (EUR)* 4,53% 4,53% 0 3,02%
Atlagos kamatlab (USD)* 6,67% 6,67% 0 4,44%,
A t6kecsere atlagos arfolyama (USD/EUR) 1,10 1,10

* Az aktualis kamatperiodusra meghatarozott kamat keriilt kivetitésre a teljes periddusra.
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1éven 1és2év

IRS (2023) beliil Kozott 2 éven tul Osszesen
Kapott 6sszeg USD 0 328 420 0 328 420
Kapott 6sszeg EUR 0 348936 0 348 936
Adott 6sszeg USD 0 328420 0 328 420
Adott 6sszeg EUR 0 348936 0 348 936
Netto kamat esedékessége 4 849 4 849 0 9 698
Fix kamatlab (kapott EUR) 0 5,58% 0 5,58%
Fix kamatlab (adott USD) 0 6,32% 0 6,32%

2024. december 3 1. (adatok millio forintban, a forintositott 6sszeg a Magyar Nemzeti Bank altal meghatarozott
2024. december 31-i arfolyam alapjan keriilt meghatarozasra)

Cross currency interest rate swap (CCIRS) léven 1és2év 2és3év 3 éven

iigyletek 2021 belil  kozott  kizott gl Osszesen
EUR tokeérték esedékessége 23202 0 123741 0 146943
HUF t6keérték esedékessége 20 300 0 106950 0 127250
Nettd kamat esedékessége 2902 2494 2494 0 7 891
Atlagos fix kamatlab (EUR) -0,22% -0,21% -0,21% 0 -0,21%
Atlagos fix kamatlab (HUF) 2,02% 2,09% 2,09% 0 2,07%
A tokecsere atlagos arfolyama (HUF/EUR) 358,80 353,86 356,33
Cross currency interest rate swap (CCIRS) l1éven 1és2év 2és3év 3 éven Osszesen
ligyletek 2023 beliil kozott kozott tul
EUR tokeérték esedékessége 0 0 371291 0 371 291
USD tokeérték esedékessége 0 0 393600 0 393 600
Nettd kamat esedékessége 8221 8221 8221 0 24 663
Atlagos kamatlab (EUR)* 5,65% 5,65% 5,65% 0 5,65%
Atlagos kamatlab (USD)* 7,42% 7,42% 7,42% 0 7,42%
A tokecsere atlagos arfolyama (USD/EUR) 1,10 1,10
* Az aktualis kamatperiddusra meghatarozott kamat keriilt kivetitésre a teljes periddusra.

1éven 1és2év 2és3év 3 éven Osszesen
IRS (2023) beliil kozott kozott tul
Kapott 6sszeg USD 0 0 393600 0 393 600
Kapott 6sszeg EUR 0 0 371290 0 371290
Adott 6sszeg USD 0 0 393600 0 393 600
Adott 6sszeg EUR 0 0 371290 0 371 290
Netto kamat esedékessége 4109 4109 4109 0 12 326
Fix kamatlab (kapott EUR) 0 0 5,58% 0 5,58%
Fix kamatlab (adott USD) 0 0 6,32% 0 6,32%
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Az alabbi tablazat a fedezeti instrumentumként megjeldlt CCIRS iigyletek toke cash flow-inak nem diszkontalt
(nominalis) Gsszegeit mutatja be eredeti devizaban és forintban kifejezve.

2025. december 31. (adatok millio forintban)

Hatralévo Jaro osszeg Jaro osszeg Fizetend6 0sszeg Fizetend6 0sszeg
futamidé devizaban Deviza  milli¢ Ft* devizaban Deviza millié Ft*
1 és 5 év kozott 106 950 000 000 HUF 106 950 301 741 416 EUR 116 291
1 és 5 év kozott 1 000 000 000 USD 328 420 905 387 053 EUR 348 936
Osszesen 435 370 465 227

* A forintositott 6sszeg a Magyar Nemzeti Bank altal meghatarozott 2025. december 3 1-i arfolyam alapjan keriilt meghatarozasra.

Az alabbi tablazat a fedezeti instrumentumként megjelolt IRS tigyletek toke cash flow-inak nem diszkontalt
(nominalis) dsszegeit mutatja be eredeti devizaban és forintban kifejezve.

2025. december 31. (adatok millio forintban)

Hatralévo Kapott dsszeg Kapott dsszeg Adott dsszeg Adott dsszeg
futamidé devizaban Deviza millio Ft* devizaban Deviza millio Ft*
1 és 5 év kozott 1 000 000 000 USD 328 420 1 000 000 000 USD 328 420
1 és 5 év kozott 905 387 053 EUR 348 936 905 387 053 EUR 348 936
Osszesen 677 356 677 356

* A forintositott 6sszeg a Magyar Nemzeti Bank altal meghatarozott 2025. december 31-i arfolyam alapjan keriilt meghatarozasra.

Az alabbi tablazat a fedezeti instrumentumként megjeldlt CCIRS iigyletek toke cash flow-inak nem diszkontalt
(nominalis) Gsszegeit mutatja be eredeti devizaban és forintban kifejezve.

2024. december 31. (adatok millio forintban)

Fizetendo Fizetendo
Hatralévéo Jaro osszeg Jaro osszeg osszeg osszeg
futamido devizaban Deviza millié Ft* devizaban Deviza millié Ft*
1 éven beliil 20 300 000 000 HUF 20300 56 577 480 EUR 23202
1 ¢és 5 év kozott 106 950 000 000 HUF 106 950 301 741 416 EUR 123 741
1 és 5 év kozott 1 000 000 000 USD 393 600 905 387 053 EUR 371 290
Osszesen 520 850 518 233

* A forintositott 6sszeg a Magyar Nemzeti Bank altal meghatarozott 2024. december 31-i arfolyam alapjan keriilt meghatarozasra.

Az alabbi tablazat a fedezeti instrumentumként megjelolt IRS tigyletek toke cash flow-inak nem diszkontalt
(nominalis) Gsszegeit mutatja be eredeti devizaban és forintban kifejezve.

2024. december 31. (adatok millio forintban)

Hatralévo Kapott dsszeg Kapott dsszeg Adott 6sszeg Adott dsszeg
futamidé devizaban Deviza millié Ft* devizaban Deviza millié Ft*
1 és 5 év kozott 1 000 000 000 USD 393 600 1 000 000 000 USD 393 600
1 és 5 év kozott 905 387 053 EUR 371 290 905 387 053 EUR 371 290
Osszesen 764 890 764 890

* A forintositott dsszeg a Magyar Nemzeti Bank altal meghatarozott 2024. december 31-i arfolyam alapjan keriilt meghatarozasra.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A fedezeti elszamolas sajat tokére gyakorolt hatisa
Az alabbi tablazat a sajat toke valtozasat mutatja be a cash flow fedezeti ligyletek tiszta (kamatokat nem

tartalmazo) valds érték valtozasanak eredményeként, a nyereségadok hatasat is figyelembe véve.

2025. december 31. (adatok millio forintban)

Adatok millié forintban
OCI nyit6 egyenleg 2024.12.31

A valos érték valtozas hatékony része és a fedezés

koltsége:
Ebbol: Fedezés koltségének tartaléka:
Ebbol: Fedezés koltségenek targyidoszaki
amortizacioja:
Ebbol: Cash Flow Fedezeti tartalék
A valés érték valtozas hatékonytalan része:
Eredménykimutatasba atsorolt nyereségek:
Ebbol: devizaatértékelési veszteség:
OCI targyévi mozgas 2025. december 31-én,
addhatas elétt:
A fentiek adohatésa (bevétel +, raforditas -):
OCI targyévi mozgas 2025. december 31-én,
addohatas utan:

OCI zaré egyenleg 2025.12.31

2024. december 31. (adatok millio forintban)

Adatok millié forintban
OCI nyit6 egyenleg 2023.12.31

A valés érték valtozas hatékony része és a fedezés

koltsége:
Ebbol: Fedezes koltségének tartaléka:
Ebbil: Fedezés koltségének targyidiszaki
amortizacioja:
Ebbol: Cash Flow Fedezeti tartalék
A valés érték valtozas hatékonytalan része:
Eredménykimutatasba atsorolt nyereségek:
Ebbol: devizaatértekelési veszteség:
OCI targyévi mozgas 2024. december 31-én,
adohatas elétt:
A fentiek addhatasa (bevétel +, raforditas -):
OCI targyévi mozgas 2024. december 31-én,
adohatas utan:

OCI zaré egyenleg 2024.12.31

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Befektetésekkel kapcsolatos derivativak

A 87/2025. (IV. 24.) Korm. rendeletben létrejott tokekiegyenlitési rendszer keretében megvalosuld
befektetéseket a Bank szarmazékos iigyletként kezeli, melyeket elkiiloniilten a Befektetésekkel kapcsolatos
derivativak soron mutat ki, a kapcsolodo szdmviteli politikat a 3.2-es alfejezetben részletezziik.

Az alabbi tablazat bemutatja, hogy a befekektetésekhez kapcsolodo derivativak kezdeti és kovetd értékelése
hogyan hatott az eredményre, a derivativakhoz kapcsolodo befektetések értékelési tipusa szerinti bontasban.

2025. december 31. (adatok milli6 forintban)

Megnevezés Eredménytartalé'kban Eredmén'yben ’ Nenl 1:.eali"zélt
elszamolt elszamolt arfolyam kiilonbozet

Befektetésekkel kapcsolatos

derivativak - Eredménnyel

szemben valds értéken értékelt 11251 10 273 -257

- ebbdl eredmeénnyel szemben

valos értéken értékelt befektetések 1272 1739 -86

- ebbdl tokemodszerrel elszamolt

befektetések 9 979 8534 -171

A befektetésekkel kapcsolatos derivativakon elért targyévi nyereség 2025. december 31-én 10 273 milli¢ forint
volt, amely a ,Kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye” soron keriilt megjelenitésre. Az
eredményben elszamolt 10 273 milli6 forint nem realizalt nyereségnek mindsiil, mert az elszamolas az alapok

futamidejének lejaratakor torténik meg.

A kezdeti megjelenitéshez kapcsolodo eredményhatast a Bank az eredménytartalékkal szemben szamolta el

11 251 millio6 forint 6sszegben.

A befektetésekkel kapcsolatos derivativak valos értékelési modszertanat a 34. fejezetben részletezziik.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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6. AMORT!ZALT BEKERULESI ERTEKEN ERTEKELT ALLAMPAPIROK ES VALLALATI
KOTVENYEK

A Bank a magyar allam- és vallalati kotvényeket amortizalt bekeriilési értéken szerepelteti a mérlegben, a
vallalati kotvényeket azonban kiigazitja a fedezett kockazat miatti valds érték valtozas hatdsaval. A magyar
allamkotvények és vallalati kotvények 2025. december 31-i és 2024. december 31-1 mérleg értékét a kovetkezo
tablazatban részletezziik:

millié Ft 2025.12.31 2024.12.31
Allamkotvények brutto értéke 165 634 260 881
Varhato veszteség -380 -422
Részosszeg 165 254 260 459
Vallalati kotvények bruttd értéke 266 035 89 650
Varhato veszteség -12 941 -2 940
Részosszeg 253 094 86 710
Osszesen 418 348 347 169

A magyar allam- és vallalati kotvényeknek a 2025. december 31-t6] futamid6 végéig szamitott lejarat szerinti
megbontasat 2025. december 31-re, valamint 2024. december 31-re vonatkozoan az alabbi tablazatban
részletezziik:

millié Ft 2025.12.31 2024.12.31
1 hénapon beliili 0 74 753
3 hoénap - 1 év 12 005 47 687
1-5¢v 145 705 130 551
5 év felett 273 959 97 540
Osszesen 431 669 350 531

A Bank 2025. év folyaman 29 680 milli6 forint névértéki allampapirt 25 926 millié forint bekeriilési értéken,
valamint 181 304 milli6o forint bekeriilési értékii vallalati kétvényt vasarolt (2024-ben 175 000 millio forint
névérteki allampapirt 172 321 millio forint bekeriilési értéken, valamint 31 271 milli6 forint bekertiilési értéki
vallalati kotvényt).

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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7. HITELINTEZETEKKEL ES BIZTOSITO TARSASAGOKKAL SZEMBENI KOVETELESEK

millié Ft 2025.12.31 2024.12.31
Even beliili lejarata

- deviza 74 582 100 151
- forint 161 501 253299
Részosszeg 236 083 353 450
Even tali lejarata

- deviza 665 689 668 719
- forint 414 269 465 266
Részosszeg 1079 958 1133 985
Osszesen 1316 041 1 487 435
Ertékvesztés -2 885 -6 387
Osszesen 1313 156 1481 048

2025. december 31-¢én a hitelintézeteknek és biztositotarsasagoknak nyujtott hitelek és eldlegek 95,96%-a
jogosult kamatkompenzaciora a Magyar Allamtol. (2024. december 31-én: 97,92%) A kamatkiegyenlités
részletes ismertetését lasd a 3.13. Megjegyzésben.

Az alabbi tablazatban a hitelintézetekkel és biztositod tarsasagokkal szembeni kovetelések értékét mutatja be
szerzédéses lejarat szerinti bontasban (azaz egy iligylet a szerz6dés szerinti lejarat alapjan kizardlag egy
tartomanyban szerepel) 2025. december 31-én és 2024. december 31-én.

millio Ft 2025.12.31 2024.12.31
Deviza Brutto érték Brutto érték
1 hénap beliil 2312 4 624
1 - 3 hénap 29 849 31 867
3 hénap - 1 év 42 421 63 660
1-5¢v 356 053 422 902
5 éven tual 309 636 245 817
Részosszeg 740 271 768 870
Forint Brutto érték Brutto érték
1 hénap beliil 651 2328
1 - 3 honap 81 656 134 143
3 hénap - 1 év 79 194 116 828
1-5¢év 246 935 295943
5 éven tal 167 334 169 323
Részosszeg 575770 718 565
Osszesen 1316 041 1487 435

A hitelintézetekkel és biztositotarsasagokkal szembeni kovetelések 93.44%-a refinanszirozott hitel (2024.
december 31-én: 95,21%). A refinanszirozott hitelek 99.96%-a jogosult kamatkompenzaciora. A
kamatkiegyenlités részletes ismertetését lasd a 3.13 Megjegyzésben.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az Eximbank és az MNB kozo6tt 2020. aprilis 30. napjan 1étrejott jelzalogszerz6dés alairasaval elsé ranghelyen
jelzalogjogot alapitottak az MNB javara az Eximbankot megilletd, az MNB tv. 39. §-aban meghatarozott
torvények hatalya ala nem es6, Magyarorszagon székhellyel rendelkezd, a jegybanki iizleti feltételek szerint
nagyvallalattal, valamint a tovabbhitelezési célbdl nyujtott refinanszirozasi kolcsonszerzodésbol eredd
kovetelés jegybanki lizleti feltételek szerint adosaval szembeni a jelzalogszerzodésben, a jegybanki {izleti
feltételekben meghatarozott nagyvallalati kovetelések kritériumainak megfeleld Osszes olyan kovetelésen,
amelyek alapjaul szolgal6 kolcsonszerzodést az Eximbank a jelzalogszerzodésben, valamint a jegybanki iizleti
feltételekben meghatarozott adatszolgaltatas Utjan bekild az MNB részére, ekként adva az adott
kolesonszerzOdést a jelzalogszerz6dés szerinti zalogba, az MNB javara.

A szerzddéssel érintett ligyletek konyv szerinti értéke 2025-ben 34 454 milli6 forint (2024-ben 45 419 millio
forint).

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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8. EGYEB UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK

millio Ft 2025.12.31 2024.12.31
Even beliili lejarata

- deviza 28 801 62 848
- forint 29 734 33 840
Részosszeg 58 535 96 688
Even tili lejarata

- deviza 1780612 1556 235
- forint 7797 13 860
Részosszeg 1788 409 1570 095
Osszesen 1 846 944 1666 783
Ertékvesztés -52201 -55 000
Osszesen 1794 743 1611783

2025. december 31-én az egyéb iigyfelekkel szembeni kovetelések 90,93%-a részesiilt a Magyar Allamtél
kamatkompenzacioban (2024. december 31-én: 89,05%, a kamatkiegyenlités ismertetését lasd a 3.13.
Megjegyzésben), a kovetelésallomany 5,89%-at pedig a segélyhitelek adtak (2024. december 31-én: 6,76%).
Az alabbi tablazat az egyéb tigyfelekkel szembeni kdvetelések bruttd értékét mutatja be a szerzodéses lejarat
szerinti bontasban 2025. december 31-én és 2024. december 31-én.

millio Ft
Deviza

1 hénap beliil
1 - 3 honap

3 honap - 1 év
1-5¢v

5 éven tul
Részosszeg
Forint

1 honap beliil
1 - 3 honap

3 honap - 1 év
1-5¢v

5 éven tul
Részosszeg
Osszesen

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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2025.12.31 2024.12.31
Brutto érték Brutté érték
12 891 46 923

81 2028

15 829 13 897

41 093 40 298
1739519 1515937
1809 413 1619 083
Brutté érték Brutté érték
27 103 32160

117 1125

2514 555

7711 11 965

86 1895

37 531 47 700

1 846 944 1 666 783
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9. EREDMENNYEL SZEMBEN VALOS ERTEKEN ERTEKELT BEFEKTETESEK

A tokealapokat és részesedéseket 2025. december 31-1 és 2024. december 31-i allapot szerint részletezziik.

Bank Bekeriilési Valés Konyv

Megnevezés tulajdonosi Névérték ‘o érték szerinti
aranya (%) ertek kiillonbozet érték

Garantiqa 0,12% 12 12 0 12
Osszesen 12 12 0 12

A Garantigaban lev6 részesedések konyv szerinti értéke nem valtozott az 6sszehasonlito idészakhoz képest.

A kiulfoldi devizaban denominalt részesedéseket az alabbi tablazatokban részletezziik.

A Bank Alapban 1év6 tulajdonosi aranyanak szazalékos mértéke:

B a Részesedés %
Befektetés megnevezése
2025.12.31 2024.12.31
China CEE Fund - USD 6,90 6,90
China CEE Fund II - USD 8,75 8,75
China CEE Management S.AR.L. - EUR 10,00 10,00
East West - EUR 25,24 25,24
Hungarian - Kazakh Cooperation Fund - USD 49,59 49,59
IFC FIG Fund - USD 11,52 11,42
SINO-CEE Fund - EUR 2,41 2,40
SINO-CEE Fund II - EUR 11,64 0
Three Seas Fund - EUR 2,19 2,19
Az egyes részesedések bekeriilési értéke:
Bekeriilési érték

Befektetés megnevezése 2025.12.31 2024.12.31

Deviza| Millié Ft Deviza| Millié Ft
China CEE Fund - USD 0,1 0 0,1 0
China CEE Fund II - USD 38258 748 12930| 37684 322 12 728
China CEE Management S.A.R.L. - EUR 1250 0 1250 0
East West - EUR 3098 380 1194 3046 380 1175
Hungarian - Kazakh Cooperation Fund - USD 14 080 752 3950 13827345 3862
IFC FIG Fund - USD 10 688 774 3692 17400642 5772
SINO-CEE Fund - EUR 17068 119 5774 16748 223 5648
SINO-CEE Fund II - EUR 9131818 3689 0 0
Three Seas Fund - EUR 14 268 304 5475 14268304 5475
Osszesen 36 704 34 660

A China CEE Fund esetén az alap 2022 folyaman a teljes, kordbban befizetett tokét visszafizette a
befektetoknek (illetve ezen feliil hozamot), ezért a tokealap bekeriilési értekét 0,1 amerikai dollar dsszegben

tartjuk nyilvan.

Az egyes részesedések valos érték kiilonbozete és konyv szerinti értéke:

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Valos érték kiilonbozet Konyyv szerinti érték
Befektetés megnevezése Milli¢ Ft Millié Ft

2025.12.31  |2024.12.31(2025.12.31|2024.12.31
China CEE Fund - USD 753 723 753 723
China CEE Fund II - USD -4 614 344 8316 13 072
China CEE Management S.A.R.L. - EUR 0 0 0 0
East West - EUR 13 -609 1207 566
Hungarian - Kazakh Cooperation Fund - USD -3 950 -3 862 0 0
IFC FIG Fund - USD 5796 6 847 9488 12 619
SINO-CEE Fund - EUR 862 -3239 6 636 2 409
SINO-CEE Fund II - EUR -1210 0 2479 0
Three Seas Fund - EUR -146 1702 5329 7177
Osszesen -2 496 1906 34208 36 566

A Pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatas Eredménnyel szemben valos értéken értékelt befektetések soran
szereplO 0sszeg (34 220 millid forint) az egyes alapokban valo részesedések, valamint a Garantigaban 1évo
részesedés konyv szerinti értékének egyiittese.

Az atfogd jovedelemre vonatkozo kimutatas Kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye soran
szereplO targyévi 5 388 millio forint veszteség a targyévi valds érték valtozas (-4 403 millio forint), valamint
a CHINA CEE Management S.A.R.L.-t6] kapott osztalékeldleg (327 milli¢ forint), illetve a Herius-1
MagantOkealap (tovabbi részletek a 10.megjegyzésben talalhatoak) negativ eredménytartalékanak rendezése
soran végrehajtott tékecsokkentéséhez kapcsolddodan elszamolt kompenzacio (273 millié forint) és veszteség
(-1 585 millio forint) okan keletkezett.

China CEE Management S.4.r.l., China-CEE Fund I és China-CEE Fund II:

A China-CEE Management S.a.r.1.-t (,,alapkezeld”) 2013. novemberben 12 500 eur¢ torzstokével hozta 1étre
a CEEF Holdings Limited és az Eximbank Zrt. Az alapkezel6 székhelye Luxemburg és tevékenységi kore
szerint tanacsadasi, alapkezelési, szamviteli €s cégadminisztracios szolgaltatasokat nyujt a China-CEE Fund I
¢s China-CEE Fund II szamara.

A China-CEE Fund I 2013. novemberben jott 1étre luxemburgi jog szerint bejegyzett korlatozott felelosségi
tarsasagként (un. ,limited partnership”). Az alap egy zartkor(i, specializalt befektetéseket megvalosito
befektetési alap, melyet az alapkezeld kezel. Az Alap eredeti futamideje 2024. november 30-val jart le és
Kezelési Szabalyzat szerint Gjabb 1 évvel hosszabbithato lett volna, de a Befekteték az Alap 2024. december
27-1 Kozgyiilésén az Alap megsziintetésérdl dontdttek. Az Alap felszamolasanak folyamata eldrelathatolag
1,5-2 évig tart, melynek soran egy tanacsado cég (Deloitte Luxembourg) értékesiti a még az Alapban 1évo
vagyonelemeket, szem el6tt tartva a BefektetSk megtériilését. Igy az Alapkezelé tovabbi lehivasokat az
Alapbol nem eszkodzolhet.

Az alap 2022. folyaman a teljes, korabban befizetett tokét visszafizette a befektetoknek (illetve ezen feliil
hozamot), a fent emlitett Alap zarasaval kapcsolatosan tovabbi megtériilések befolyasa varhatd, de azok
nagysagrendje bizonytalan.

A China-CEE Fund II jegyzési szerz6dését az Eximbank 2017. novemberben irta ala, melynek értelmében
legfeljebb 70 millio dollar Gsszegben vallalt jegyzési kotelezettséget. Ez az alap 2018. februarban jott 1étre
luxemburgi jog szerint bejegyzett korlatozott feleldsségii tarsasagként (Uin. ,,limited partnership”). Az alap egy
zartkor(, specializalt befektetéseket megvaldsito befektetési alap, melyet az alapkezeld kezel. Ezen alap célja,
hogy a China-CEE Fund 1 altal megkezdett és jol kialakitott befektetési programot folytassa. Az alap
futamideje 2027. marcius 31-ig tart.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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2025. december végén az Eximbank 38 258 748 amerikai dollar sszegben (12 930 milli6 forint) rendelkezett
az alapban tékejegyekkel. A fennmaradd 31 741 251 amerikai dollar (10 424 millié forint) az Eximbank
konyveiben fiiggd kotelezettségként szerepelt 2025. december 31-én.

Az Eximbanknak nincs jelentds befolyasa az alapok tevékenységére, mivel az alap befektetési dontéshozo
testiileteiben nem rendelkezik szavazati joggal. A szerz6dések az Eximbank szamara azt teszik lehetové, hogy
az alap tanacsado testiileteiben gyakorolt képviselete révén szavazzon olyan, az alapkezeld altal eldterjesztett
befektetésrol, mely az alapok befektetési politikajatol Osszegében vagy iparagaban eltér, alapkezeldi vagy
befektetdi érdekkonfliktus all fenn, illetve szavazzon az alapok befektetési id6szakanak vagy futamidejének
meghosszabbitasarol.

East West VC Fund EuVECA: Az East West VC Fund EuVECA egy olyan kockazati t6kealap, melyet
magyar, portugal és mas nemzetkozi intézményi és maganbefektetok alapitottak EU szabalyozas szerint és a
portugal tokepiaci feliigyeletnél keriilt bejegyzésre. Eredetileg az alap teljes tékéje 20 millio euro volt, melybol
az Eximbank maximum 4,5 milli6 eur6 dsszegig vallalt jegyzési kotelezettséget. Egy nem teljesito befektetd
miatt 2020. oktober 16-an az alap jegyzett tokéje 17,83 millid euréra csokkent, egy exitet kovetd 3 {itemi
kifizetés utan (2021. nyar, 2022. tavasz, 2022. 6sz) az alap jegyzett tokéje 12 795 520 eurodra csokkent, ez a
kibocsatott befektetési jegyek névértékét nem érintette. Az Eximbank altal vallalat kotelezettség 0sszege nem
valtozott, de a visszafizetett tokerész csokkentette a teljes Eximbank kockazatvallalast, ezért azt 2025. év végén
3 229 380 eurd értéken tartjuk szamon. Az alapot a Portugaliaban bejegyzett Alpac Capital Sociedade de
Capital de Risco, S.A. kezeli (lisszaboni és budapesti irodaibol) és elsédleges célja az, hogy Magyarorszagrol,
Portugaliabodl és a szomszédos orszagokbol szarmazo, korai fazisban levé technologiai cégekbe fektessen be.
Az Eximbanknak nincs jelentés befolyasa az alap tevékenységére, mivel az alap pénziigyi és miikodési
dontéseiben nem vesz részt, tovabba a befektetési dontéseket az alapkezeld hozza meg. A szerzodések az
Eximbank szamara mindossze azt teszik lehetové, hogy az alap 6 tagl befektetési bizottsagaba egy tagot
delegaljon. A befektetési bizottsag feladata nem kotelezo erejii ajanlasok megfogalmazasa az alapkezeld
részére a befektetési és exit lehetdségekkel kapcsolatban.

2025. december végén az Eximbank 3 098 380 euro Osszegben (1 194 millio forint) rendelkezett befektetési
jegyekkel az alapban. A fennmarado 131 000 eurd (50 millié forint) az Eximbank konyveiben fiiggd
kotelezettsegként szerepelt 2025. december 31-én.

Kazakhstan Hungarian Investment Private Equity Fund C.V./Kazakhstan “Silk Road” Agriculture
Growth Fund (Kazakhstan Hungarian Fund): 2015. decemberében az Eximbank és a JSC “National
Management Holding KazAgro” létrehozott egy holland torvények szerinti korlatozott feleldsségli tarsasagot
(Gn. ,limited partnership”). Mindkét alapitdo egyenként, maximum 20 millio dollar Gsszegben vallalt
kotelezettséget  tOkejegyek  jegyzésére, tovabba az alapkezelé az alap teljes befektetdi
kotelezettsegvallalasanak 1%-ara vallalt jegyzési kotelezettséget. Az alap elsddleges célja kazahsztani
befektetések megvaldsitasa a mezdgazdasagban és az élelmiszeriparban (beleértve az eldallitast, a
feldolgozast, a raktarozast és a logisztikat is), kiilonds tekintettel olyan, jelentds piaci novekedés elétt allo
termékekre, mint a hus, a tejtermékek, a gabona, az olajos magvak, a zoldségek és gylimdlcsok €s a hal. Az
alapkezelési feladatokat a CCL Agro Limited latja el. Az alap futamideje 2025. december 7-ig tartott, a
lejaratot kovetben az alap automatikusan felszamolasi szakaszba lépett. A felszamolasi feladatokat az
alapkezeld latja el.

Az Eximbanknak nincs jelent0s befolyasa az alap tevékenységére, mivel az alap pénziigyi és milkodési
dontéseiben nem vesz részt, tovabba a befektetési dontést hozo testiiletben sem rendelkezik képviseleti joggal.
A szerzOdések az Eximbank szamara minddssze azt teszik lehet6vé, hogy az alap tanacsadé testiileteiben
gyakorolt képviselete révén megallapithassa azt, hogy az alapkezeld altal elbterjesztett befektetés végsod
kezdeményezettjei elfogadhatd iizletfeleknek szamitanak-e, illetve szavazzon az alap befektetési id6szakanak
vagy futamidejének meghosszabbitasarol.
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2025. december 31-én az Eximbank az alapban 14 080 752 amerikai dollar 6sszegben (3 950 millié forint)
rendelkezett tokejegyekkel. A fennmaradd 2 000 000 amerikai dollar (656 millié forint) az Eximbank
konyveiben fiiggd kotelezettségként szerepelt 2025. december 31-én.

Az Alap fiiggd kotelezettségvallalasa jelentds mértékben lecsokkentésre keriilt az Alap folyamatban 1évo
zarasaval Osszefiiggésben. A fliggd kotelezettségek meghatarozasakor figyelembevételre keriiltek a zarasig
felmeriil6 koltségek, valamint az Alap még meglévo befektetésénél azon koriilmény, hogy a céltarsasagbol
torténd exitalas soran a tarsasag meglévo banki finanszirozasa helyébe az Alap befektetdi altal biztositott forras
keriil, melynek teljes visszafizetéséig az Alap fenntartasaval kalkulal a Bank.

IFC FIG Fund: Az International Finance Corporation (“IFC”) iizletagaba tartozo, és az alapkezelési
feladatokat ellatd IFC Asset Management Company hozta létre az alapot, melyben a befektetok sszesen 505
milli6 dollar kotelezettséget vallaltak. Az alap célja tokebefektetések megvalositasa IFC tagallamokban,
feltorekvo piacokon miikodo pénzintézetekben. Az Eximbank 50 millié dollar kotelezettségvallalassal lett az
alap egyik befektet6je 2015. marciusaban.

Az Eximbanknak nincs jelentés befolyasa az alap tevékenységére, mivel az alap befektetési dontéshozod
testiiletében nem rendelkezik szavazati joggal. A szerzodések az Eximbank szdmara azt teszik lehetové, hogy
az alap tanacsado testiiletében gyakorolt képviselete révén szavazzon olyan, az alapkezeld altal eldterjesztett
befektetésrdl, mely az alapok befektetési politikajatol dsszegében vagy iparagaban eltér, alapkezeldi vagy
befektet6i érdekkonfliktus all fenn, illetve szavazzon az alap befektetési id6szakanak vagy futamidejének
meghosszabbitasarol

2025. december 31-én az Eximbank az alapban 10 688 774 amerikai dollar 6sszegben (3 692 millio forint)
rendelkezett tokejegyekkel. A fennmarado 39 311 226 amerikai dollar (12 911 millio forint) az Eximbank
konyveiben fliggd kotelezettségként szerepelt 2025. december 31-én.

SINO CEE Fund: A SINO CEE Fund 2016. oktoberben jott 1étre luxemburgi jog szerint bejegyzett korlatozott
felelosségli tarsasagként (un. ,,limited partnership”). Az alap befektetési célja, hogy elsGsorban tdke,
tokejellegli és mezzanine befektetéseket hajtson végre kozvetleniil vagy kdzvetve zartkorli vagy nyilvanos
tarsasagokba Kozép ¢s Kelet-Eurdpaban, kiilondsen olyan tarsasdgokba az infrastruktira, gyartas,
tomegfogyasztas iparagakban, amely képes foldrajzi terjeszkedést megvaldsitani Europaba és a vildg mas
orszagaiba. Az alapkezelési feladatokat a SINO CEE Fund GP Limited latja el. Az Eximbank 2018.
novemberben, 50 millié eur6 kotelezettségvallalassal csatlakozott az alaphoz.

Az Eximbanknak nincs jelentés befolyasa az alap tevékenységére, mivel az alap befektetési dontéshozod
testiiletében nem rendelkezik szavazati joggal. A szerzodések az Eximbank szdmara azt teszik lehetové, hogy
az alap tanacsado testiiletében gyakorolt képviselete révén szavazzon olyan, az alapkezeld altal eldterjesztett
befektetésrdl, mely az alapok befektetési politikajatol dsszegében vagy iparagaban eltér, alapkezel6i vagy
befektetdi érdekkonfliktus all fenn.

2025. december 31-én az Eximbank az alapban 17 068 119 eurd 6sszegben (5 774 millié forint) rendelkezett
tokejegyekkel. A fennmarad6 32 931 881 eurd (12 692 millié forint) az Eximbank kdnyveiben fiiggo
kotelezettségként szerepelt 2025. december 31-én.

SINO CEE Fund II.: A SINO CEE Fund II-t Luxemburgban 2022. november 22-¢én jegyezt¢k be. Az Alap
luxemburgi jogszabalyok szerint miikodo alternativ befektetési alap. Az Eximbank 2024. novemberében 25
milli6 eurd kotelezettségvallalassal csatlakozott az alaphoz. Az alap jellemz6en 20-100 millié eurd kozotti
befektetéseket kivan megvaldsitani, elsésorban Kozép- és Kelet-Europaban, kiilonds tekintettel a megujulo
energia szektorban. Az alap jelenleg két befektetéssel rendelkezik, befektetési idészaka még aktiv.

Az Eximbanknak nincs jelents befolyasa az alap tevékenységére, mivel az alap befektetési dontéshozo
testiiletében nem rendelkezik szavazati joggal. A szerzodések az Eximbank szdmara azt teszik lehetové, hogy
az alap tanacsado testiiletében gyakorolt képviselete révén szavazzon olyan, az alapkezel6 altal eléterjesztett
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befektetésrol, mely az alapok befektetési politikajatol Osszegében vagy iparagaban eltér, alapkezeldi vagy
befektetdi érdekkonfliktus all fenn

2025. december 31-én az Eximbank az alapban 9 131 818 eurd 6sszegben (3 689 millio forint) rendelkezett
tokejegyekkel. A fennmaradd 15 868 182 eurd (6 116 millio forint) az Eximbank konyveiben fiiggo
kotelezettségként szerepelt 2025. december 31-én.

Three Seas Initiative Investment Fund: A Three Seas Initiative Investment Fund 2019. majusaban jott 1étre
luxemburgi jog szerint. A Harom Tenger Kezdeményezés (3 Seas Initiative, 3SI) az Europai Unid Adriai-,
Balti- és Fekete tenger kozott fekvo 12 orszadganak kozos fellépése és célja a gazdasagi kapcsolatok
szorosabbra fiizése, hatarokon atnytlo projektek megvalodsitasa, valamint az infrastruktura fejlesztése. Ezek
megvalosulasa érdekében a tagorszagok egy kozos tOkealap felallitdsardl hataroztak, mely a Three Seas
Initiative Investment Fund. Az alap szallitmanyozasban, energetikaban és digitalis technologiaban kivan
befektetéseket megvaldsitani, az alapkezelési feladatokat az Amber Fund Management Limited latja el. Az
Eximbank az alaphoz 2020. decemberben csatlakozott, 20 milli6 eurd kotelezettségvallalassal.

Az Eximbanknak nincs jelents befolydsa az alap tevékenységére, mivel az alap befektetési dontéshozo
testiiletében nem rendelkezik szavazati joggal. A szerzodések az Eximbank szdmara azt teszik lehetové, hogy
az alapkezeld igazgatosagaban és az alap tanacsado testiiletében gyakorolt képviselete révén szavazzon olyan,
az alapkezeld altal eldterjesztett befektetésr6l, mely az alapok befektetési politikajatol dsszegében vagy
iparagaban eltér, alapkezeldi vagy befektetdi érdekkonfliktus all fenn, illetve szavazzon az alap befektetési
id6szakanak vagy futamidejének meghosszabbitasarol.

2025. december 31-én az Eximbank az alapban 14 268 304 eur6 0sszegben (5 475 millié forint) rendelkezett
tokejegyekkel. A fennmaraddo 5 731 696 eurd (2 209 milli6 forint) az Eximbank konyveiben fiiggd
kotelezettségként szerepelt 2025. december 31-én.

TOKEALAPOKKAL SZEMBENI KOTELEZETTSEGVALLALASOK:

Az Eximbank a fent emlitett alapok jegyzési szerzodésének alairasakor az egyedi Osszeghatarok erejéig
visszavonhatatlan kotelezettséget véllalt az Osszegek rendelkezésre bocsatasara. Abban az esetben, ha az
Eximbank részben vagy egészben nem teljesiti befizetési kotelezettségét egy alap felé azt kdvetden, hogy az
alapkezel6je ennek teljesitésére felszolitotta, elveszitheti befektetdi jogait (beleértve egyes testiiletekben
betoltott képviseletét), tovabba az alap tokeszamlajan a nevén nyilvantartott tokejegyek teljes egyenlegét a
tobbi befektetd kozott szétoszthatjdk, neve a tulajdonosi nyilvantartasbol automatikusan torlésre kertil,
valamint az alappal szemben semmilyen tovabbi joggal, jogosultsaggal vagy érdekeltséggel kapcsolatos igényt
nem tamaszthat. Az alapok szerzddései értelmében (zartkorti forgalomba hozatali tajékoztatd, tarsasagi
szerz6dés, jegyzési szerzodés) az alapkezel6 a befektetoket csak olyan Gsszeg befizetésére szolithatja fel,
amelyet az alap befektetési bizottsaga mar jovahagyott, tovabba a jogosan felmeriilt dijak (pl. alapkezelési,
konyvvizsgalati, portfolidkezelési stb.) és egyéb koltségek fizetésére. Az Eximbank tapasztalata szerint az
esetek tobbségében az alapok a kotelezettségvallalasnal alacsonyabb dsszeget hivnak le.

A zartvégl befektetési alapok befektetési jegyei arra vonatkozd kotelezettségvallalast jelentenek a tokealap
szempontjabdl, hogy lejaratkor a befektetési jegyek ellenértékét a tdkealap kifizeti a tulajdonosok részére.
Ennek megfeleléen a Bank a zartvégli befektetési alapok befektetési jegyeit az IFRS 9 szerinti
adossaginstrumentumnak mindsitette. Amennyiben egy adodssaginstrumentum kapcsan a tékealap bizonyos
feltételek teljesiilése esetén tovabbi Osszegek (befektetések) lehivasara jogosult, gy a Bank, mint befektetod
erre vonatkozo koételmét hitelnyujtasi elkotelezettségként kezeli (loan commitment).

A Bank nem ¢l az IFRS 9.4.2.2 nytjtotta lehetdséggel és nem értékeli valds értéken a hitelnyujtasi
elkotelezettségeket. Ehelyett, az IFRS 9.B5.5.30 alapjan a le nem hivott hitelnyujtasi elkotelezettség hitelezési
vesztesége (ECL) a kovetkezok kozotti kiillonbség jelenértéke:

a) a gazdalkodo egységet akkor megilletd szerzodéses cash flow-k, ha a hitelnyujtasi elkotelezettség
birtokosa lehivja a hitelt;
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b) a gazdalkodd egység altal a hitel lehivasa esetén vart cash flow-k.

Az IFRS 7.B8E alapjan ezen hitelnyujtasi elkotelezettségek esetében az elszdmolt hitelezési veszteség
céltartalékként keriil megjelenitésre a pénziigyi helyzet kimutatasban. A céltartalék képzés sziikségességét
alaponként vizsgalja a Bank. Amennyiben valamelyik Alap olyan fiiggd kotelezettséget vallalt, amelynek
pénziigyi fedezete még nem teljes egészében keriilt lehivasra a Banktol, akkor az ilyen célra még le nem hivott,
a Banknal nyilvantartott fliggd kotelezettségre az adott céltarsasag kockazati megitélése alapjan vizsgalja a
Bank a céltartalékképzés sziikségességet.

A fiiggd kotelezettségek alaponkénti bemutatasa a 21.megjegyzésben talalhatd. A Bank mindkét évben
megvizsgalta a céltartalék képzés sziikségességét, és azt nem materialisnak talalta, igy céltartalék képzésre
nem kertilt sor.

A tékealapok Eximbank pénziigyi teljesitésére jutd nettd eszkdzértéke a 2024. év végi 36,6 milliard forintrol
2025. végére 6,45%-kal, 34,2 milliard forintra csokkent. Ez az érték mar tartalmazza a devizaarfolyamok
valtozasabol eredd hatast, tekintettel arra, hogy az Eximbank devizaban nominalt tokealapokban is részt vesz.

10. RESZESEDES LEANYVALLALATBAN, ILLETVE TOKEMODSZERREL ELSZAMOLT
BEFEKTETESEK

10.1 Részesedés leanyvallalatban

Az Eximbank 99,99%-o0s részesedésével 2023-ban megalapitasra keriilt az EXIM Invest Zrt. 5.000.000 forint
alaptokével. A Tarsasag altal kibocsatott részvények névértéke 1 Ft, kibocsatasi értéke 3 Ft, igy az Eximbank
Zrt. részvényes 14 999 997 Ft, a Nemzeti Tékeholding Zrt. részvényes 3 Ft vagyoni hozzajarulast teljesitett.
A Tarsasag létrehozasanak f6 célja, hogy az Eximbank tulajdonaban 1évé kockazati tokebefektetések
bizonyos lényeges tulajdonosi joggyakorlasi teend6i hatékonyabban keriiljenek ellatasra.

A Nemzetgazdasdgi Minisztérium altal az allami szerepvallalassal miikodd befektetési alapokba torténd
befektetések stratégiai iranyitasat ellato Nemzeti Tokeholding Zrt. struktirajaba illeszkedé EXIM Invest Zrt.
az Eximbank Zrt. tarsfinanszirozasaval miikodé hazai és nemzetkozi bejegyzésii és fokuszi tokealapok
feliigyeletét és szakmai monitoringjat 1atja el. Ezen tevékenysége egyik kiemelt teriilete az egyes befektetési
alapok az Eximbank, mint Befektetd pénziigyi kimutatasaiban torténd nyilvantartashoz kapcesolodik, melynek
soran az EXIM Invest Zrt. az alapkezelok altal rendszeres idokozonként a Befektetok részére nyujtott
mikodési beszamolok részeként az alapok befektetésértékelésének feliilvizsgalatahoz szakértdi tamogatast
nyujt az Eximbank részére. Az értékvalidacio szamos befektetési alap esetében kiilsds szakérté bevonasaval
torténik.

10.2 Tokemdodszerrel elszamolt befektetések
10.2.1 ITHT Informatika Zrt.

Az THT Informatika Zrt. 2023. decemberében alakult meg el6tarsasagként. Célja a tulajdonosi korébe tartozo
allami tulajdonu tarsasagok részére informacidtechnologiai, infrastrukturalis megoldasokkal Osszefiiggd
tevékenység ellatas, amely komplex informatikai szolgaltatokdzpontként képes a Tarsasag altal ellatott
informaciotechnologiai feladatok koordinalasara, azok hatékonyabb ellatasara és k6zds innovaciora.

A Térsasagra vonatkozoéan a Magyar Allam tulajdonosi jogait a Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. gyakorolja, a
Tarsasagban részesedéssel rendelkezik az MFB Zrt., START Garancia Zrt.,, NTH Zrt., a MEHIB Zrt. és az
Eximbank Zrt. Az Eximbank a Tarsasagban jegyzéskor 400 db torzsrészvénnyel rendelkezett, ezzel 20%-0s
tulajdonos, a tarsasag alapitasakor megfizetett 40 millio forint Osszegli pénzbeli hozzéjarulasa révén. A
Tarsasag 2025-ben jegyzett tOke emelést hajtott végre, amelynek soran az Eximbank tovabbi 4 darab,
részvényenként 10.000, - Ft névértékii és részvényenként 196.384.500, - Ft, azaz 6sszesen 785.538.000, - Ft
kibocsatasi értékii torzsrészvényt jegyzett. A jegyzés eredményeképpen az Eximbank 404 db térzsrészvénnyel
rendelkezik a Térsasagban, dsszesen 20,06%-os tulajdonrésszel Az Eximbank a Tarsasag iranyitdsaban a
Kozgyiilésen tulajdoni részesedése szerint meghatarozott modon, illetve az 5 tagh Igazgatdsagban 1 altala
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delegalt tag részvétele utjan vesz részt. A Bank értékelése alapjan kontrollal nem, de jelentds befolyassal
rendelkezik a Tarsasag felett.

Mindezek eredményeként a Bank részesedése 2025. december 31-én 825 millié forint volt (2024. december
31-én 40 milli6 forint) A Bank az IHT Informatika Zrt. 2025. december 31-i beszamoloja alapjan a
részesedésének megfeleld mértékii, 206 millio forint értékii veszteséget szamolt el a konyveiben. Igy az IHT
Informatika Zrt-ben 1év6 részesedés konyv szerinti értéke 2025. december 31-én 619 millio forint volt. (2024.
december 31-én 40 milli6 forint)

10.2.2 Tékealapok

Jelen Megjegyzésben felsorolt alapok — a Triquetra Feeder Fund 1. LLC kivételével, mely az USA-ban
bejegyzett — Magyarorszagon bejegyzett alapok, melyeket Magyarorszagon bejegyzett alapkezeldk kezelnek.
Az egyes tokealapokban a befektetési aranyt, illetve a dontéshozatalban valo részvételt a 33.2 pontban
részletesen bemutatjuk.

PortfoLion Regionalis Magantokealap 11

A Portfolion Regionalis Magant6kealap I1 2020. augusztusaban jott 1étre 25 050 milli6 forintos induld tékével.
A t6két 49,9-49,9%-ban biztositja az Eximbank (12 500 milli6 forint) és az OTP Bank (12 500 milli6 forint).
Az alap Magyarorszagon bejegytett, alapkezel6je a PortfoLion Kockazati Tokealap-kezel6 Zrt.

Befektetéseinek célja, hogy hosszu tavi, globalis novekedési palyara allitsak a kozép-eurdpai régiod
vallalkozasait. Fokuszaban elsésorban a digitalis technoldgiak, szoftverfejlesztés, telekommunikacid, online
szolgaltatasok és az automatizacié teriiletérdl érkezo projektek vannak, de nincsenek kizarva egyéb teriiletek
sem. A portfolioba keriilé cégeket a korabbi gyakorlattal 6sszhangban az alapkezeld nem csak pénziigyileg
tamogatja, hanem aktiv és erds szakmai tdmaszt is nytjt a novekedéshez.

2022-ben a kisebbségi befektetd 10 millio forinttal megemelte az alap jegyzett tokéjét, mely igy 25 060 millio
forintra emelkedett. Az Eximbank és az OTP Bank a tékeemelésben nem vett részt.

Az Eximbank 2025. december 31-ig 10 259 millié forintot fektetett be, és a fennmarado fiiggd kotelezettség-
vallalasa 2025. december 31-én 2 241 milli6 forint volt.

EXIM Exportosztonzé Magantékealap

2016-ban a Bank — mint Magyarorszag nemzetkozi exporthitel-ligynoksége ¢és fejlesztési intézménye —
exportfejlesztési alapot hozott létre EXIM Exportdsztonzé Magantdkealap néven. Az Alap olyan
Magyarorszagon miikodo kis- és kozépvallalkozasok szamara szandékozik finanszirozast biztositani, amelyek
jelenlegi vagy potencialis exportkapacitassal birnak a termékek és szolgaltatasok terén. A Bank 10 000 millié
forint kotelezettséget vallalt és 2016-ban be is fizette a teljes Osszeget.

A Bank 2019-ben kotelezettséget vallalt arra, hogy tovabbi legfeljebb 40 000 millié forintot fektet az alapba,
ez 2019. december 31-ig meg is tortént.

Az EXIM Novekedési Magantdkealap 2019. oktober 31-i fordulénappal egyesiilt (beolvadassal) az EXIM
Exportdsztonzé Magantbkealappal, ezzel a Bank alappal szembeni pénziigyi kotelezettségvallalasa 56 000
millio forintra emelkedett. A Bank az alappal szembeni fizetési kotelezettségének 2019. év folyaman teljes
mértékben eleget tett, igy az Alappal szemben tovabbi fizetési kotelezettsége jelenleg nem all fenn. Az alap
Magyarorszagon bejegytett.

A Bank hozzajarulasa az EXIM Export6sztonzé Magantbkealap részvénytdkéjéhez kozel 100%, azonban az
alapot egy a Banktol fiiggetlen fél a GB & Partners Kockazati Tokealap-kezel6 Zrt. kezeli. A dontéshozatali
struktura alapjan a Bank szerepvallalasa elsdsorban a befektetési jegy tulajdonosi jogok gyakorlasaban meriil
ki, illetve egy tagot delegél az Alapkezel6 harom tagu (két tagot az Alapkezeld jeldl), koztes (nem végso)
dontéshozo testiiletébe (befektetési bizottsag). A végsé dontést az alap igazgatosaga hozza a befektetési
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bizottsdg javaslatanak ismeretében. A Bank altal delegalt személynek nincs vétdjoga, az emlitett testiilet
hatéarozatait egyszerti sz6tobbséggel hozza.

Enter Tomorrow Europe Magantékealap

Az Enter Tomorrow Europe Magant6kealap 2018. jaliusaban indult, 50 millié eurd tékével, a MOL Csoport
¢s az Eximbank altal alapitva, az Eximbank 25 millio eurd, 50%-os mértékii kotelezettséget vallalt. Az Alap
Magyarorszagon bejegyzett, amelyet egy harmadik fél, a LEAD Ventures Alapkezeld Zrt. iranyit, és amelynek
célja az Europaban miikodo, korai szakaszban 1évo vallalkozasok finanszirozasa, melyek mar meglévo
termékekkel, szolgaltatasokkal vagy szabadalmi prototipusokkal rendelkeznek.

Az Eximbank kotelezettséget vallalt arra, hogy legfeljebb 25 milli6 eurdt fektet az alapba. Az Eximbank 2024-
ben teljes fizetési kitelezettségének eleget tett, igy az alappal szemben tovabbi fizetési kotelezettsége jelenleg
nem all fenn.

Az Eximbank az 5 tagl befektetési bizottsagbol 1 tagot jelol, a bizottsag dontéseit egyszerli tobbséggel hozza,
¢és ezek ajanlasok a végsé dontéshozoként szolgalo igazgatosag szamara, aki dontéseit iizleti alapon hozza.

Euroépa Agrar Magantékealap

Az alap 2021. aprilisban kezdte meg miikodését, teljes jegyzett tokéje 60 millid eurd. Az EXIM pénziigyi
kotelezettségvallalasa az alapban 42 millio eurd (70%) és az alapban egy magyar maganbefektetd tovabbi 18
millié eurd értékben vallalt kotelezettséget. Az alap elsddleges célja olyan jelentds ndvekedési potenciallal
biré vagy regionalisan stratégiailag fontos, elsGsorban mezOgazdasagi és élelmiszeripari vallalkozasokba
torténd befektetés, amelyek kozép- és hosszatavon megfeleld stratégia és finanszirozasi szerkezet esetén
szamszerusithetd befektetdi tobbletérték eldallitasara képesek, valamint els6sorban a nemzetkdzi piacon, ezen
beliil is kiilonosképpen Kozép-Kelet Eurdpa piacan milkodnek. Az alapkezelési feladatokat a Hodler
Alapkezel6 Zrt. latja el.

Az Eximbank az alapba 2025. december 31-ig 32 399 936 eurodt (12 426 millio forint) fektetett be, és a
fennmarado fliggd kotelezettségvallalasa 2025. december 31-én 9 600 064 euro (3 700 millio forint) volt.

IG Tech II. Magantékealap

Az IGTech I1.Magant6kealap Herius -1 Magéantdkalap néven 2021. szeptemberében indult tir- és légiipari
fokusszal, 14 millié euro tokével. Az Eximbank részesedése az alapban kezdetben 70% volt, 9,8 millié eurd
kotelezettségvallalassal, 30%-ot a Space Oddity Kft. jegyzett le 4,2 millid eurd értékben. Az alapot
Magyarorszagon jegyezték be, az alapkezeld a Herius Capital Management Zrt volt. A maganbefektetd
személye 2022. marcius elején megvaltozott egy maganszemélyre (Rabely Balazs). Az Eximbank 2022.
marcius 31-én a maganbefektetotdl 4,06 millio eurd értékii 10%-os (406 000 eurd) befizetettségi arannyal
rendelkez0 befektetési jegyet vett meg 2021. év végi nettd eszkozértéken (274 000 eurd). Az Eximbank 2022.
aprilisaban 39 milli6 eur6 tokeemelést hajtott végre az alapban. A két tranzakcid eredményeként az Eximbank
részesedése 99,74%-ra ndvekedett. 2023-ban tokecsokkentést hajtott végre az alapkezeld, az alap jegyzett
tokéje 8 millid eurdra csokkent, az Eximbank részesedése az alapban valtozatlan maradt. Az Alap 2025 elsd
felében atnevezésre €s atstruktiralasara kertil, az Alap neve IG Tech II. Magéantdkealapra modosult, az Alapot
az IG Tech Capital Befektetési Alapkezeld Zrt. kezeli. amely jogutddja a Herius Capital Management Zrt-nek.
Az Alap jegyzett tokéje el6szor negativ eredménytartalék rendezése miatt csokkent, majd uj befektetok €s
kotelezettségvallalasok utan 112,36 millio euréra emelkedett, amelybdl az Eximbank kotelezettségvallalasa
76,954 millié eurd, amely 68,5%-o0s részesedés. A tovabbi befektet6k a Gazdasagfejlesztési Magantékealap
15,6%-0s részesedéssel, az IGTech STI Zrt. 16%-o0s részesedéssel, valamint egy maganszemély 0,006%-os
részesedéssel.

Az alap célja Ur- és légiipari befektetések megvalositasa, szinergiak kiépitése. Az Alap 5 tagh befektetési
bizottsagaban az Eximbank 1 szavazattal rendelkezik, a bizottsag dontéseit egyszerii tobbséggel hozza, és ezek
ajanlasok a végs6 dontéshozoként szolgald igazgatosag szamara, aki dontéseit iizleti alapon hozza. Az
Alapkezel6 nyilatkozata szerint az alap megfelel a Befektetési gazdalkodo egység feltételeinek
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Az Eximbank 2025. december 31-ig 76 953 500 eurdt (30 999 millié forint) fektetett be az Alapba. Az
Eximbank 2025-ben teljes fizetési kotelezettségének eleget tett, igy az alappal szemben tovabbi fizetési
kotelezettsége jelenleg nem all fenn.

Innova-1 Jarmiiipari Magantékealap

Az Innova-1 Jarmuipari Magantdkealapot 2022. aprilisaban jegyezték be 10 milliard forintos tékével, 2024. 4.
negyedévében tovabbi 30 milliard forint 6sszeggel emelte meg az Eximbank az alap jegyzett tokéjét, mivel az
alapkezel6 a pipeline épités idOszakaban jelezte, hogy tobb igéretesnek tiiné befektetés megvalositasara az
alapban 1évé szabad pénzeszkdz nem nyujt lehetdséget. Az Eximbank részesedése az alapban 100%,
ugyanakkor tarsbefektetd bevonasa tranzakcidszinten elvart, amig az el nem éri az alap jegyzett toke
emelésének 10%-t. Az alapot Magyarorszagon jegyezték be, az alapkezeld az Innova-X Tokealap-kezeld Zrt.
Az alap célja jarmuipari befektetések megvalositasa, szinergidk kiépitése. Az Eximbank nem tekinti
leanyvallalatnak az alapot, mivel, az alap altal termelt hozamokra az Eximbanknak nincs kozvetlen hatasa, az
a befektetési tevékenység eredményétdl fligg. az alap 3 tagi befektetési bizottsagaban az Eximbank 1
szavazattal rendelkezik, a bizottsag dontéseit egyszer(i tobbséggel hozza, és ezek ajanlasok a végso
dontéshozoként szolgald vezérigazgatd szamara, aki dontéseit lizleti alapon hozza. Az Eximbank az alap
elfogadott kezelési szabdalyzatat csak az alapkezeld kozremiikodésével tudja modositani, mivel csak az
alapkezeld jarhat el az alap nevében, mint erre feliigyeleti engedéllyel rendelkezé entitas.

Az Eximbank 2025. december 31-ig 28 130 millié forintot fektetett be az Alapba, fennmaradé fiiggo
kotelezettsége 2025. december 31-én 11 870 millié forint volt.

Az Alap nyilatkozata alapjan megfelel a Befektetési gazdalkodo egység feltételeinek.

COLUMBUS Magantékealap

Az Eximbank Zrt. és a CARION Holding altal Iétrehozott COLUMBUS Magantékealapot az MNB 2019.
oktober 8-an vette nyilvantartasba. Az alap Magyarorszagon bejegytett.

Az alap kezelését Magyarorszagon, a Kbftv. szerint bejegyzett, 2015. 6ta alapkezelési engedéllyel rendelkezé
alapkezel6, a CARION Befektetési Alapkezeld Zrt. latja el, az Alapkezeld tobbségi tulajdonosa a CARION
Holding Zrt. Az alap célja, hogy a kozép ¢és kelet eurdpai, els6sorban magyar mikro-, kis- és kozép-
vallalkozasok nemzetkézi — kiilondsképpen az EU-ban és az Amerikai Egyesiilt Allamokban torténd — piacra
1épését, expanzidjat eldsegitse.

Az alap indulaskori jegyzett tokéje 10 000 millié forint volt. A Bank kotelezettséget vallalt arra, hogy
legfeljebb 7 000 milli6 forintot fektet az alapba, mig a fennmaradd 3 000 millié forint teljesitésére a CARION
Holding vallalt kotelezettséget. 2021. juniusadban az alapkezeld wjabb jegyzési felhivast tett, melyhez az
Eximbank csatlakozott. A tokeemelés soran egy ujabb befekteté a Beton-Art Kft. csatlakozott az Alaphoz. A
tokeemeléssel az Eximbank kotelezettségvallalasa 17 000 milli6 forintra nétt, mig a belép6 Beton-Art Kft. 4,3
milliard forint 6sszeg erejéig vallalt fizetési kotelezettséget. 2022. szeptemberében az alapkezeld twjabb
jegyzési felhivast tett, melyhez az Eximbank és a Beton-Art Kft. csatlakozott 2022. oktoberében. A
tokeemeléssel az Eximbank kotelezettségvallalasa 47 005 millio  forintra, mig a Beton-Art Kift.
kotelezettségvallalasa 17 145 millié forintra emelkedett. Ujabb t8keemelési kor nyoman 2024 elsé
negyedévében az Alap jegyzett tokéje 95,7 milliard forintra emelkedett, melybdl az Eximbank 67 005 millio
forint Gsszegig jegyzett az alap altal kibocsatott befektetési jegyekbol.

Az Eximbank 2025. december 31-ig 48 650 milli6 forintot fektetett be, a fennmaradd fiiggd kotelezettség-
vallalasa 2025. december 31-én 18 355 milli6 forint volt.
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Kifektetési Magantékealap

A Kifektetési Magantékealapot (korabbi nevén Kozép-Azsia Kifektetési MagantSkealap) a Magyar Nemzeti
Bank 2023. szeptember 5-én vette nyilvantartasba. Az Eximbank kdtelezettséget vallalt arra, hogy 50 millio
amerikai dollart fektet az alapba.

Az alapkezeld, a Focus Ventures Zrt. az indulds évében a befektetési lehetoségek felkutatasara fokuszalt,
realizalt befektetés 2023. évben nem tortént. Az alap célja a Kozép-Azsia régioban megvalodsitandé projektek
tamogatasa, ideértve a Magyarorszagon bejegyzett a megcélzott régié valamely orszagaban székhellyel
rendelkez0 leanyvallalatnak a finanszirozasa is.

A dontéshozatali struktura alapjan az Eximbank szerepvallalasa elsdsorban a befektetési jegy tulajdonosi jogok
gyakorlasdban meriil ki, illetve egy tagot delegal az alapkezelé 4 tagu (két tagot az alapkezeld jelol),
dontéshozo testiiletébe (befektetési bizottsag). Az Eximbank altal delegalt személynek nincs vétojoga, az
emlitett testiilet hatarozatait egyszerii szotobbséggel hozza.

Az Eximbank egyediili befektetoként az alap jegyzett toke emelésérdl hatarozott 2024. 4. negyedévében, igy
az Alap jegyzett tokéjét Osszesen 165 millio amerikai dollarra emelte, valamint dontott az alap
restrukturalasarol, melynek nyoman az alap befektetési foldrajzi fokusza kiszélesedett €s azsai befektetéseken
tul mas foldrajzi régiokban is realizalhat befektetéseket.

Az Eximbank 2025. december 31-ig 16,5 milli6 amerikai dollart (5 904 millié forintot) fektetett be, a
fennmarado fliggd kotelezettségvallalasa 2025. december 31-¢én 148,5 millio amerikai dollar (48 770 millio
forint) volt.

Magyar-Amerikai Magantékealap

A Magyar-Amerikai MagantGkealapot 2023. oktoberében vette nyilvantartasba a Feliigyelet (MNB), magyar
jog alatt miikodé magantdkealaprol van szo. Az Eximbank kezdetben 50 millio dollar befektetésére vallalt
kotelezettséget, amellyel részesedése az Alapban 100%-os, azaz kizardlagos befektetdje az alapnak. A teljes
vallalt kotelezettségb6l 2025. harmadik negyedévéig 31 millié dollart hivtak le. 2025 szeptember 23-an az
Alapkezel6 kezdeményezése alapjan az Exim Invest Zrt. jovahagyta az Alap jegyzett t6kéjének csokkentését
29 milli6 dollarra. Ezzel az Alap teljes jegyzett tokéje befizetetté valt, az 01j jegyzett toke f6lotti korabban
befizetett Osszeget az Alap visszautalta az Eximbank részére. Az alap kezelését 2025. oktober 1-jétol a
Hiventures Zrt.-tdl a Focus Ventures Befektetési Alapkezeld Zrt. (1027 Budapest, Kapas utca 6-12.) vette at.
Az Eximbank nem gyakorol kontrollt az Alap felett, mivel nincs kozvetlen befolyassal az alap befektetési
tevékenységére. Az Alap mellett 2025. végéig egy 4 tagbdl allo Befektetési Bizottsag mikodott javaslatételi
joggal, amelybe az Eximbank 1 tagot delegalt, szavazatelsébbséggel nem rendelkezett. Ez a bizottsag
javaslatokat és figyelemfelhivasokat fogalmazhatott meg az Alapkezeld Igazgatdsaga, mint a befektetési
dontésért felelés szerv szamara. Az Alapkezeld Igazgatdsaga 2025. végén a Befektetési Bizottsag
megsziintetésérdl dontott. Az Alap befektetési és kilépési dontéseit tovabbra is az Alapkezeld Igazgatosaga
hozza.

Befektetési politika: Az Alap célja a kifektetési stratégia erOsitéseként befektetés iizleti alapon és pénziigyi
formaban
(1) tobbségi magyar tulajdonu tarsasagok egyesiilt allamokbeli beruhazasi projektjeibe,
(i1) tobbségi amerikai tulajdona és/vagy az Amerikai Egyesiilt Allamokban bejegyzett tarsasagok
Magyarorszagon tervezett projektjeibe, illetve
(iii) az Amerikai Egyesiilt Allamokban bejegyzett tarsasagok azon projektjeibe, amelyek
kiemelkedden teljesitenck vagy nagy novekedési potenciallal birnak, kiilondsen (de nem
kizarolag) akkor, ha a projekt varhato eredményeként a magyar piacra is exportalhatd, innovativ
termék vagy szolgaltatas kertilhet eldallitasra vagy egyébként van ra esély €s lehetdség, hogy a
jOvOben a tarsasag magyarorszagi vonatkozassal fog rendelkezni (pl. ligyfélkor, fejlesztoi bazis
vagy magyar piacot érint0 tizleti tevékenység tekintetében).
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Iparagak: az altalanos, az Eximbank tizletszabalyzaton alapul6 kizarasokon tul befektetés barmely iparagban
lehetséges. Egy iparagba vagy szektorban legfeljebb az Alap jegyzett tokéjének 40%-a fektethetd be.

Befektetések: Az alap 2025 végén egy USA-ban bejegyzett mesterséges intelligencia és nagy nyelvi modellek
fejlesztésével foglalkozo céltarsasagba (XAI) rendelkezett befektetéssel, egy hazai magéantkealap (Diorit
MagantOkealap) tarsbefektetjeként. A befektetés egy USA-ba bejegyzett forrasgyijto entitdson (K2 Global
Al Fund) keresztiil valosult meg, a hasonld befektetések esetében gyakran megvalosuld struktara részeként.
A befektetés eredményeként az Alap a forrasgyiijt6 LLC-ben kozvetlen tulajdonrészt szerzett, az xAl-ban a
befektetés révén megszerzett tulajdonrésze kozvetett. A befektetés teljes 0sszege 2025 év végéig 19,6 millio
rogzitettek szerint a céltarsasag varhatdo nagy ndvekedési potencialja alapjan prognosztizalhato pozitiv
megtériilés realizalasa érdekében valosult meg, az exporttevékenység tamogatasa kevéssé hangsulyos.

Triquetra Feeder Fund 1. LLC

A Triquetra Feeder Fund II LLC Delaware-ben bejegyzett alap, az Exim részrdl a csatlakozasi dokumentum
alairasara 2025. oktoberében keriilt sor. Az Eximbank kotelezettséget vallalt arra, hogy dsszesen 100 millio
USD 6sszegben biztosit tokét az alap szamara, amellyel részesedése az alapban egyediili befektetéként 100%.

2025. december 31-ig az Eximbank ténylegesen 70,88 millio USD Osszeget (23 498 milli6 forintot) fektetett
be, mig a fennmaradd, még le nem hivott fliggd kotelezettségvallalas 6sszege 2025. december 31-én 29,12
millio USD (9 564 milli6 forint) volt.

Az alap alapkezelGje az USA-ban bejegyzett Triquetra PE General Partner LLC, a befektetéseket az USA-beli
Triquetra Capital LLC végzi (1209 Orange street, Delaware, USA)

Az Alap befektetési dontéseit az Alapkezeld mellett miikodé Befektetési Bizottsag hozza, amelyben az
Eximbanknak nincs delegaltja. Ezen okbdl kifolydlag is az Eximbank nem rendelkezik kdzvetlen befolyassal
az alap befektetéseire, nem gyakorol kontrollt az alap felett.

Befektetési politika: Az alap elsddleges befektetési célja, hogy nagy novekedési potenciallal rendelkezo,
technologiai fokusza vallalatokba fektessen, amelyek a startup életciklus késéi szakaszaban, novekedési
fazisban vannak, azonban még nem keriiltek t6zsdei bevezetésre. Iparagat tekintve az alap elsédlegesen a
mesterséges intelligenciara, valamint egészségipari befektetésekre koncentral, 2025. év végén befektetéssel
rendelkezik az Open Al, Shield Al, xAl, Databricks és Commsignia céltarsasagokban. Az alapba torténd
befektetés elsédlegesen a pozitiv realmegtériilés megfontolasbol tortént, az exporttevékenység elosegitése
kevésbé hangsulyos. A befektetések jellemzden Series C vagy Series D zart finanszirozasi koérokhoz
kapcsolodnak.

Az alap befektetései vagy kozvetlen modon, vagy az USA piacon jellemzden eléforduld kdzvetitd cégeken
(SPV — Forge Global Holdings) keresztiil iigyndk tarsasagok (pl. The Hiive Company Limited) részvételével
valosul meg. Ezenkiviil 1étezik olyan befektetése az alapnak, ahol forrasgyiijté entitas (K2 Global Al Fund)
részvételével realizalt befektetést.

Tokealapokkal kapcsolatos megallapitasok

A lehivasokat, visszafizetéseket, tokeleszallitasokat és tOkeemeléseket kivéve nem volt tranzakcié az
Eximbank és a PortfoLion Regionalis Magantdkealap 1., az EXIM Exportosztonz6 Magantokealap, a
COLUMBUS Magantékealap, az IG Tech I1.Magantékealap, Eurépa Agrar Magantékealap, az Innova-1
Jarmiipari Magantdkealap, az Enter Tomorrow Europe Magantdkealap, a Kifektetési Magantdokealap, a
Magyar-Amerikai Magantokealap és Triqutera Feeder Fund 1. k6zott.

Amikor az Eximbank a fent emlitett alapok jegyzési megallapodasait alairta, illetve elfogadta a kezelési
szabalyzatokat, kotelezettséget vallalt arra, hogy az azokban foglalt pénziigyi kotelezettség erejéig az
alapkezel6 jogos felhivasara kifizetéseket teljesit. Ha az alapkezeldk jogos felhivasa ellenére az Eximbank,
még az alapkezeld altal adott 30 napos pothataridon beliil sem tesz eleget befizetési kotelezettségnek, elveszti

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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az ideiglenes befektetési jegyhez, tokeszamlahoz fliz6d6 jogait. Az alapkezelok ebben az esetben az
Eximbankkal, mint nem teljesité befektetési jegy tulajdonossal a tOkealap futamidejének végén szamolnak el,
de az elszamolast kovetden a Bank legfeljebb (alaponként valtozo, 50-100%) az addigi befizetéseinek
Osszegével megegyez0 visszafizetésben részesiilhet.

Az alap létrehozasarol szolé dokumentumokban foglaltak alapjan az Alapkezelok jogosultak lehivni az
Osszegeket a mar jovahagyott befektetésekre, illetve a mar felmerilt dijak és koltségek fedezésére (pl.
konyvvizsgaloi dijak, alapkezelési dijak, atvilagitasi koltségek, stb.).

A zartvégl befektetési alapok befektetési jegyei arra vonatkozd kotelezettségvallalast jelentenek a tokealap
szempontjabdl, hogy lejaratkor a befektetési jegyek ellenértékét a tdkealap kifizeti a tulajdonosok részére.
Ennck megfeleléen a Bank a zartvégli befektetési alapok befektetési jegyeit az IFRS 9 szerinti
adossaginstrumentumnak mindsitette. Amennyiben egy adodssaginstrumentum kapcsan a tkealap bizonyos
feltételek teljesiilése esetén tovabbi Osszegek (befektetések) lehivasara jogosult, gy a Bank, mint befektetd
erre vonatkozo koételmét hitelnyujtasi elkotelezettségként kezeli (loan commitment).

A Bank nem ¢l az IFRS 9.4.2.2 nytjtotta lehetdséggel és nem értékeli valds értéken a hitelnyujtasi
elkotelezettségeket. Ehelyett, az IFRS 9.B5.5.30 alapjan a le nem hivott hitelnytjtasi elkdtelezettség hitelezési
vesztesége (ECL) a kovetkezok kozotti kiillonbség jelenértéke:

a) a gazdalkodo egységet akkor megilletd szerzodéses cash flow-k, ha a hitelnyujtasi elkotelezettség
birtokosa lehivja a hitelt;

b) a gazdalkodd egység altal a hitel lehivasa esetén vart cash flow-k.

Az IFRS 7.B8E alapjan ezen hitelnyujtasi elkotelezettségek esetében az elszamolt hitelezési veszteség
céltartalékként keriil megjelenitésre a pénziigyi helyzet kimutatasban. A céltartalék képzés sziikségességét
alaponként vizsgalja a Bank. Amennyiben valamelyik Alap olyan fiiggd kotelezettséget vallalt, amelynek
pénziigyi fedezete még nem teljes egészében keriilt lehivasra a Banktol, akkor az ilyen célra még le nem hivott,
a Banknal nyilvantartott fliggd kotelezettségre az adott céltarsasag kockazati megitélése alapjan vizsgalja a
Bank a céltartalékképzés sziikségességet.

A fiigg6 kotelezettségek alaponkénti bemutatasa a 21.megjegyzésben talalhato 2025. december 31-re és 2024.
december 31-re is. A Bank mindkét évben megvizsgalta a céltaralék képzés sziikségességét, és azt nem
materialisnak talalta, igy céltartalék képzésre nem keriilt sor.

A Tékemodszerrel elszamolt befektetések kozott szerepld tékealapok Eximbank pénziigyi teljesitésére jutd
nettd eszkozértéke a 2024. év végi 93 milliard forintrol 2025. végére 65,38%-kal, 153,8 milliard forintra nott.
Ez az érték mar tartalmazza a devizaarfolyamok valtozasabol eredd hatast, tekintettel arra, hogy az Eximbank
devizdban nominalt tékealapokban is részt vesz.

Részesedés %
Befektetés megnevezése

2025.12.31 2024.12.31
COLUMBUS Magantékealap - HUF 70,00 70,00
Enter Tomorrow Europe Magant6kealap - EUR 50,00 50,00
Eurépa Agrar Magantokealap - EUR 70,00 70,00
EXIM Exportosztonzé Magantokealap - HUF 99,99 99,99
IG Tech II Magantdkealap - EUR 81,25 99,73
Innova-1 Magantbkealap - HUF 100,00 100,00
Ko6zép-Azsiai Kifektetési Magantékealap - USD 100,00 100,00
Magyar-Amerikai Magantdkealap - USD 100,00 100,00
Portfolion Regionalis Magantdkealap II - HUF 49,88 49,89
Triquetra Feeder Fund I - USD 100,00 0

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.

68



MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

Bekeriilési érték

Befektetés megnevezése Millié Ft
2025.12.31 2024.12.31
COLUMBUS Magantokealap- HUF 48 650 45 647
Enter Tomorrow Europe Magantdkealap - EUR 9226 9226
Europa Agrar Magantdkealap - EUR 12 426 12 293
EXIM Export6sztonzé Magantokealap - HUF 56 000 56 000
IG Tech II Magantdkealap - EUR 30999 2098
Innova-1 Magantékealap - HUF 28 130 7 850
Ko6zép-Azsiai Kifektetési Magantékealap - USD 5904 5904
Magyar-Amerikai Magant6kealap - USD 10 825 3 669
Portfolion Regionalis Magantdkealap II - HUF 10 259 8902
Triquetra Feeder Fund I - USD 23 498 0
Osszesen 235918 151 590
Tékemodszer modositas | Konyv szerinti érték
, , Millio Ft Millio Ft
Befektetés megnevezése
2025.12.31| 2024.12.31| 2025.12.31| 2024.12.31
COLUMBUS Magantékealap - HUF -34 618 -22 075 14 032 23 572
Enter Tomorrow Europe Magantékealap - EUR -3 311 -2 542 5916 6 684
Europa Agrar Magantékealap - EUR -4 690 -3 848 7736 8 445
EXIM Exportdsztonzé Magantdkealap - HUF -33 478 -25901 22522 30099
IG Tech II Magantékealap - EUR -1 802 -2 098 29 197 0
Innova-1 Magantokealap - HUF -4 832 -957 23 298 6 893
Ko6zép-Azsiai Kifektetési Magantdkealap - USD -1 425 2 4 480 5907
Magyar-Amerikai Magantdkealap - USD 2997 2 13 823 3667
Portfolion Regionalis Magantékealap 11 - HUF 52 -1 165 10311 7737
Triquetra Feeder Fund I - USD -999 0 22 499 0
Osszesen -82 105 -58 586 153 813 93 004
Tékemodszerrel értékelt tokealapok mozgastablija 2025.12.31 2024.12.31
Nyit6 egyenleg 93 004 94 404
Bank részesedése a tokealap targyévi eredményébol -21 244 -21 249
Bﬂank resz,es?dese a tékealap targyévi egyéb atfogo 5975 3303
jovedelmébol
Hozamfizetés 0 0
Folyoésitas* 48 056 16 046
Visszafizetés 0 0
Tékeleszallitas =734 0
Atvezetés arfolyamkiilonbsége 331 0
Jegyzés** 36 674 0
Zaro egyenleg 153 813 93 004
Bank részesedése a tékealap targyévi eredményébol -21 244 -21 249
- ebbdl devizas tarsult vallalkozasok devizatvaltasi
kiilonbozetének atvezetése OCI-ba. 2273 -3 803
- ebbdl eredmeényben elszamolt -23 519 -17 446

* Folydsitas keretében a Bank a jegyzést kovetden forrast nyujt a befektetés megvaldosulasédhoz, illetve a lehivasi részletezd alapjan
vagyoni hozzajarulast ny(jt a kezelési szabalyzatban meghatarozott koltségekre.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A tékemodszerrel értékelt befektetések pénziigyi adatait a kovetkezd tabla szemlélteti 2025.12.31-re
vonatkozoan:

Eurépa IG Tech . .. Magyar- Triquetra
. COLUM- Enter Agrar Export- 11 Innovz'l-l Klfektet'em Amerikai qut- Feeder
Megnevezés Tomor- . P . Magan- Magan- . folion
BUS** row® Magan- 0sztonzé**  Magan- tikeala tikeala Magan- 1 Fund
tékealap* tékealap* P P tékealap ) Gl
Befektetett eszkoz 103519 11524 16 490 29 639 35499 26473 4007 11330 21106 22 806
Forgoeszkoz 2229 2622 11248 74 140 1010 1260 2072 2613 21 3
-ebbdl pénzeszkozok 1950 70 1 25 649 918 1090 2067 2606 21 0
Rovid lejarata
kotelezettség 708 8 280 70 416 11 87 1 121 456 4
Hosszu lejarat
kotelezettség 0 0 0 8 965 0 0 0 0 0 0
Arbevétel 0 0 0 22037 0 0 18 0 0 0
Pénziigyi miiveletek
eredménye 226 -1024 8316 -11 838 167 255 -698 -562 2854 -475
Adozott eredmény
(folyt.tev) -939  -1422 7928 -20 469 -104 76 171 3050 2440 -479
Sajat téke 105041 14138 27458 24398 36 498 27 646 6078 13823 20671 22 805
Tobbségi tulajdonosra
juto sajat toke 105041 14138 27458 23 906 36 498 27 646 6078 13823 20671 22 805
Bank részesedése 70,00% 50,00% 70,00% 99,99% 81,25%  100,00% 100,00%  100,00% 49,88%  100,00%
Tékemodszer érték 73 529 7 069 19 221 23 904 29 656 27 646 6078 13823 10311 22 805
Modositas** -59497  -1153 -11485 -1 383 -459 -4 348 -1598 0 0 -306
Konyv szerinti érték 14 032 5916 7736 22 522 29 197 23298 4 480 13823 10311 22 499

*Az Enter Tomorrow Europe MagantGkealap, az Eurépa Agrar Magantokealap, valamint Az IG Tech Il
MagantOkealap euroban késziti a beszamolojat. A Bank prezenticidos pénznemére (millié forint) toérténd
atvaltds a mérlegsorok tekintetében a 2025.12.31-1 éarfolyamon (385,40 EUR/HUF), mig az
eredménykimutatas tekintetében a 2025-6s atlag eur6 arfolyamon tértént (397,91 EUR/HUF). 2025.12.31-¢én
az Enter Tomorrow Europe Magant6kealap esetében 26 millio forint, az IG Tech 11 Magantokealap esetén
-279 milli6 forint, az Eurdpa Agrar Magantokealap esetén 1 051 millio forint és a Triquetra Feeder Fund I
esetén 220 millid forint az egyéb atfogd jovedelemben kimutatott arfolyamhatas 6sszege. Az Exportdsztonzo
Alap konszolidalt atfogo jovedelemre vonatkozo6 kimutatasaban az egyéb atfogd eredmény 1 806 milli6 forint,
melybdl az Eximbankra 1 257 milli6 forint jut.

Igy a Devizas tarsult vallalkozasok devizaatvaltasi kiilonbozete osszesen 2 275 millié forint.

** A Bank a t6kemodszer alkalmazasa soran sajat szamviteli politikajat és értékelési elveit alkalmazza az
alapok egyes befektetéseinek értékelése soran, ami eltérhet az alap altal alkalmazott értékelési elvektdl. A
kezdeti beruhazasi fazisban 1évo befektetések esetében a befektetés bekeriilési értékebdl indul ki, amig az adott
befektetés nem kezdte meg az érdemi miikddést, illetve ezt korrigalja a beruhazas cstiszasa miatti potencialis
kockazattal. Tovabba azokban az esetekben, ahol az alapkezel6 altal, a befektetés értékeléséhez hasznalt lizleti
tervek nem kertiltek megfelelden frissitésére a multbeli terv/tény eltérések tapasztalataival, ott a Bank ennek
megfeleléen korrigalja az lizleti terveket az értékelés céljara, vagy alternativ értékelési modellt alkalmaz.
*** A Triquetra Feeder Fund I cstsztatott {izleti évet alkalmaz, mely oktober 1-t61 szeptember 30-ig tart, igy a
prezentalt adatok nem auditalt beszamolobol szarmaznak. A Magant6kealap beszamolojat amerikai dollarban
késziti. A Bank prezentacidos pénznemére (milliéo forint) torténd atvaltds a mérlegsorok tekintetében a
2025.12.31-1 arfolyamon (328,42 USD/HUF), mig az eredménykimutatas tekintetében a 2025 negyedik
negyedévi atlag arfolyamon tortént (332,17 USD/HUF), mivel az Alap minden tranzakcidja a negyedik
negyedévben tortént.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A tokemodszerrel értékelt befektetések pénziigyi adatait a kovetkezd tabla szemlélteti 2024.12.31-re
vonatkozoan:

Eurépa . Innova- .. ... Magyar-
. COLUM- Enter Agrar Export- Herlu's-l 1 Klfektet'em Amerikai Portfolion
Megnevezés Tomor- . D Magan- . Magan- .
BUS** row® Magan- 0sztonz6** t6kealan® Magan- tikeala Magan- II
tokealap* P tokealap P tokealap

Befektetett eszkdz 101 775 12611 20 810 34114 615 6174 0 0 15662
Forgoeszkoz 736 3041 41 22 000 517 1180 5908 3672 65

-ebbdl pénzeszkozok 74 42 7 5776 492 1178 5891 3662 5
Rovid lejaratt kotelezettség 821 9 3 10 459 3 65 1 5 216
Hosszu lejarath kotelezettség 0 0 0 17956 0 0 0 0 0
Arbevétel 0 0 0 19 099 0 0 0 0 0
Pénziigyi miiveletek
eredménye 3939 1279 734 6794 -55 117 777 601 -29
Adodzott eredmény (folyt.tev) 2790 153 361 2 089 -115 -233 109 262 -472
Sajat téke 101 691 15 644 20 848 27 699 1130 7289 5907 3667 15511
Tobbségi tulajdonosra jutd
sajat toke 101 691 15 644 20 848 32408 1130 7289 5907 3667 15511
Bank részesedése 70,00%  50,00% 70,00% 100,00% 99,74% 100,00% 100,00%  100,00% 49,89%
Tékemodszer érték 71183 7 822 14 593 32 408 1127 7289 5907 3 667 7737
Modositas** -47 611 -1138 -6 148 -2309 -1127 -396 0 0 0
Konyv szerinti érték 23 572 6 684 8 445 30 099 0 6 893 5907 3667 7737

*Az Enter Tomorrow Europe Magantékealap, az Europa Agrar Magant6kealap, valamint a Herius-1
MagantOkealap euroban késziti a beszamolojat. A Bank prezentacidés pénznemére (millié forint) toérténd
atvaltds a mérlegsorok tekintetében a 2024.12.31-1 éarfolyamon (410,09 EUR/HUF), mig az
eredménykimutatas tekintetében a 2024-es atlag eurd arfolyamon tértént (395,20 EUR/HUF). 2024.12.31-¢én
az Enter Tomorrow Europe Magantdkealap esetében 1 602 milli6 forint, a Herius -1 Magant6kealap esetén 78
millié forint és az Eurdépa Agrar Magantékealap esetén 957 milli6 forint az egyéb atfogd jovedelemben
kimutatott arfolyamhatas Osszege. Az Exportdsztonzé Alap konszolidalt atfogd jovedelemre vonatkozod
kimutatasaban az egyéb atfogd eredmény 1 976 millio forint, melyb6l az Eximbankra 1 167 milli6 forint jut.
Igy a Devizas tarsult vallalkozasok devizaatvaltasi kiilonbozete 6sszesen 3 803 millié forint.

** A Bank a t6kemodszer alkalmazasa soran sajat szamviteli politikajat és értékelési elveit alkalmazza az
alapok egyes befektetéseinek értékelése soran, ami eltérhet az alap altal alkalmazott értékelési elvektdl. A
kezdeti beruhazasi fazisban 1évo befektetések esetében a befektetés bekeriilési értékebdl indul ki, amig az adott
befektetés nem kezdte meg az érdemi miikddést, illetve ezt korrigalja a beruhazas cstiszasa miatti potencialis
kockazattal. Tovabba azokban az esetekben, ahol az alapkezel6 altal, a befektetés értékeléséhez hasznalt lizleti
tervek nem kertiltek megfelelden frissitésére a multbeli terv/tény eltérések tapasztalataival, ott a Bank ennek
megfelelden korrigalja az lizleti terveket az értékelés céljara, vagy alternativ értékelési modellt alkalmaz.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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11. IMMATERIALIS JAVAK

Az immateridlis javak mozgas tablaja 2025. december 31-én a kovetkezo:

Megnevezés
Bekeriilési érték
2024. december 31.
Novekedés
Beszerzes
Uzembe helyezés
Csokkenés
Kivezetés
Uzembe helyezés

2025. december 31.

Kumulalt értékcsokkenés és amortizacio
2024. december 31.

Terv szerinti ECS (26. megjegyzés)
Kivezetés

2025. december 31.
Nett6 konyv szerinti érték
2024. december 31.
2025. december 31.

Szellemi termékek

Belsé fejlesztés
Fejlesztés alatt allo immaterialis javak

Fejlesztés alatt

Immaterialis 1évo immaterialis Immaterialis
javak eszkoz eszkozok Osszesen
6 705 383 7 088
1158 886 2 044
0 886 886
1158 0 1158
-54 -1 163 -1217
-54 -5 -59

0 -1158 -1158

7 809 106 7915
4 651 0 4 651
547 0 547
-54 0 -54
5144 0 5144
2 054 383 2 437
2 665 106 2771
2 665 0 2 665
58 0 58

0 106 106

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az immaterialis javak mozgas tablaja 2024. december 31-én a kovetkezo:

Fejlesztés alatt

Immaterialis 1évo immaterialis Immaterialis
Megnevezés javak eszkoz  eszkozok Osszesen
BeKkeriilési érték
2023. december 31. 6188 149 6337
Novekedés 517 783 1300
Beszerzés 0 783 783
Uzembe helyezés 517 0 517
Csokkenés 0 -549 -549
Kivezetes 0 -32 -32
Uzembe helyezés 0 -517 =517
2024. december 31. 6 705 383 7 088
Kumulalt értékcsokkenés és amortizacio
2023. december 31. 4 157 0 4 157
Terv szerinti ECS (26. megjegyzés) 494 0 494
2024. december 31. 4 651 0 4 651
Nett6 konyv szerinti érték
2023. december 31. 2 031 149 2 180
2024. december 31. 2 054 383 2 437
Szellemi termékek 2 054 0 2 054
Belso fejlesztés 46 0 46
Fejlesztés alatt allo immaterialis javak 0 383 383

Az immaterialis javakkal kapcsolatos értékcsokkenés az Atfogd jovedelemre vonatkozé kimutatas
Ertékcsokkenés soran szerepel. Részletesebb informaciokat a 26.megjegyzés tartalmaz.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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12. INGATLANOK, GEPEK, BERENDEZESEK

Az ingatlanok, gépek és berendezések mozgastablaja 2025. december 31-én a kovetkezo:

Megnevezés
Bekeriilési érték
2024. december 31.
Novekedés
Uj beszerzés
Uzembe helyezés
Kivezetések
Selejtezes
Ertékesités
Uzembe helyezés
2025. december 31.

Kumulalt értékcsokkenés
és amortizacio

2024. december 31.

Terv szerint ECS (26.

megjegyzes)
Ertékvesztés (15.

megjegyzEs)
Kivezetés

2025. december 31.

Netté konyv szerinti érték
2024. december 31.
2025. december 31.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.

Idegen Hasznalati
ingatlanon Ingatlanok, jog eszkozok Targyi
végzett gépek, - Epiilet eszkoz
beruhazas berendezések Beruhazasok (lizing) 0sszesen
204 3633 63 2 386 6 286
0 132 204 2772 3108
0 0 204 2772 2976
0 132 0 0 132
0 =736 -132 0 -868
0 -711 0 0 -711
0 225 0 0 -25
0 0 -132 0 -132
204 3029 135 5158 8526
183 1 897 0 2 050 4131
3 378 0 192 573
0 -2 0 0 -2
0 -718 0 0 -718
186 1555 0 2242 3984
21 1736 63 336 2155
18 1474 135 2916 4 542
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Az ingatlanok, gépek és berendezések mozgastablaja 2024. december 31-¢én a kdvetkezo:

Idegen Hasznalati
ingatlanon Ingatlanok, jog eszkozok Targyi
végzett gépek, - Epiilet eszkoz
Megnevezés beruhazis berendezések Beruhazasok (lizing) Osszesen
Bekeriilési érték
2023. december 31. 204 2472 1 2550 5227
Novekedés 0 1248 1310 15 2573
Uj beszerzés 0 0 1310 15 1325
Uzembe helyezés 0 1248 0 0 1248
Kivezetések 0 -87 -1248 -179 -1514
Selejtezés 0 -18 0 0 -18
Ertékesités 0 -67 0 0 -67
Uzembe helyezés 0 0 -1248 0 -1248
Térités nélkiili atadas 0 -2 0 0 -2
Szerzédés megsziinés 0 0 0 -179 -179
2024. december 31. 204 3633 63 2 386 6 286
Kumulalt értékcsokkenés és
2023. december 31. 156 1 681 0 1757 3594
Terv szerint ECS (26.
megjegyzes) 27 257 0 435 719
Ertékvesztés (15.
megjegyzeEs) 0 26 0 0 26
Kivezetés 0 -67 0 -142 -209
2024. december 31. 183 1897 0 2 050 4131
Nett6 konyv szerinti érték
2023. december 31. 48 791 1 793 1633
2024. december 31. 21 1736 63 336 2 155

Az ingatlanokkal, gépekkel, berendezésekkel kapcsolatos értékesokkenés az Atfogéd jovedelemre vonatkozo
kimutatas Ertékcsokkenés soran szerepel. Részletesebb informaciokat a 26.megjegyzés tartalmaz.

Az alabbi tablazat az immateridlis javak, az ingatlanok és berendezések cash flow szemléletli beszerzését
mutatja, valamint az immaterialis javak és ingatlanok és berendezések értékesitésébdl szarmazo bevételt
mindkét évben.

Megnevezés 2025.12.31 2024.12.31
Immaterialis javak, ingatlan és berendezések beszerzése 1090 2093
Immaterialis javak, ingatlan és berendezések értékesitésébol szarmazo bevétel 0 9

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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12.1 Lizing

A Bank hasznalati jog eszkézoket és lizing kotelezettségeket elsésorban irodahelyiségekkel kapcsolatban
jelenit meg, melyek az IFRS 16 standard alapjan lizing ligyletnek mindsiilnek.

Targyévben 2 772 millié forint eszkdzhasznalati jog keriilt aktivalasra.

Lizing kotelezettségek jovobeni nem diszkontalt pénzaramait a kdvetkezo tablazat mutatja (millio forint):

Megnevezés 2025.12.31 2024.12.31
1 hénapon beliili 16 48
1-3 hoénap 32 96
3-12 hoénap 306 289
1-5 év 2354 0
Osszes pénziigyi lizingek jovébeni nem diszkontalt pénzaramai 2708 433

Ebbdl rovid lejarath rész 354 433

Ebbdl hossz lejarath rész 2354 0

Lizing kotelezettség mozgastablaja (milli6 forint)

Megnevezés 2025 2024
Kotelezettség allomany januar 01-jén 443 972
Fizetett dijak -492 -549
Elszamolt kamat 23 7
Egyéb valtozasok 2734 13
Kotelezettség allomany december 31-én 2708 443

A fenti lizingek eredményre gyakorolt hatasat a kovetkezd tablazat mutatja:

Megnevezés 2025 2024
Kamatraforditas 23 7
Amortizacid 192 435

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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13. ADOZAS

Az adoraforditasok, adokovetelések, és adokotelezettségek a kdvetkezOképp alakultak 2025. december 31-én
€s 2024. december 31-én:

milli6 Ft 2025.12.31  2024.12.31
Tarsasagi ad6 raforditas 3051 1442
Helyi ipartizési ado raforditas 1 845 1284
Innovécios jarulék raforditas 277 193
Tényleges nyereségadé raforditas dsszesen 5173 2919
Halasztott ad6 raforditasok/(bevétel) atmeneti kiilonbozetek keletkezésébol

¢s visszafordulasabol -258 8
Nyereségadé raforditas 6sszesen 4 915 2927
Adozas elotti eredmény 33075 17 347
Effektiv adékulcs 15% 17%

* 2024-ben Tényleges nyereségado raforditas Gsszesen sor tartalmazza a targyidészaki adéraforditasokat, €s a
targyidszakban a korabbi id6szakok tényleges adoraforditasaira elszamolt modositasokat az alabbiak szerint:
targyidoszaki tarsasagi ado: 1 246; korabbi idészakokhoz kapcsolodo tarsasagi addé modositas: 196
targyidGszaki helyi ipartizési ado: 1 250; korabbi iddszakokhoz kapcsolodo helyi ipariizési adé modositas: 34
targyiddszaki innovacios jarulék: 188 korabbi iddszakokhoz kapcsolodd innovacios jarulék modositas 5

millio Ft 2025.12.31 2024.12.31
Tényleges nyereségado kdvetelés 0 781
Egyéb adokovetelés* 199 297
Halasztott adokovetelés 645 206
Tényleges nyereségado kotelezettség 1973 624
Egyéb adokotelezettségek** 288 318

* Egyéb adokovetelések sor tartalmazza az altalanos forgalmi adot, tarsadalombiztositassal és a jarvanyiigyi
kiilonaddé allammal szembeni kovetelésként nyilvantartott, a pénziigyi kiillonadé befizetéseinél
adovisszatartasként figyelembevehetd Osszegét.

** Egyéb adokotelezettségek sor tartalmazza a Nemzeti Ado- ¢és Vamhivatallal, valamint a
Tarsadalombiztositassal szembeni adokotelezettségeket.

Tényleges nyereségadérol:

2024-ben és 2025-ben a tarsasagi ado mértéke 9% volt. Az addalap az adozas elotti eredmény, bizonyos
levonhato és nem levonhato tételekkel modositva a jogszabalyok szerint.

2024-ben és 2025-ben a helyiaddé mértéke 2% és innovacios jarulék mértéke 0,3%.
A helyi ipar(izési ado- és innovacids jarulék ado alapja a nettd kamatbevétel és dijbevétel, amelyekkel szemben
a kovetkezo levonasok érvényesithetdek:

- eladott aruk beszerzési érteke és kozvetitett szolgaltatasok

- alvallalkozoi teljesitések

- anyagkoltség

- az adoévben felmeriilt kutatas és fejlesztés kozvetlen koltségei

A Bank a 2023.évi LXXXIV torvényben foglaltak szerint nem mindsiil a globalis minimum-adoszintet

biztosito kiegészité adokdtelezettség alanyanak.
A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az adoraforditas egyeztetése

Megnevezés
Adozas elotti eredmény
Tarsasagi addo mértéke 2025-ben és 2024-ben 9%

Helyi ipartizési ad6 és innovacios jarulék tarsasagi ado hatasa

Egyéb (nem atmeneti) adoalapmoddositd tételek adohatasa

Helyi ipar(izési ad6 és innovacios jarulék raforditas

Korrekeid az el6z6 évek jovedelemaddjaval kapcsolatban

Egyéb

Nyereségado az atfogo jovedelem kimutatasban **/*

Effektiv adomérték

2025.12.31  2024.12.31
33075 17 347
2977 1561

-191 -129

-6 -194

2122 1438

0 235

13 16

4915 2927

15% 17%

*2024. december 31-i nyereségadd az eredményben részletesen: targyidoszaki tarsasagi ado: 1 246 millio
forint; korabbi idészakokhoz kapcsolodo tarsasagi adéo modositas: 196 millio forint
targyidoszaki helyi ipartizési ad6: 1 250 millié forint; korabbi idészakokhoz kapcsolodd helyi ipartizési adod

modositas: 34 millio forint

targyidoszaki innovacios jarulék: 188 millio forint kordbbi idészakokhoz kapcsolodd innovacids jarulék

modositas 5 milli6 forint, halasztott add raforditas: 8 millio forint

**2025. december 31-i nyereségadd az eredményben részletesen: tényleges tarsasagi ado: 3 051 millio forint;
tényleges helyi ipartizési ado: 1 845 millio forint; tényleges innovacids jarulék: 277 millié forint; halasztott

ado bevétel: 258 millid forint

Halasztott adok

A pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatasban szerepld halasztott ado, valamint az atfogd jovedelemre
vonatkoz6 kimutatasban 2025. december 31-én és 2024. december 31-én rogzitett valtozasok a kovetkezok:

Egyéb atfogod

Halasztott Halasztott eredménnyel

ado- ado- Eredményben szemben

2025.12.31. kovetelések kotelezettség  Nettd elszamolt elszamolt

Egyéb pénziigyi és nem pénziigyi

eszkozok (Immat javak; TE; egyéb

eszk6z0ok) -42 0 -42 -35 0

Céltartalék 388 0 388 293 0

Veszteségelhatarolas 0 0 0 0 0

CF fedezeti elszamolas 299 0 299 0 182

Osszesen 645 0 645 258 182

Egyéb atfogod

Halasztott Halasztott eredménnyel

ado- ado- Eredményben szemben

2024.12.31. kovetelések kotelezettség — Nettd elszamolt elszamolt

Egyéb pénziigyi és nem pénziigyi

eszk6zok (Immat javak; TE; egyéb

eszk6zok) -6 0 -6 12 0

Céltartalék 95 0 95 -20 0

Veszteségelhatarolas 0 0 0 0 0

CF fedezeti elszamolas 117 0 117 0 21

Osszesen 206 0 206 -8 21

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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14. EGYEB ESZKOZOK

Megnevezés

Pénziigyi instrumentumok
Targyiddszakot érintd bevétel elhatarolas™
Egyéb eszkdzok

Leéanyvallalati eldleg

Nem pénziigyi istrumentumok
Kovetkez6 iddszakot érintd koltség elhatarolas
Egyéb eszkozok

Részosszeg

Ertékvesztés pénziigyi instrumentumokra

Osszesen

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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15. CELTARTALEK ES ERTEKVESZTES

Az alabbi tablazatok az értékvesztés és a céltartalékok 2025. december 31-én és 2024. december 31-én végz4do évben tortént valtozasait mutatjak.

milli6 Ft

2025.01.01
Targyévi képzés
Targyévi visszairas
Leiras

Kivezetés
Atértékelés hatasa
2025.12.31

millio Ft

2024.01.01
Targyévi képzés
Targyévi visszairas
Leiras

Kivezetés
Atértékelés hatasa
2024.12.31

Hitelintézetekkel

Amortizalt Amort. bek. és biztosito Egyéb .
Pénzeszkozok, bekeriilési  ért. értékelt tarsasagokkal iigyfelekkel ] Ertékvesztés
pénzeszkéz  ért. értékelt vallalati szembeni  szembeni Egyéb Ertékvesztés IFRS 9 és céltartalék
egyenértékesek allampapirok kotvény kovetelések kovetelések eszkozok Osszesen Céltartalék Osszesen
1 040 422 2 940 6 387 55 000 0 65 789 148 65937
1473 175 13 337 641 14 199 1 29 826 1503 31329
-1 865 =217 -3028 -3770 -13 674 0 -22 555 -1213 -23 768
0 0 0 0 -17 0 -17 0 -17
0 0 0 0 -123 0 -122 0 -122
0 0 -308 -373 -3184 0 -3 865 -21 -3 886
648 380 12 941 2 885 52 201 1 69 056 417 69 473

Hitelintézetekkel

Amortizalt Amort. bek. és biztosito Egyéb .
Pénzeszkozok, bekeriilési  ért. értékelt tarsasagokkal iigyfelekkel ] Ertékvesztés
pénzeszkéz  ért. értékelt vallalati szembeni  szembeni Egyéb Ertékvesztés IFRS 9 és céltartalék
egyenértékesek allampapirok kotvény kovetelések Kkovetelések eszkozok osszesen Céltartalék 0sszesen
3139 290 273 5742 66 963 7 76 414 658 77 072
435 172 2 895 514 25084 0 29 100 407 29 507
-2534 -40 -287 -293 -12 076 0 -15230 -953 -16 183
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 7 -28 547 -7 -28 547 0 -28 547
0 0 59 417 3576 0 4052 36 4 088
1040 422 2 940 6 387 55000 0 65 789 148 65937

A targyévi képzés tartalmazza a targyév soran keletkezo 0j ligyletekre elszamolt elsé értékvesztés képzést is, mely az egyéb iligyfelekkel szembeni kovetelések esetében
6 498 millio forint (2024-ben 5 203 millio forint volt).

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az alabbi tablazat a nem pénziigyi eszkozokre képzett értékvesztést €s visszairast mutatja a 2025. december
31-én és a 2024. december 31-én véget ért években. Az értékvesztésre, illetve a visszairasra els6sorban a
személygépjarmiivek piaci értékének valtozasa miatt kerilt sor.

Ingatlanok, gépek és  Ingatlanok, gépek

millié Ft berendezések, és berendezések,
Immaterialis javak Immaterialis javak

2025 2024

Nyito 70 46
Targyévi képzés 5 29
Targyévi visszairas -7 -3
Kivezetés -23 -2
Atértékelés hatasa 0 0
Zaro 45 70

A mérleg Céltartalékok sora az IFRS 9 és az IAS37 szerinti, pénziigyi garanciaszerzédésekre, hitelnyujtasi
elkotelezettségekere s peres tigyekre képzett céltartalékokbol all. A diszkontalt értéknek az idé mulasabol és
a diszkontrata valtozasabol ered6 ndvekedése a beszamolasi idészakban nem jelentos.

Megnevezés 2025.12.31 2024.12.31
Hitelintézeteknek és biztositotarsasagoknak nyujtott

elkotelezettségek, hitelkeretek és garanciak 46 65
Egyéb tigyfeleknek nyujtottelkotelezettségek, hitelkeretek és

garanciak 371 80
Hiteligérvények 0 4
IFRS9 szerinti céltartalékok 417 148
Személyi jellegli raforditasok 83 56
Le nem zart peres ligyek* 2971 1 000
Egyéb céltartalék** 1257 0
TIAS37 szerinti céltartalékok 4311 1 056
Céltartalékok osszesen 4728 1204

* Az Eximbank Zrt. és a MEHIB Zrt. altal kordbban kotott ingatlanbérleti szerz6déssel Osszefiiggésben a kordbbi
bérbeadd (a tovabbiakban: Felperes) keresetet nyujtott be az Eximbank Zrt-vel és a MEHIB Zrt-vel (a tovabbiakban
egyiitt: EXIM), mint egyetemleges kotelezettekkel szemben. A per keretében a Felperes kdvetelését kotbér és kartérités
jogcimen érvényesiti az EXIM-mel szemben. A perben a Févarosi Torvényszék 2025-ben itéletet hirdetett. A nem jogerds
els6fok itéletben a birosag teljes egészében helyt adott a Felperes kereseti kérelmének. Az EXIM az els6foku itélet ellen
fellebbezést nyujtott be, amelyet a Févarosi {télétabla befogadott. A masodfoku targyalasra 2026-ban fog sor keriilni.

**Eszak-macedon adosnak torténé éléallat-kiszallitas faktoralasanak kapcsan a MEHIB Zrt. 2019 decemberében és 2020
aprilisaban kart fizetett az Eximbank részére 6sszesen 2 097 258,17 EUR 06sszegben az ad6s nemfizetése okan. Az ados
a karfizetést kdvetden, a nemfizetés miatt inditott jogi eljards sordn vitatta az exportdr teljesitését. A vitatds miatt az
Eszak-Macedon birésag elsé- és masodfokon is teljes egészében elutasitotta az Eximbank kovetelését. Jelenleg a bank a
Legfels6bb Birosagon kéri az itéletek hatalyon kiviil helyezését és az ligy Ujratargyalasat az eljarasi hibakra tekintettel
(féként nem megfeleld iranyado jog figyelembevétele, Eximbank bizonyitasanak figyelmen kiviil hagyasa). Amennyiben
olyan jogerds itélet sziiletik, miszerint a kovetelés nem érvényesithetd az adossal szemben, ugy a MEHIB Zrt-nek
visszakovetelési igénye keletkezhet az Eximbankkal szemben a kifizetett karosszegek késedelmi kamattal ndvelt
Osszegének erejéig.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

16. HITELINTEZETEKKEL ES BIZTOSITOTARSASAGOKKAL SZEMBENI

KOTELEZETTSEGEK

millié Ft 2025.12.31 2024.12.31
Rovid lejarata

- kiilfoldi pénznemben 204 196 177 049
- forintban 51238 142 922
Részosszeg 255434 319971
Hosszu lejarata

- kiilfoldi pénznemben 732 109 778 535
- forintban 231 593 211209
Részosszeg 963 702 989 744
Osszesen 1219 136 1309 715

A Bank a kedvezményes kamatozasu felvett hiteleivel kapcsolatban kezdeti valos érték kiilonbozetet szamol
el, melyet effektiv kamataranyosan old fel az Effektiv kamatlab modszerrel elszamolt kamatraforditasok soron.

Megnevezés 2025.12.31 2024.12.31
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt kotelezettségek

hitelfelvételbol 1 198 204 1289 635
Kezdeti valos érték kiilonbozetek még nem amortizalt értéke 20932 20 080
Osszesen 1219136 1309 715

A kezdeti valos érték kiilonbozet egyenlegében bekovetkezett valtozasokat az alabbi tablazat részletezi.

millio Ft Kezdeti valo érték kiilonbozet

Nyit6 egyenleg 2025. januar 1-jén 20 080
Uj tigyleten keletkezett kezdeti valés érték kiilonbozet 5386
Id6szakban eredménybe atvezetett -3200
Arfolyam kiilénbozet -1 334
Zard egyenleg 2025. december 31-én 20 932

Ezek a forrasok nem mindenki szamara elérhetoek, és csak meghatarozott célokra elérhetd forrasok. Ezen
célok elérése érdekében specialis kondiciokkal rendelkeznek a hitelek. Ezért a Bank ezeket a forrasokat a
hasonlo lejarath piaci arazasu hitelekhez képest below-market kondiciokkal felvett hiteleknek tekinti. A valos
érték szamitashoz a Bank a fennallo piaci kondiciok (Magyar Allam (REPHUN) kétvényeinek arazéasa, a
Bankra az idészakban jellemz6 felar) alapjan allapitja meg azt a becsiilt kamatot, amellyel piaci koriilmények
mellett lenne finanszirozhat6é a Bank azonos futamidére.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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17. EGYEB UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK

millié Ft 2025.12.31 2024.12.31
Ro6vid lejarata

- kiilfoldi pénznemben 3192 3819
- forintban 0 0
Osszesen 3192 3819

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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(az adatok millio forintban értendoek, ha masképp nincs jelezve)

18. KOTVENYKIBOCSATAS

Az alabbi tablazatok az Eximbank altal kibocsatott kdtvényeket tartalmazzak, devizanként kiilon tdblazatban.
Kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok — 2025

2025
Kotvény ISINkoa|  Kibocsatas Lejarat] 1y \iza Kamatozis Névérték Mérlegérték
megnevezés datuma datuma
milli6 USD milli6 Forint millio USD millié Forint*
2023 USD 144A USS5977Y AA64 2023.05.04  2027.12.04 USD fix (évente)  6.13% 441 144 833 440 144 556
2023 USD REGS XS2618838564 2023.05.04  2027.12.04 USD fix (évente)  6.13% 809 265 692 806 264 731
U?D”Kotvenyek osszesen millié6 USD és 1250 410 525 1246 409 287
millio Ft
*Ebbol az amortizalt bekeriilési értéken értékelt kibocsatott kétvényen - mint fedezett vigyleten - elszamolt valos érték kiilonbozet értéke: 94 millio forint
2025
Kétvény . ISIN kod KlboFsatas L’ejarat Deviza Kamatozas Névérték Mérlegérték
megnevezés datuma datuma
milli6 EUR millié Forint milli6 EUR millié Forint
2023 EUR REGS XS2719137965 2023.11.16  2029.05.16 EUR fix (évente)  6.00% 1100 423 940 1143 440 551
2024 EUR REGS XS2947186131 2024.11.27  2031.11.27 EUR fix (évente)  4.50% 500 192 700 496 191 150
EUR Kotvények 6sszesen millio6 EUR és milli6 Ft 1600 616 640 1639 631 701

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok - 2024

2024
Névérték Mérlegérték
Kibocsatas millio millio
Kotvény megnevezés ISIN kéd datuma Lejarat dituma | Deviza Kamatozas milli6 USD Forint | millié USD Forint*
2023 USD 144A US55977YAA64 2023.05.04 2027.12.04  USD fix (évente) 6.125% 441 173769 432 170 128
2023 USD REGS XS2618838564 2023.05.04 2027.12.04  USD _ fix (évente) 6.125% 809 318231 792 311562
USD Kétvények dsszesen millié USD és millié Ft 1250 492 000 1224 481 690
*Ebbol az amortizalt bekeriilési értéken értékelt kibocsatott kotvényen - mint fedezett iigyleten - elszamolt valos érték kiilonbozet értéke: -7 005 millio
forint
2024
Névérték Mérlegérték
Kibocsatas millio millio
Kotvény megnevezés ISIN kod datuma Lejarat daituma | Deviza Kamatozas milli6 EUR Forint EUR  millié Forint
2023 EUR REGS XS2719137965 2023.11.16 2029.05.16 EUR  fix (évente) 6.000% 1000 410090 1032 423 056
2024 EUR REGS XS2947186131 2024.11.27 2031.11.27  EUR  fix (évente) 4.500% 500 205 045 495 203 042
EUR Kotvények 6sszesen millio6 EUR és milli6 Ft 1500 615 135 1527 626 098

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.

85




MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
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2025 2024
Kotvény . ISIN kod KiboFsétés L,ejérat Deviza Kamatozas
megnevezés dituma dituma Névérték | Mérlegérték | Névérték | Meérlegérték
EXIM 2025/1 HU0000360029 2020.10.09 20251126  HUF fix (évente)  1,65% 0 0 20322 20 346
EXIM 2025/2 HU0000362801 2023.08.02  2025.08.04 HUF fix (évente)  11,00% 0 0 23305 24337
EXIM 2025/3 HU0000362850 2023.08.14  2025.08.16 HUF fix (évente)  11,00% 0 0 54 500 56 366
EXIM 2025/3 HU0000362850 2023.08.30  2025.09.09 HUF fix (évente)  11,00% 0 0 48795 50 563
EXIM 2025/4 HU0000362959 2023.0920 20251021 HUF fix (évente)  10,50% 0 0 21061 21542
EXIM 2025/4 HU0000362959 2023.10.04  2025.1021 HUF fix (évente)  10,50% 0 0 14 488 14 820
EXIM 2025/4 HU0000362959 2023.10.16  2025.10.18 HUF fix (évente) ~ 10,50% 0 0 13375 13 684
EXIM 2025/5 HU0000363395 2024.01.17  2025.01.15 HUF fix (évente)  8,50% 0 0 35000 37847
EXIM 2025/5 HU0000363395 20240131 2025.01.15 HUF fix (évente)  8,50% 0 0 20291 21944
EXIM 2025/6 HU0000363494 2024.02.14  2025.02.12 HUF fix (évente)  7,00% 0 0 40 000 42439
EXIM 2025/6 HU0000363494 2024.0228  2025.02.12 HUF fix (évente)  7,00% 0 0 28214 29936
EXIM 2025/7 HU0000363759 2024.04.10  2025.04.09 HUF fix (évente)  7,00% 0 0 5 000 5249
EXIM 2025/7 HU0000363759 2024.0424  2025.04.09 HUF fix (évente)  7,00% 0 0 12772 13397
EXIM 2025/8 HU0000363858 2024.05.15  2025.05.14  HUF fix (évente)  7,00% 0 0 37129 38716
EXIM 2025/8 HU0000363858 2024.0523  2025.05.14  HUF fix (évente)  7,00% 0 0 37978 39615
EXIM 2025/9 HU0000363981 2024.06.12  2025.06.11  HUF fix (évente)  7,00% 0 0 20750 21533
EXIM 2025/9 HU0000363981 2024.06.19  2025.06.11 HUF fix (évente)  7,00% 0 0 18 680 19 387
EXIM 2025/10 HU0000364187 2024.08.28  2025.0827  HUF fix (évente)  6,00% 0 0 16 056 16 380
EXIM 2025/10 HU0000364187 2024.09.04  2025.08.27  HUF fix (évente)  6,00% 0 0 15 947 16 264
EXIM 2025/11 HU0000364278 2024.09.25  2025.09.24 HUF fix (évente)  6,00% 0 0 25000 25397
EXIM 2025/11 HU0000364278 2024.1009  2025.09.24 HUF fix (évente)  6,00% 0 0 19 143 19 460
EXIM 2025/12 HU0000364369 20241024 2025.1022  HUF fix (évente)  6,00% 0 0 16 550 16 755
EXIM 2025/13 HU0000364435 2024.1120 ~ 2025.11.19  HUF fix (évente)  6,00% 0 0 12 490 12 542
EXIM 2025/13 HU0000364435 2024.12.04  2025.11.19 HUF fix (évente)  6,00% 0 0 15378 15 434
EXIM 2026/1 HU0000361860 2022.0825 20260422 HUF fix (évente)  11,00% 18 400 19 766 18 400 19726
EXIM 2026/2 HU0000362165 2023.01.18  2026.01.18 HUF Vé“‘)lzl‘;fg 43431 44702 43431 44 397

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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(az adatok millio forintban értendoek, ha masképp nincs jelezve)

2025 2024
Kotvény . ISIN kod KiboFsétés L,ejérat Deviza Kamatozas
megnevezés dituma dituma Névérték | Meérlegérték | Névérték | Mérlegérték
EXIM 2026/2 HU0000362165 2023.02.01  2026.01.18 HUF Véltoﬁz‘fg 22570 23231 22570 23075
EXIM 2026/3 HU0000364898 20250122 20260121 HUF fix (évente)  6,00% 33200 35053 0 0
EXIM 2026/3 HU0000364898 2025.02.05 20260121 HUF fix (évente)  6,00% 11214 11839 0 0
EXIM 2026/4 HU0000364971 2025.02.19  2026.02.18 HUF fix (évente)  6,00% 25100 26 367 0 0
EXIM 2026/4 HU0000364971 2025.03.05  2026.02.18 HUF fix (évente)  6,00% 15 520 16 304 0 0
EXIM 2026/5 HU0000365077 2025.03.19  2026.03.18 HUF fix (évente)  6,00% 45714 47756 0 0
EXIM 2026/5 HU0000365077 2025.04.02  2026.03.18 HUF fix (évente)  6,00% 42257 44 146 0 0
EXIM 2026/6 HU0000365259 2025.04.16  2026.04.15 HUF fix (évente)  6,00% 49325 51250 0 0
EXIM 2026/6 HU0000365259 2025.05.07  2026.04.15 HUF fix (évente)  6,00% 50532 52513 0 0
EXIM 2026/7 HU0000365358 2025.0521  2026.0520 HUF fix (évente)  6,00% 31439 32462 0 0
EXIM 2026/7 HU0000365358 2025.06.04  2026.0520 HUF fix (évente)  6,00% 16 884 17 439 0 0
EXIM 2026/8 HU0000365457 2025.06.18  2026.06.17 HUF fix (évente)  6,00% 17 590 18077 0 0
EXIM 2026/8 HU0000365457 2025.06.18  2026.06.17 HUF fix (évente)  6,00% 100 103 0 0
EXIM 2026/8 HU0000365457 2025.07.02  2026.06.17 ~ HUF fix (évente)  6,00% 25130 25842 0 0
EXIM 2026/9 HU0000365564 2025.07.16  2026.07.15 HUF fix (évente)  6,00% 45950 47021 0 0
EXIM 2026/9 HU0000365564 2025.07.16  2026.07.15 HUF fix (évente)  6,00% 80 82 0 0
EXIM 2026/10 HU0000365655 2025.08.27  2026.08.26  HUF fix (évente)  6,00% 29703 30183 0 0
EXIM 2026/10 HU0000365655 2025.09.10  2026.08.26 HUF fix (évente)  6,00% 34013 34565 0 0
EXIM 2026/11 HU0000365721 2025.09.24  2026.09.23 HUF fix (évente)  6,00% 39780 40230 0 0
EXIM 2026/11 HU0000365721 2025.10.08  2026.09.23 HUF fix (évente)  6,00% 25482 25768 0 0
ﬁ’élé“ 2026/12 HU0000365879 2025.10.27  2026.1026  HUF fix (évente)  6,00% 26 569 26 708 0 0
EEIFM 2026/12 HU0000365879 2025.11.05  2026.1026  HUF fix (évente)  6,00% 42 144 42 346 0 0
EXIM 2026/13 HU0000365960 2025.11.19  2026.11.18  HUF fix (évente)  6,00% 20 565 20574 0 0
EXIM 2026/13 HU0000365960 2025.12.03  2026.11.18 HUF fix (évente)  6,00% 27347 27363 0 0
EXIM 2027/1 HU0000360086 2020.11.11  2027.1027 HUF fix (évente)  2,00% 30 400 30 641 30 400 30711

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.

87




MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendoek, ha masképp nincs jelezve)

o o . 2025 2024
Kotvény . ISIN kod Klb(;)Fsatas (I;’e]arat Deviza Kamatozas
megnevezes atuma atuma Névérték |  Mérlegérték Névérték | Meérlegérték
EXIM 2027/1 HU0000360086 2020.12.09 2027.10.27 HUF fix (évente) 2,00% 16 280 16 394 16 280 16 425
EXIM 2027/1 HU0000360086 2021.03.24 2027.1027  HUF fix (évente) 2,00% 10710 10712 10710 10 694
EXIM 2027/1 HU0000360086 2021.04.28 2027.10.27 HUF fix (évente) 2,00% 14 570 14614 14 570 14610
EXIM 2027/1 HU0000360086 2021.06.09 2027.1027  HUF fix (évente) 2,00% 16 920 16 870 16 920 16 811
EXIM 2027/1 HU0000360086 2021.06.30 2027.10.27 HUF fix (évente) 2,00% 20200 20 109 20200 20023
EXIM 2027/2 HU0000363528 2024.02.28 2027.02.28  HUF fix (évente) 6,50% 5000 5249 5000 5230
EXIM 2027/2 HU0000363528 2024.04.10 2027.02.28  HUF fix (évente) 6,50% 5500 5744 5500 5698
EXIM 2027/2 HU0000363528 2024.04.24 2027.02.28  HUF fix (évente) 6,50% 5413 5626 5413 5562
EXIM 2028/1 HU0000362280 2023.03.01 2028.03.01 HUF Valtoﬁz‘fg 49 950 49913 49 950 49 438
EXIM 2028/1 HU0000362280 2023.03.16 2028.03.01 HUF Valt"}zlzv(g 36 150 36 092 36 150 35738
EXIM 2028/1 HU0000362280 2023.04.05 2028.03.01 HUF Valtoﬁzv(g 48 165 48 059 48 165 47 575
EXIM 2028/1 HU0000362280 2023.04.19 2028.03.01 HUF Valtoﬁz‘fg 44200 44 082 44200 43 629
EXIM 2028/2 HU0000365952 2025.11.19 2028.11.19  HUF Valtoﬁ;"fg 41 500 41467 0 0
EXIM 2029/1 HU0000360763 2021.09.01 2029.0523  HUF fix (évente) 2,50% 16 505 16 593 16 505 16 548
EXIM 2029/1 HU0000360763 2021.09.29 2029.05.23  HUF fix (évente) 2,50% 8 850 8797 8 850 8 745
EXIM 2034/1 HU0000363791 2024.05.23 2034.0523  HUF fix (évente) 7,80% 25 000 26 166 25 000 26 167
EXIM 2034/1 HU0000363791 2024.05.23 2034.0523  HUF fix (évente) 7,80% 20 000 21078 0 0
HUF Kétvények dsszesen millio Ft 1155352 1179 894 1010 438 1034 755

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A Bank 2025. soran tizenegy 0j éven beliili fix kamatozasu forint kdtvényt bocsatott ki 0sszesen 655,6 milliard
forint névértékben, egy 0j éven tali fix kamatozasu forint kétvényt, 20 milliard forint névértékben, valamint
egy valtozo kamatozasu kotvényt, 41,5 milliard forint névértékben.

Az év soran tizenharom forintkotvény jart le 6sszesen 572,2 milliard forint névértékben.

A Bank 2025. soran egy alkalommal bocsatott ra mar meglévé nemzetkdzi ktvényt, éven tali lejaratra, fix
kamatozassal, 100 millié eurd névértékben. A kotvény zart korben tortént kibocsatasra.

A Bank 2024. soran kilenc 0j éven beliili fix kamatozast forint kdtvényt bocsatott ki 6sszesen 376,4 milliard
forint névértékben, egy 11j éven tali fix kamatozasu forint kotvényt, 15,9 milliard forint névértékben, valamint
egy tiz éves lejaratu zartkorl kotvényt, 25 milliard forint névértékben.

Az év soran tiz forintk6tvény jart le 6sszesen 527,7 milliard forint névértékben.

A Bank 2024. soran egy alkalommal bocsatott ki nemzetkozi kotvényt, éven tuli lejaratra, fix kamatozassal,
500 milli6 eurd névértékben. A kétvény zart kdrben tortént kibocsatasra.

A magyar jogszabalyok szerint kibocsatott valamennyi kotvénysorozat a Budapesti Ertéktzsdén keriilt tézsdei
jegyzésre.

A Bank a kibocsatasok idépontjai 6ta nem vasarolt vissza sajat értékpapirt.

A kibocsatott kotvények effektiv kamata 2025-ben 136 653 milli6 forint (2024-ben 141 124 milli6 forint) 1%
és 12% kozotti effektiv kamatlabak hasznalataval mindkét évben.

Effektiv Deviza
kamat Kamat Visszavaltas Valos érték arfolyam

millié Ft 2025.01.01 Kibocsatas raforditis fizetés (NE) | Kiilonbozet* kiilonbozet 2025.12.31

EPR, 626 098 41 867 33 746 32765 0 0 37245 631 701
otvények

HUF

Kt 1034 754 712 514 74351 -69 501 -572 224 0 0| 1179894
otvények

USD

e 481 689 0 28 555 26 056 0 7099 -82 000 409 287
otvények

(")sszes

kitvény 2142 541 754 381 136 652 -128 322 -572 224 7099 -119245| 2220882

Effektiv Deviza
kamat Kamat | Visszavaltis | Valos érték arfolyam

millié Ft 2024.01.01 | Kibocsatis |  raforditis fizetés (NE) | kiilonbozet* | kiilonbozet 2024.12.31

E.‘.JR, 383 423 202 224 24 821 11523 0 0 27 154 626 099
otvények

or 1180 693 417 659 86737 -122626 527710 0 0 1034753
otvények

E.TSD, 430 483 0 29 566 28 865 0 8832 59339 481 691
otvények

gffvz:;y 1 994 599 619 883 141 124| -163 014 -527 710 -8 832 86 493 2 142 543

* A kibocsatott kotvényen - mint fedezett tigyleten - elszamolt valos érték kiilonbozet

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

millio Ft 2025.12.31 2024.12.31
Ro6vid lejarata

- kiilfoldi pénznemben 18 653 18 557
- forintban 769 662 604 067
Részosszeg 788 315 622 624
Hosszu lejarata

- kiilf61di pénznemben 1022 335 1089 231
- forintban 410 232 430 688
Részosszeg 1432 567 1519919
Osszesen 2220 882 2142 543

Az alabbi tablazat a kibocsatott kdtvények elemzését mutatja be szerzodéses lejarat szerinti bontasban (azaz
egy ugylet a szerzodés szerinti lejarat alapjan kizarolag egy tartomanyban szerepel) 2025. december 31-én és
2024. december 31-én.

millié Ft 2025.12.31 2024.12.31
Kiilf6ldi devizanemben:

1 és 5 év kozott 849 839 904 747
5 év felett 191 150 203 042
Részosszeg 1 040 989 1107 789
Forintban

1 hénapon beliili 114 826 59 791
1 és 3 honap kozott 134 573 72 375
3 honap és 1 év kdzott 512 290 461 786
1 és 5 év kozott 370 961 414 635
5 év felett 47 243 26 167
Részosszeg 1179 893 1034 754
Osszesen 2220 882 2 142 543

19. EGYEB KOTELEZETTSEGEK

Megnevezés 2025.12.31 2024.12.31
Pénziigyi instrumentumok 8 051 5461
Lizing kotelezettség 2708 443
Koltség elhatarolas 2 484 2775
Egyéb* 2 859 2243
Nem pénziigyi instrumentumok 231 324
Egyéb 191 250
Bevétel elhatarolas 40 74
Osszesen 8282 5785

* Az egyéb kategorian belilli legjelentGsebb tétel a kamatkiegyenlités keretében keletkezett befizetési
kotelezettség, mely 2025-ben 926 milli6 forint, 2024-ben 620 millié forint volt.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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20. SAJAT TOKE

millio Ft 2025.12.31 2024.12.31
Jegyzett toke 364 345 364 345
Toketartalék azsio 400 400
Eredménytartalék 83 420 59 802
Altalanos tartalék 49 282 33489
Fedezeti ligyletek tartaléka -3019 -1 182
Deviza atszamitasi tartalék 2160 4 435
Osszesen 496 588 461 289
Altaldnos
tartalék  Fedezeti Deviza Sajat
Jegyzett Toke- Eredmény- (Lekotott iigyletek atszamitasi toke
2025.12.31 toke tartalék tartalék tartalék) tartaléka tartalék  0sszesen
Jegyzett toke 364 345 364 345
Jegyzett, de még be nem
fizetett toke (-) 0
Toketartalék 400 400
Altalanos tartalék 49 282 49 282
ebbol Hpt. alapjan
kotelezoen megképzendo 8564 8 564
Eredménytartalék +/- 83 420 83 420
Lekotott tartalék 0
Ertékelési tartalék -3019 2 160 -859
Sajat toke 6sszesen 364 345 400 83 420 49 282 -3 019 2160 496 588
Altalinos
tartalék  Fedezeti Deviza Sajat
Jegyzett Toke- Eredmény- (Lekotott iigyletek atszamitasi toke
2024.12.31 toke tartalék tartalék tartalék) tartaléka tartalék  Osszesen
Jegyzett toke 364 345 364 345
Jegyzett, de még be nem
fizetett toke (-) 0
Toketartalék 400 400
Altalanos tartalék 33 489 33 489
ebbdl Hpt. alapjan
kotelezéen megképzendo 5748 5748
Eredménytartalék +/- 59 802 59 802
Lekotott tartalék 0
Ertékelési tartalék -1 182 4 435 3253
Sajat téke 6sszesen 364 345 400 59 802 33489 -1 182 4435 461289
millié Ft 2025.12.31 2024.12.31
Cégbirosagon bejegyzett toke 364 345 364 345
Kotelezettségként megjelenitett instrumentumok (-) 0 0
IFRS szerinti jegyzett toke 364 345 364 345

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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milli6 Ft 2025.12.31 2024.12.31
Eredménytartalék 83 420 59 802
Befektetési célu ingatlanok valos értékének ndvekedése miatt ) 0
elszamolt halmozott nem realizalt nyeresége (-)

Kapcsolodo, IAS 12 Nyereségadok cimii standard alapjan elszamolt i 0
nyereségado halmozott 6sszege (+)

Osztalékfizetésre rendelkezésre allo szabad eredménytartalék 83 420 59 802

2025. évben nem volt osztalékfizetésre torténd javaslat vagy bejelentés.

A Banknak 6sszesen 72 869 darab, 5 milli6 forint névértékii részvénye van, igy az alaptoke Osszege 364 345
milli6 forint.

A hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrol szold 2013. évi CCXXXVIL. toérvény (,,Hpt™) 83. § (2)
bekezdése alapjan a Banknak a targyévi adozott eredménye 10%-at sziikséges atcsoportositania az altalanos
tartalékok kozé, amely a jovobeni veszteségek fedezésére szolgal. A targyévben az eldz6 évi adozott eredmény
90%-a, a 10%-o0s kotelezé tartalékkal csokkentett rész, 12 977 millio forint, az alapitd dontése alapjan,
atvezetésre kertilt az altalanos tartalékba. A targyévi eredmény alapjan képzendo kotelezo tartalék 2 816 millio
forint névekedést jelent.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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21. HITELKERETEK, I[GERVENYEK ES FUGGO KOTELEZETTSEGEK

Az Exim torvény értelmében a Magyar Allam az Eximbank altal kibocsatott, egyes meghatarozott garanciak
tekintetében is torvényi biztositékot nyljt. Az Eximbank garancia portfolidja elsdsorban a bankoknak
kibocsatott exporthitel-garanciakbol all, és egyéb részben exporthoz kapcsolodod garanciakbol (beleértve a
hitelfedezeti, eldleg, jolteljesitési és tender garancidkat), amelyeket elsésorban a vallalati tigyfelek szamara
bocsatottak ki.

A torvényes garanciavallalassal kapcsolatban a Magyar Allam kotelezettségeire az éves kozponti koltségvetés
fels6 hatart hatarozott meg. Magyarorszag 2025. évi kozponti koltségvetésérol szold 2024. évi XC. térvény
55.§ (2) bekezdése a kozponti koltségvetés terhére vallalt export-hitel és egyéb export célu garanciatigyletek
2025. évi fels6 hatarat 6sszesen 200 milliard forintban hatarozta meg (2024-ben 200 milliard forint 6sszeg
volt). A Kormanyrendelet a térvényes garanciavallalasra bizonyos feltételeket hataroz meg, ideértve azt is,
hogy valamennyi olyan hitelmegallapodasnak, amelyhez az Eximbank allamilag tdmogatott garanciat nyujt,
meg kell felelnie az OECD iranymutatasainak, illetve az Eurdpai Uni6 vonatkozo szabalyrendszerének.

2025. december 31-én a Bank teljes 12 401 milli6 forint garancia portfoliojabol 12 226 millio forint allami
garanciaval volt biztositott (2024-ben 82 256 millié forintbol 82 081 milli6 forint volt allami garanciaval,
illetve kezességgel biztositott).

exporthitel-garanciakhoz kapcsolodik, ahol az alapul szolgald hitelek- foként az export jellegébdl vagy
természetébdl adoddan - az OECD-iranymutatasokon kiviil esnek, és ennek kdvetkeztében nem mindsiilnek a
Kormanyrendelet szerinti garancianak.

Az Eximbank altal az allami készfizetd kezességvallalas mellett kibocsatott, be nem valtott garanciak
allomanya a 2024. év végi 82 081 millid forintrol 2025. év végére 12 226 millid forintra csokkent.

A 16/1998. (V.20.) PM rendelet 2.§ (6) bekezdés eldirasainak megfeleléen az Eximbank a kozponti
koltségvetés kockazatanak felmérése céljabol, az allami készfizetd kezességgel fedezett exportcélu
garanciaiigyletekbdl ad6do be nem valtott kotelezettségeket negyedévente rendszeresen a sajat kockazatra
vallalt kotelezettséggel azonos modon kiilon is mindsiti.

Az allami készfizetd kezességvallalds mellett kibocsatott garancidk a rendelet eldirdsai szerinti mindsitése
alapjan az egyes mindsitési kategoriakba tartozo allomanyanak nagysaga:

Megnevezés 2025.12.31 2024.12.31
Teljesito 11 881 81 989
Nem teljesito 345 92
Osszesen 12 226 82 081

A pénziigyi garanciaszerzodések és hitelnyujtasi elkdtelezettségek 2025. december 31-én és 2024. december
31-én a kovetkezOképpen alakultak:

Megnevezés 2025.12.31. 2024.12.31.
Le nem hivott hitelkeretek, igérvények 476 423 753 902
Az allam altal biztositott garanciak 12 226 82 081
Az allam altal nem biztositott garancidk 175 175
Akkreditivek 1 620 0
Osszesen 490 444 836 158

A hitelkeretek a Bank jelenlegi hitelmegallapodasai szerinti le nem hivott Gsszegeket jelentik. A Bank
hitelkeretei els6sorban a bankokkal kotott export refinanszirozasi termékeivel kapcsolatosak.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az MNB monetaris politikai eszkoztaraba tartozé elemek — mind az NHP program, mind az MNB altal
hosszabb tavra nytjtott hitelek — az MNB eldirasainak megfeleléen allamkotvényekkel és vevokovetelésekkel
biztositottak. Ugyanezen allamkétvények és vevokovetelések jelentik az esetlegesen még igénybevételre
keriil6 tovabbi monetaris politikai eszk6zokhoz tartozd jovobeli biztositékokat is. A fedezetbe adott
allamkotvények és vevokovetelések igy jelentds likviditasi tartalékot is jelentenek az azok ellenében azonnal
igénybe vehetd, azonnali likviditast jelent6 monetaris politikai eszk6zok miatt. A fedezeteken beliil nem
kiilonithetoek el pontosan az egyes meglévo forrdsokhoz tartoz6 fedezeti elemek.

A fedezetbe adott értékpapirok konyv szerinti értéke 165 254 millio forint, a vevokovetelések értéke a
7.megjegyzésben kerilt bemutatasra.

Az NHP forrasok és az MNB altal hosszabb tavra nyujtott hitelek a Hitelintézetekkel és biztositotarsasagokkal
szembeni kotelezettségek soron, mig az értékpapirok az Amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok
mérlegsoron szerepelnek.

A fenti szamok nem tartalmazzdk a tOkealapokhoz kapcsolodod kotelezettségvallalasok és hozzajarulasok
fennmarado, még meg nem fizetett részEét, ezek bemutatasara az alabbi tablazatban keriil sor. A fennmarado
Osszegek kifizetése fligg az alapkezeldk jovobeni befektetési dontéseitdl és az alapkezelok lehivasaitol, ezért
fiiggo kotelezettségként keriilnek kimutatasra, mivel a Banknak kérelem esetén teljesiteni kell a ra es6é Osszeg
befizetését (lasd a 9. és 10. megjegyzéseket):

Név Kotelezettségvallalas Megjegyzés
2025.12.31 2024.12.31
China CEE Fund T ST USD 52515 R USD
COLUMBUS Magantokealap 18 355 mFt 21 358 mFt 10. megjegyzés
East West VC Fund 13(15%01?115[ ;JR 18?7(;()&}]%}1{ 9. megjegyzes
Eurépa Agrar Magantokealap ? (6;) (; 00 06 fnlEgR ? ?j%?jﬁnlligf{ 10. megjegyzés
IG Tech II. Magantékealap - 21 (1886;A$FE)U R 10. megjegyzés
Hungarian - Kazakh Cooperation Fund 2 0(0605(6)22;5)8]) 6 (127 236 05 ;IFJSD 9. megjegyzes
IFC FIG FUND ST IOUSD |52 S USD | i
Innova-1 Magantékealap 11 870 mFt 32 150 mFt 10. megjegyzés
Ko6zép-Azsiai Kifektetési Magantékealap 148 500 000 USD 14882%000 10. megjegyzés
(48 770 mFt) (58 450 mFt)
Magyar-Amerikai Magant6kealap - 40( 10 50 (;ff?ngtS)D 10. megjegyzés
PortfoLion Regionalis Magantdkealap 11 2 241 mFt 3 598 mFt 10. megjegyzés
SINO-CEE Fund 3% 1923é 9828;1];::)}11 33£1235é 3767511];:‘:)JR 9. megjegyzés
SINO-CEE Fund 11 T 868 182 EUR [ 25 000000 EUR [ i,
Three Seas Fund > (723 ; 0699 fan;SR > (723 ; 56 19 fan;gR 9. megjegyzés
Triquetra Feeder Fund I 29 (19250 6301(3112 )S b - 10. megjegyzés

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A Magyar Allam készfizetd kezességvallaldsa mellett vallalt garancidk bevaltisa esetén a koltségvetési
forrasbol kifizetett tartozas 0sszegében az ligyféllel szemben fennalld kovetelések — mint az ligyfél allammal
szembeni tartozasanak — 0sszegei mindaddig, amig az tigyfél annak Osszegét pénziigyileg nem rendezi. Ezek
¢s az ezen bevaltott garanciak utan felszamitott kamatok és késedelmi kamatok Osszegét a Bank a nullas

szamlaosztalyban tartja nyilvan.:

Koltségvetési készfizetd kezesség érvényesitésével bevaltott garanciakbol eredd tigyfelekkel szembeni
kovetelések, illetve allammal szembeni tartozasok alakulasa 2025. és 2024. években:

Késedelmi kamat

Alapkovetelés Kivetelés Osszesen
millié Ft
Nyitéallomany 2024.01.01. 2673 2 069 4742
N,cwek’edé’sek beyéltésbél ¢és egyéb volumen 0 124 124
valtozasbol eredéen
Zar6 allomany 2024.12.31. 2673 2193 4 866
Nrovekredé’sek beyéltésbél ¢s egyeb volumen 0 123 123
valtozasbol eredéen
Zaro allomany 2025.12.31. 2 673 2316 4989
22. KAMATBEVETELEK ES KAMATRAFORDITASOK
Megnevezés 2025.12.31 2024.12.31
Kamatbevételek
Effektiv kamatlab modszerrel elszamolt kamatbevetelek 225 747 244 401
Hitelintézetekkel és biztositd tarsasagokkal szembeni
kovetelések 40 275 70 395
Egyéb tigyfelekkel szembeni kdvetelések 67 827 46 075
Kamatkiegyenlités* 101 083 119 272
Pénzintézeti hitellel kapcsolatos kamatkiegyenlités 64 795 88 868
Vallalati hitellel kapcsolatos kamatkiegyenlités 32756 29 509
Vallalati kotvénnyel kapcsolatos kamatkiegyenlités 3532 895
Ertékpapirok 16 562 8 659
Egyéb kamatbevetelek 68 342 79 524
Fedezeti célu kamatcsere ligyletek kamatbevétele 68 342 79 524
Osszesen 294 089 323925

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megnevezés 2025.12.31 2024.12.31

Kamat és kamatjellegii raforditdsok

Effektiv kamatlab modszerrel elszamolt kamatraforditasok 188 004 195 359
Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni

kotelezettségek 51191 53 803
Egyéb tigyfelekkel szembeni kotelezettségek 161 432
Kibocsatott kétvények 136 652 141 124

Egyeb kamatraforditasok 63 307 73 508
Fedezeti célu kamatcsere iigyletek kamatraforditasa 63 284 73 501
Lizing 23 7

Osszesen 251 311 268 867

Nett6 kamat és kamatjellegii eredmény 42 778 55 058

* A kamatkiegyenlitési rendszerrdl sz6l6 85/1998 (V.6.) Kormanyrendelet és a kotott segélyhitelekrol szolo
232/2003 (XII.16.) Kormanyrendelet szabalyaival dsszhangban a Bank kamatkompenzaciot kap a Magyar
Allamtol a kiilonleges finanszirozasi lehetdségekért. Lasd a 3.13. megjegyzést.

A karenyhit6 hitelek folyositdsa kovetkeztében keletkezett negativ kamat Osszegét piaci kamatozasura
modositja az {igylethez kapcsolddd, az allam altal nyujtott kamatkiegyenlitési tamogatas Osszege. A
kamatkiegyenlités és a negativ kamat dsszegét az elobbiekkel 6sszhangban a hitel cashflow részeként kezeljiik
az effektiv kamat meghatarozasakor, valamint a negativ kamatot kamatbevételt csokkentd tételként mutajuk
ki.

2025-ben a Stage 3-ban 1év6 eszkdzok (javarészt ,,Egyéb tigyfelekkel szembeni kdvetelések™, illetve elenyészo
aranyban ,.hitelintézetekkel és biztositod tarsasagokkal szembeni kovetelések™) kamatbevétele 13 369 millio
forint volt az effektiv kamatlab modszerrel elszamolt kamatbevételek koziil (a bruttdé amortizalt bekeriilési
értékre szamolva 16 393 milli6 forint lenne).

Kamatkiegyenlitési rendszerrel kapcsolatos elszimoldsok 2025.12.31 2024.12.31
Pénziigyileg rendezett igény 103 773 118 837
Pénziigyileg rendezett befizetési kotelezettség -2727 -2 885
Egyenleg 101 046 115 952

A kamatkiegyenlitési rendszer keretében a kodzponti koltségvetéssel elszamolhato kiegyenlités forrasaul
szolgalo 0Osszeg Nemzetgazdasdgi Minisztérium Kozponti kezelésii eliranyzatat a Magyarorszag
2025. évi kozponti koltségvetésérdl szolo 2024. évi XC. térvény 110 000 millié forintban hatarozta meg.
Az Osszesen 110 000 milli6 forint eldiranyzatbol 103 773 millié forint keriilt lehivasra és kifizetésre.

Kotott segélyhitelezéssel kapcsolatos elszamolasok 2025.12.31  2024.12.31
Pénziigyileg rendezett adomanyelem igény* 1 460 922
Pénziigyileg rendezett kamattamogatasi igény 5401 5146
Pénziigyileg rendezett kamattamogatas befizetési kotelezettség 0 0
Pénziigyileg rendezett dijvisszatérités 0 -1 049
Egyenleg 6 861 5019

* A kotott segélyhitelek Magyar Allam altal a Bank részére megtéritett MEHIB biztositasi dija.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A kotott segélyhitelezés keretében az Eximbank altal a kozponti koltségvetéssel elszamolhatd kamattamogatas
¢s adomanyelem forrasaul szolgald Osszeg Kiilgazdasagi és Kiiliigyminisztérium Fejezeti kezelési
eléiranyzatat a Magyarorszag 2025. évi kozponti koltségvetésérdl szold 2024. évi XC. torvény 11 000 millio
forintban hatarozta meg. Az dsszesen 11 000 milli6 forint eléiranyzatbol 6 861 millio forint keriilt lehivasra és
kifizetésre.

23. NETTO DiJ- ES JUTALEKEREDMENY

Megnevezés 2025.12.31 2024.12.31
Dij és jutalék bevételek

Allam altal fedezett garanciak 282 306
Allam altal nem fedezett garanciak 6 2
Egyéb 745 483
Osszesen 1033 791
Dij és jutalék raforditasok

Garancia dijak 47 8
Egyéb 504 419
Osszesen 551 427
Netto dij és jutalék bevétel 482 364

A fenti tablazatban szerepld bevételek és raforditasok az IFRS 15 alapjan keriiltek elszamolasra.

Az allami exporthitel-ligynokség feladatai megosztasra keriilnek az Eximbank és a MEHIB kozott. Mig az
Eximbank export- ¢és exportfinanszirozassal, valamint exporthoz kapcsolodd garancidk nyujtasaval
foglalkozik, addig a MEHIB exporthitel-biztositast nytjt az exportéroknek vagy a bankjaiknak, ideértve az
Eximbank egyes hitelfelvevdit is.

Az Eximbankot a Magyar Allam felhatalmazza arra, hogy hitelfelvevok részére hitelt nyujtson a kormanykozi
megallapodasokon alapulo segélyhitelek rendszerén keresztiil a fejlédod orszagok j piacainak elérése céljabol.
A segélyhiteleket a magyar exportérnek folyodsitjak, az Eximbank altal nyujtott segélyhitel specialis
kamatfeltételeket és biztositasi dij formajaban nyujtott timogatast tartalmaz.

A segélyhitelekrol szol6 232/2003 (XII.16.) Kormanyrendelet szabalyaival és feltételeivel 6sszhangban a Bank
a tamogatas teljes 0sszegét (biztositasi dijat) megkapja a Magyar Allamtol kompenzacié formajaban.

Az Eximbank altal, a MEHIB-nek fizetend biztositasi dijat, és a Magyar Allamtol visszaigényelt biztositasi
dijat (a MEHIB-nek fizetend6 biztositasi dijak fedezésére) a kapcsolodo hitelkdvetelések tranzakcids
koltségének kell tekinteni, amely szerves részét képezi ezen tigyletek effektiv kamatlabanak, ezért ezen tételek
dijbevételként és dijraforditasként nem keriilnek bemutatasra.

Az OECD iranymutatasai szerint a hitelfelvevoknek a megkotott segélyhitelek alapjan legalabb 35%-kal
alacsonyabb kamatot kell fizetni, mint az Eximbank szokasos hitelezés keretében felszamitott kamat.

Az OECD iranyelveivel 0sszhangban a MEHIB biztositas az Eximbank altal kotott segélyhitel toke €s
kamatosszegének 100%-at fedezi.

A 2024 és 2025 években a Banknak a kozponti koltségvetés terhére vallalt és bevaltott garancidkkal és
megtériilésekkel kapcsolatos koltségvetési elszamolasa nem volt.
Az Eximbank altal allami készfizetd kezességvallalas mellett kibocsatott bevaltott export-hitel és egyéb céla
garanciakbdl eredden keletkezett koltségvetési fizetési kotelezettség 2025. évi keretét a Magyarorszag 2025.
évi kozponti koltségvetésérol szolo 2024. évi XC. torvény dsszesen 500 millio forintban hatarozta meg.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az alabbi tablazat bemutatja a Bank teljesitmény kotelmének jellegét és litemezését azon iigyfelekkel fennallo
szerz6dések tipusai alapjan, amelyek dijbevétel elszamolasat eredményezik, és bemutatasra keriilnek az ilyen
jellegli szerz6dések lényeges fizetési feltételei az IFRS 15 Vevokkel kotott szerzédésekbdl szarmazod
arbevételstandard alapjan.

Dijbevétel tipusa A teljesitési kotelem jellege és 1ényeges IFRS 15 bevétel elszamolas
fizetési feltételek
Garanciadij bevétel A garancidkhoz két féle dij tartozik. Egyik A garanciadijak linearis modon
tipushoz tartozik példaul a kezelési dijak, banki keriilnek bevételként
szolgaltatasi dijak, postai dijak a garancia elszdmolasra, a garancia
kiadasakor fordulnak eld. ¢lettartam végéig.

A masik tipusu garanciadijat idéaranyosan
fizetik. Azon garanciak esetében, ahol a
garancia eredeti idotartama kevesebb, mint egy
év, a garanciadij az ligylet kezdetén keriil elore
felszamitasra. 12 honapnal hosszabb
futamidejii garanciak esetén a dijat elézetesen
szamitjak fel minden fél éves iddszakra.

Egyéb Azon dijak, amelyek a Bank 0sszes
bevételéhez képest nem jelentdsek: A folyamatos szolgaltatasok dija
adminisztrativ, kotelezettségvallalasi, export- a szolgéaltatasnyujtas id6szaka
és import dijak, stb. alatt idéaranyosan kertil
A Bank a folyamatos szolgaltatasok dijait megjelenitésre.
havonta szamitja fel azok teljesitésénck Az eseti dijak az ligylet
idészakaban, mig az eseti szolgaltatasok dijat végrehajtasakor kertilnek
akkor szamitja fel, amikor a tranzakcio megjelenitésre.
megtorténik.

24. AMORTIZALT BEKERULESI ERTEKEN ERTEKELT PENZUGYI ESZKOZOK
KIVEZETESEBOL SZARMAZO EREDMENY

Kivezetett eszkoz konyv Kivezetés
i szerinti értéke 2025.12.31. eredménye 2025.
Megnevezés
Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni
kovetelések 0 0
Egyéb tigyfelekkel szembeni kovetelések 59 20
Osszesen 59 20

A kivezetések elsdsorban vevOokovetelések értékesitésébdl adodtak.

Kivezetett eszkoz konyv Kivezetés
i szerinti értéke 2024.12.31. eredménye 2024.
Megnevezés
Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni
kovetelések 0 0
Egyéb ligyfelekkel szembeni kovetelések 266 -266
Osszesen 266 -266

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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25. KERESKEDESI ES BEFEKTETESI TEVEKENYSEGEK EREDMENYE

Megnevezés 2025.12.31 2024.12.31
Deviza swap nyeresége vagy vesztesége, nettd 64 464 -30 604
IRS tgyletek kamateredmény nélkiili valds értékelési nyeresége

vagy vesztesége, netto 11450 -6 668
Fedezeti tigyletek OCI-bol eredménybe atsorolt része -33174 15 844
Cash flow fedezeti ligylet hatékonytalansagbol szarmazo eredmény 208 -3 530
Valos érték fedezeti tigylet, fedezett tételek valos érték kiigazitasai

miatt elszamolt eredmény -11 042 9457
Egyéb deviza nyereség vagy veszteség, netto™* 2076 15 844
Deviza nyereség vagy veszteség, nettd 33982 343
Befektetésekkel kapcsolatos derivativak valos értékelési

nyeresége/vesztesége 10 273 0
Derivativakon kiviili FVTPL pénziigyi eszkdzok nyeresége vagy

vesztesége, nettd (9. Megjegyzés) -5389 6 024
Osszesen 38 866 6367
Egyéb deviza nyereség vagy veszteség, nettd ligylettipusonkénti részletezése

Megnevezés 2025.12.31 2024.12.31
Ertékvesztés atértékelési kiil vesztesége/nyeresége 3 865 -4 052
Céltartalék atértékelési kiil vesztesége/nyeresége 40 -36
Atértékelési kiilonbdzet nyeresége/nyeresége -1 831 19 934
Ugyfél devizakereskedés vesztesége/nyeresége 2 -2
Osszesen 2076 15 844

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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26. EG¥EB MI”J}((")DE@I ,BEYETELEK E,s RAFORDITASOK, SZEMELYI JELLEGU
RAFORDITASOK ES ERTEKCSOKKENES

Megnevezés 2025.12.31 2024.12.31
Egyéb bevétel 318 876
Egyéb miikodési bevétel 318 876
Anyag- ¢és szolgaltatasjellegii raforditasok 4505 4305
Bankado * 4263 1 884
Extraprofit ado** 1518 857
Egyéb adminisztracios raforditasok 747 1011
Peres ligyre képzett céltartalék 1971 0
Egyéb céltartalék*** 1275 0
Egyéb raforditas 694 337
Egyéb miikédési raforditasok 14973 8394
Személyi raforditasok 7 327 6 301
Ertékesokkenés és amortizacio™** 1120 1213

*A 2006. LIX. torvény elGirasai szerint 2010-t61 a Bank ugynevezett ,,bankadd” fizetésére kotelezett. 2017.
januar 1-jétél a Bank az addévet megel6z6 masodik év mérlegfGdsszegét koteles figyelembe venni
adoalapként. Az addé mérteke 0,15%, 50 000 milli6 forintig, és 0,2% 50 000 milli6 forint felett.

**2022-ben bevezetésre keriilt a hitelintézeteket és pénziigyi vallalkozasokat terhel6 kiilonado, az un.
extraprofitado, melyet a 2022-es évtol kezdddden — a jelen torvényi szabalyozas alapjan — még a 2026-o0s
adoévre is meg kell megfizetni.

*#% Részletes informaciok a 15. megjegyzésben talalhatoak.

**%% A Bank az immaterialis javakkal kapcsolatban 547 millié forint, mig az ingatlanok, gépek, berendezések
tekintetében 573 milli6 forint értékcsdkkenést szamolt el. Igy 0sszességében az értékcsdkkenés és amortizacio
a 2025-0s évben 1 120 milli6 forint.

A dolgozok atlagos allomanyi 1étszama 2025-ben 204 {6 volt. (2024:192 £6)

Banki kiilonadok:

A hitelintézetek jarvanyligyi helyzettel Osszefiiggd kiilonadojat 2020-ban vezették be, majd 2021. évtdl
megsziint. A befizetett dsszeg 2021. évtdl kezdédden - 5 éven at egységesen 20 %-os mértékben -
adovisszatartas formajaban csokkenti a targyévben fizetend6 pénziigyi szervezetek kiilonaddjat. A 2020. évben
megfizetett 642 millid forintot a Bank az allammal szembeni adojellegli kdvetelésként vette nyilvantartasba.

2022-ben és 2023-ban a Bank a pénziigyi szervezetek kiilonaddjaval kapcsolatos befizetéseit évente 128 millio
forinttal csokkentette, igy 2023. év végén az allammal szemben kimutatott adojellegli kdvetelés 257 millio
forintra csokkent.

2024-ben a pénziigyi szervezetek kiilonaddja vonatkozasaban a Bank 1 884 millio forint 6sszegii raforditast
szamolt el, viszont befizetéseit adovisszatartasként targyévben nem csokkenthette. Az 52/2024. (111. 4.) Korm.
rendelet 2024. marcius 5-ét6l hatalyos 2. §-a a Kjtv. 4/A. § (21) bekezdésétdl eltérd rendelkezése miatt
Bankunk a 2024. ad6évére (a kotelezettség teljesitését kovetd negyedik addévre) nem alkalmazhatta a
csokkentést. Ebbdl kovetkezéen az allammal szemben kimutatott adojellegii kovetelés 257 millio forint
0sszege nem valtozott.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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2025-ben a pénziigyi szervezetek kiilonaddja vonatkozasaban a Bank 4 263 milli6 forint 6sszegli raforditast
szamolt el, befizetéseit pedig 128 millié forinttal csokkentette. Az allammal szemben kimutatott addjellegii
kdvetelés is ugyanilyen mértékben csokkent 128 millio forintra.

A 2024-es adoévben az extraprofit ado alapja a 2022-es év korrigalt, adozas el6tti eredménye. A kiilonado
mértéke az adoalap 20 milliard forintot meg nem halado része utan 13%.

A 2025-es adoévben az extraprofit ado alapja a 2023-es év korrigalt, adozas el6tti eredménye. A kiilonado
mértéke az adoalap 20 milliard forintot meg nem haladoé része utan 7%.

A pénziigyi véllalkozas Allampapirvasarlassal a kiilonado fizetési kotelezettségét az adoévre fizetendd dsszeg
maximum 50%-aig csokkentheti. Bankunk esetében a 2025-6s évben 1 459 millié forint csokkentést tett
lehet6vé.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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27. ESZKOZOK ES KOTELEZETTSEGEK LEJARATI ELEMZES

Az alabbi tablazat a Bank eszkozeit és kotelezettségeit mutatja varhatd elszamolasuk, rendezésiik szerinti

megbontasban.

2025.12.31

Pénzeszk6z0k, pénzeszkoz egyenértékesek
Szarmazékos tigyletek - Eredménnyel szemben valds
értéken értékelt kereskedési célu

Befektetésekkel kapcsolatos derivativak -
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt
Fedezeti céli szarmazékos tligyletek

Amortizalt bekertilési értéken értékelt értékpapirok
Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni
kovetelések

Egyé¢b iigyfelekkel szembeni kovetelések
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt
befektetések

Részesedés leanyvallalatban

Toékemodszerrel elszamolt befektetések

Immaterialis javak

Ingatlanok, gépek, berendezések

Egyéb adokovetelések

Halasztott ad6 kovetelések

Egyéb eszkdzok

Eszko6zok 0sszesen

Szarmazékos tigyletek - Eredménnyel szemben valos
értéken értékelt kereskedési célu

Befektetésekkel kapcsolatos derivativak -
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt
Fedezeti céli szarmazékos tligyletek
Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni
kotelezettségek

Egyéb tigyfelekkel szembeni kotelezettségek
Kibocsatott értékpapirok

Céltartalékok

Tényleges nyereségadobdl szarmazo kotelezettségek
Egyéb adokotelezettségek

Egy¢éb kotelezettségek

Kotelezettségek dsszesen

Netto*

12 hénapon beliili 12 hénapon tili ~ Osszesen
229 091 0 229 091
16 782 0 16 782
80 23929 24 009

0 279 279

19 032 399 316 418 348
233 845 1079311 1313156
45 185 1749 558 1794743
10 242 23978 34 220

0 15 15

0 154 432 154 432

0 2771 2771

0 4 542 4542

199 0 199

0 645 645

1 866 0 1 866
556 322 3438776 3995098
1109 0 1109
1010 1732 2742

0 36 178 36 178

236 090 983046 1219136
3192 0 3192
761 689 1459193 2220 882
4352 376 4728
1973 0 1973
288 0 288
5928 2 354 8 282
1015631 2482879 3498510
-459 309 955 897 496 588

* A hiany kezelése tobbszorosen biztositott: a meglévo likviditason tul az Eximbank folyamatosan bocsat ki

kotvényeket.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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2024.12.31
Pénzeszk6z0ok, elszamolasok a Magyar Nemzeti Bankkal

Szarmazékos tligyletek - Eredménnyel szemben valds
értéken értékelt kereskedési célu

Szarmazekos tigyletek — Eredménnyel szemben valos
értéken értekelt fedezeti elszamolasok

Amortizalt bekertlési értéken értékelt allampapirok
Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni
kovetelések

Egyéb iigyfelekkel szembeni kovetelések
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt befektetések
Részesedések leanyvallalatban

Tékemodszerrel elszamolt befektetések

Immaterialis javak

Ingatlanok, gépek, berendezések

Tényleges nyereségadobol szarmazo kovetelések
Egyéb adokovetelések

Halasztott ad6 kovetelések

Egyéb eszkdzok

Eszko6zok 0sszesen

Szarmazékos tligyletek — Eredménnyel szemben vald
értéken értekelt fedezeti elszamolasok

Fedezeti céli szarmazékos ligyletek
Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni
kotelezettségek

Egyéb tigyfelekkel szembeni kotelezettségek

Kibocsatott értékpapirok

Céltartalékok

Tényleges nyereségadobol szarmazo kotelezettségek
Egyéb adokotelezettségek

Egyéb kotelezettségek

Kotelezettségek Osszesen

Netto

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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12 hénapon

12 hénapon beliili tuli Osszesen
361 928 0 361 928
558 0 558
639 27030 27 669

127 820 219 349 347 169
565 484 915 564 1481 048
142 602 1469 181 1611 783
723 35 855 36 578

0 15 15

0 93 044 93 044

0 2 437 2 437

0 2155 2 155

781 0 781

169 128 297

0 206 206

1770 0 1770
1202474 2764964 3967 438
2373 0 2373

2 965 36 803 39 768
318 364 991 351 1309 715
3819 0 3819
622 625 1519918 2142543
181 1023 1204
624 0 624
318 0 318
5785 0 5785
957054 2549095 3506149
245 420 215 869 461 289
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28. KAPCSOLT FELEKHEZ KAPCSOLODO TRANZAKCIOK
28.1 Munkavallaléi juttatasok

A Bank altal a munkavallaloinak nytjtott hitelek allomanya 2025. december 31-én 105 milli6 forint volt (2024.
december 31-én 121 milli6 forint). A Bank targyévben vezetd beosztast személyek részére nem nyujtott hitelt.

Az Igazgatdsag, Auditbizottsag és a Felligyelobizottsag dijazasa 2025-ben 103 millié forint volt (2024-ben
103 milli6 forint). Nincsenek részvényalapu kifizetések az Igazgatosag vagy a felsévezetok részére.

A vezet6 allast munkavallalok dijazasa 2025-ben 334 milli6 forint volt (2024-ben 261 millio forint).

Az alabbi tablazat szerinti juttatasok illették meg a kulcspozicidban 1év6 vezetdket 2025-ben millid Ft-ban:

Megnevezés 2025.12.31
Besorolasi bér 194
Jutalom/Bénusz 85
Tavolléti dij 22
Megallapodasi dij 16
Szabadsag megvaltas 10
Egyéb hozzajarulas 7
Osszesen 334

Ebbdl (a) rovid tava juttatasok: 308,3
(b) munkaviszony megsz{inése utani juttatasok: 26

Az alabbi tablazat szerinti juttatasok illették meg a kulcspozicidoban 1évo vezetoket 2024-ben millid
forintban:

Megnevezés 2024.12.31
Besorolasi bér 165
Jutalom/Boénusz 72
Tavolléti dij 18
Egyéb hozzajarulas 6
Osszesen 261

28.2 Kapecsolt vallalkozasok

2022. jinius 1 6ta a Magyar Allam nevében a tulajdonosi jogokat az allami vagyon feliigyeletéért felels
miniszter gyakorolja.

Az Eximbank, mint allami tulajdonu vallalat él azzal a mentességgel, hogy — az egyedileg vagy kollektiven
jelentds tligyletek kivételével —nem teszi kozzé a Magyar Allammal és azon gazdalkodo egységekkel folytatott
tigyleteket, fennallé egyenlegeket és kotelezettségvallaldsokat, amelyek felett a Magyar Allamnak ellendrzése,
kozos ellendrzése vagy jelentOs befolyasa van.

A Bank a kovetkez6 vallalatokat tekinti kapesolt vallalkozasnak (a lentiek szintén az allam ellendrzése alatt
allo tarsasagok):

- Magyar Fejlesztési Bank Zrt.

- Magyar Exporthitel Biztosito Zrt.
- Garantiga Hitelgarancia Zrt.

- EXIM Invest Zrt.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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- Start Garancia Zrt.

- Magyar Koveteléskezeld Rt.

- IHT Informatika Zrt.

- Corvinus Zrt.

- EXPO 2025 Magyarorszag Nonprofit Kft

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok piaci aron torténnek. A kapcsolt vallalkozasokkal szemben fennallo
eszkdzallomany 2025. december 31-én 544 756 milli6 forint, ami a teljes eszkdzallomany 13,63%-a (2024.
december 31-én 698 143 millid forint, ami a teljes eszkdzallomany 17,6%-a). Egyedileg jelentds
hitelkovetelések 0sszege 327 221 millio forint. A kapcsolt vallalkozasokkal szemben képzett értékvesztés
2025. december 31-én 2 331 millio forint (2024. december 31-én 420 millié forint). A kapcsolt
vallalkozasokkal szemben fennalld kotelezettségvallalasok 6sszege 2025. december 31-én 187 646 millio
forint, ami a teljes kotelezettségallomany 5,36%-a (2024. december 31-én 195 468 milli6 forint, ami a teljes
kotelezettsegallomany 5,58%-a), valamint pénziigyi garanciaszerzodés ¢s hitelnyujtasi elkotelezettség dsszege
6 678 milli6 forint, ami a pénziigyi garanciaszerzodések ¢és hitelnyujtasi elkotelezettségek 3,07%-a (2024.
december 31-én 73 359 milli6 forint, ami a pénziigyi garanciaszerz0dések és hitelnyujtasi elkotelezettségek
12,73%-a). A kapcsolt vallalkozasokkal szemben képzett céltartalék 2025. december 31-én 1 millié forint
(2024. december 31-én 1 milli6 forint).

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megnevezés
Magyar allamkotvények

Kapecsolt felekkel szembeni amortizalt bekeriilési értéken
értékelt értékpapirok dsszesen

Kapcsolt felekkel szembeni hitelkdvetelések, Hitelintézetekkel
¢s biztosito tarsasagokkal szembeni kdvetelések mérlegsoron
kimutatott

Kapcsolt felekkel szembeni hitelkdvetelések, Egyéb iigyfelekkel
szembeni kovetelések mérlegsoron kimutatott
Kamatkiegyenlitési rendszerbdl adodo allammal szembeni
kovetelések, Egyéb ligyfelekkel szembeni kovetelések
mérlegsoron kimutatott

Kapcsolt felekkel szembeni hitelkovetelések és elélegek

Részvény egyéb vallakozasban, Eredménnyel szemben valos
értéken értékelt befektetések mérlegsoron kimutatott
Részvény leanyvallalatban

Toékemodszerrel elszamolt befektetések

Kapecsolt felekkel szembeni eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénziigyi eszkozok dsszesen

Allammal szembeni segélyhitelbdl szarmazo bevételelhatarolas
és kovetelés

Egyéb kapcsolt felekkel kapcsolatos bevétel elhatarolas
Egyéb kapcsolt felekkel kapcsolatos eléleg

Egyéb eszkozok osszesen

Eszko6zok 0sszesen

Hitel ¢és betét kotelezettségek (elhatarolt fizetendd kamatok)
kapcsolt felekkel szemben

Kapcsolt felekkel szembeni hitelek és betétek 6sszesen
Kamatkiegyenlitési rendszerbdl adodo allammal szembeni
kotelezettségek

Egyéb katelezettségek egyéb kapcsolt felekkel szemben

Egyéb kapcsolt felekkel kapcsolatos koltség elhatarolas
Atszamlazassal kapcsolatos elhatarolt koltségek kapcsolt
felekkel szemben

Kapcsolt felekkel szembeni egyéb kotelezettségek dsszesen
Kotelezettségek dsszesen

Egyéb hitelkeretek és fiiggd kotelezettségek

Hitelkeretek és fiiggo kotelezettségek dsszesen

2025.12.31 2024.12.31
165 254 260 459
165 254 260 459

23976 29115
326 400 375096
25832 30 608
376 207 434 819
12 12

15 15

826 40

853 67
1272 1552
621 556
549 690
2442 2798
544 756 698 143
184 885 192 945
184 885 192 945
926 620

263 0
524 1014

1 048 889
2761 2523
187 646 195 468
6 678 73359

6 678 73 359

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

Megnevezés 2025.12.31 2024.12.31
Kamatbevételek:

Allami kamatkiegyenlités 101 083 119272
Magyar diszkont kincstarjegyek, MNB altal kibocsatott diszkont

kotvények és magyar allamkotvények 9 895 4267
Hitelek és egy¢b rovid lejaratu kovetelések kapcsolt felekkel 17 677 11 047
Osszesen 128 655 134 586
Kamat raforditasok:

Egyéb kapcsolt felekkel szembeni hitelek és betétek 8 863 9332
Osszesen 8 863 9332
MEHIB biztositasi dijjal kapcsolatos raforditasok* 5014 11 078
Allamtél kapott segélyhitel és biztositasi dij térités 1467 926
Nett6 kamat- illetve netto dij és jutalékbevétel 116 245 115102
Miikédési bevételek/(raforditasok)

MEHIB-t6] szarmaz6 nettd miikddési bevétel -51 -136
Személyi jellegli koltségek megosztasabol szarmazo nettd

miikddési bevétel/(raforditas) -1 515 -1 386
EXIM Invest-tel kapcsolatos raforditas -934 0
Osszesen -2 500 -1522

* A MEHIB dijakkal kapcsolatos raforditasok atharitasra keriilnek. Mind a dijjal kapcsolatos raforditasok, mind
a kapcsolodo, atharitas miatti bevételek az effektiv kamat szerves részét képezik, igy az Effektiv kamatlab
modszerrel elszamolt kamatbevételek soron keriilnek elszamoldsra az eredménykimutatasban. Jelen
tablazatban kizardlag a raforditas oldal keriil bemutatasra, mivel ez tekintheté kapcsolt féllel torténd
tranzakcionak.

Az Eximbank és a MEHIB kozotti szorosabb szervezeti egyiittmiikddés eredményeképpen (az alkalmazottak
nagy tobbsége, beleértve a vezérigazgatot és a vezérigazgato-helyetteseket is, 2012-t6l mind az Eximbank,
mind a MEHIB alkalmazottai) 2012. november 4-¢n a két vallalat megallapodast kotott, amely szerint az
Eximbank és a MEHIB megallapodott a szorosabb szervezeti egylittmiikodéssel kapcsolatban felmeriilt
koltségek elszdmolasarol és megosztasarol. A megallapodas azota tobbszor modositasra keriilt.

A megallapodas szerint a kovetkez6 koltségek a két vallalat kozott oszlanak meg:
1. személyi jellegii raforditasok,
2. kozvetitett szolgaltatasok,
3. egy¢€b igazgatasi koltségek
4. anyag jellegli raforditasok,
5. a kozosen hasznalt targyi eszkozokkel és immateridlis javakkal kapcsolatban felmeriilt koltségek
(értékesokkenés, terven feliili értékcsokkenés, biztositasi dijak, adok, jarulékok és egyéb, kozvetleniil a
k6z06s hasznalata eszk6zokhoz kapesolodo koltségek, raforditasok).

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.

107



MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz

(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

A koltségmegosztas hatasai az Eximbank eredményére 2025-ben és 2024-ben az alabbiak:

1) Kozosen hasznalt targyi eszkozok:

Ko6z6sen hasznalt ingatlanokbol, gépekbdl és berendezésekbdl

. . ol A i i 2025.12.31 2024.12.31
szarmazo bevétel és (raforditas)
a) A Bank altal az eszkbzhasznalatért a MEHIB-re kiszamlazott dij
bevétel, mely az “Egyéb miikodési raforditasok™ soron keriil 186 138
kimutatésra
b) A MEHIB altal az eszk6zhasznalatért a Bankra kiszamlazott dij, 6 1

mely az “Egyéb miikddési raforditasok” soron keriilt kimutatasra

2) Személyi jellegii raforditasok: tobbes jellegii munkaviszonnyal rendelkez6 munkavallalok

A tobbes jellegli munkaviszonnyal rendelkez6
munkavallalékhoz kapcsolddo bevételek és (raforditas)

2025.12.31

2024.12.31

a)A Bank altal a MEHIB részére tovabb terhelt 6sszeg,
kiszamlazott 6sszeg, mely a “Személyi jellegl raforditasok”
eredménysoron csokkentd tételként keriil kimutatasra.

1114

944

b) Tébbes munkaviszonnyal rendelkez6 munkavallalok
személyi jellegii raforditasainak MEHIB-nél felmeriilt és a
Bankra atterhelend6 6sszege. Az 0sszeg a “Személyi jellegli
raforditasok™ eredménysoron noveld tételként keriilt
kimutatdsra.

-2 629

-2330

3) Személyhez nem kotheté személyi jellegii raforditasok

Személyhez nem kothetd személyi jellegii raforditasokhoz
kapcsolodo bevétel (raforditas)

2025.12.31

2024.12.31

a) Személyi jellegii raforditasok a Bank altal kiszamlazva a
MEHIB felé, mely a "Netto egyéb miikodési koltség" soron keriil
kimutatasra

129

109

b) Személyi jellegii raforditasok a MEHIB altal kiszamlazva a
Bank felé, mely a "Netto egyéb miikodési koltség" soron keriil
kimutatasra

-396

-316

4) Kozvetitett szolgaltatasok

A megosztott kdzvetitett szolgaltatasokbol szarmazo bevételek és
(raforditas)

2025.12.31

2024.12.31

a) A Bank altal a MEHIB részére kiszamlazott altalanos igazgatasi
koltségek 0sszege, mely a ,,Nettd egyéb mitkodési koltség”™ soron
keriil kimutatasra

31

23

b) A MEHIB altal a Bank fel¢ kiszamlazott altalanos igazgatasi
koltségek 0sszege, mely a ,,Netto egyéb miikodési koltség” soron
keriil kimutatasra

-3

5) Anyagjellegii raforditasok és egyéb igazgatasi koltségek

A megosztott anyagjellegii raforditasokbol és egyéb igazgatasi
koltségekbol szarmazo bevételek és (raforditas)

2025.12.31

2024.12.31

a) A Bank altal a MEHIB részére kiszamlazott 6sszeg, mely a
,Nettd egyéb miikddési koltség” soron keriil kimutatasra

312

247

b) A MEHIB altal a BANK részére kiszamlazott 6sszeg, mely a
,.Netto egyéb miikodési koltség” soron keriil kimutatasra

-300

-313

Kiilon megallapodasok alapjan, albérleti szerzodések keretében a Bank 2025-ben és 2024-ben is 73 millio

forintot terhelt at a MEHIB-re.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

29. PENZI"JGYI,ES”ZK’(")Z("),K ES KOTELEZETTSEGEK BEMUTATASA A NEM DISZKONTALT
HATRALEVO PENZARAMOK SZERINT

Az alabbi tablazat Osszefoglalja a Bank pénziigyi eszkozeihez és kotelezettségeihez kapcsolodd nem
diszkontalt pénzaramokat, azok esedékessége alapjan. A nem diszkontalt pénzaramok tartalmazzak a becsiilt
kamatfizetéseket is és a kamatkiegyenlitést is. A derivativak lejarataval kapcsolatos tovabbi informaciokért
lasd a 8. Megjegyzést.

A latra sz016 instrumentumokhoz kapcsoldodd pénzaramok ugy keriilnek figyelembevételre, mintha azonnal
bevaltasra keriilnének. A hitelkeretek, garanciaiigyletek, akkreditivek esetében a lehivhaté maximalis Gsszeg
azon intervallumba keriil besorolasra, amelyben az a legkorabban lehivhato.

A pénziigyi kotelezettségekbdl eredd likviditasi kockazat kezelésének részeként a Bank pénzeszkoz é€s
pénzeszkoz-egyenértékesekbol allo likvid eszkozoket tart. Ezen tilmenden a Bank tobbi bankkal szerzédve
hitelkereteket tart fenn, amelyek 2025. december 31-én 261 817 millio forintot, 2024. december 31-én pedig
208 422 millio forintot tettek ki. Ezen 0sszegek a fordulonapon még le nem hivott dsszegeket tiikrozik.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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(az adatok millio forintban értendoek, ha masképp nincs jelezve)

Egyenleg 2025. december 31-én
Pénzeszk6z0k, pénzeszkoz egyenértékesek
Szarmazékos ligyletek - Eredménnyel szemben valos értéken értékelt kereskedési céla**
Devizacsere iigyletek - befolyas
Devizacsere iigyletek - kifolyds
Befektetésekkel kapcsolatos derivativak - Eredménnyel szemben valos értéken értékelt
Szarmazékos tigyletek — Eredménnyel szemben valos értéken értékelt fedezeti elszamolasok
Kétdevizas kamatcsere tigylet - befolyas
Kétdevizas kamatcsere tigylet - kifolyds
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok
Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni kovetelések
Egyéb tigyfelekkel szembeni kovetelések
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt befektetések
Egyéb pénziigyi eszk6zok
Pénziigyi eszk6zok
Szarmazékos ligyletek - Eredménnyel szemben valos értéken értékelt kereskedési célu
Devizacsere iigyletek - befolyds
Devizacsere tigyletek — kifolyds
Befektetésekkel kapcsolatos derivativak - Eredménnyel szemben valos értéken értékelt
Szarmazékos tigyletek — Eredménnyel szemben valé értéken értékelt fedezeti elszamolasok™*
Kamatcsere tigyletek - befolyds
Kamatcsere tigyletek — kifolyas
Kétdevizas kamatcsere tigylet - befolyds
Kétdevizas kamatcsere tigylet - kifolyds
Hitelintézetekkel és biztositd tarsasagokkal szembeni kotelezettségek
Egy¢éb tigyfelekkel szembeni kotelezettségek
Kibocsatott értékpapirok
Egyéb pénziigyi kotelezettségek
Pénziigyi kotelezettségek
Likviditas (hiany)/tobblet ***
Hitelnyujtasi elkotelezettségek™®* **
Pénziigyi garanciaszerzddések
Akkreditivek

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Brutté
nominalis 1-3
Konyv szerinti kifolyas/ 1 hénapon hénapon 3 hénaptél
érték befolyas* beliil beliil 1 évig  1-5évig S éven til
229 091 229 091 229 091 0 0 0 0
16 782 19 656 8028 7 088 4540 0 0
270 134 216911 129 795
-262 106 -209 823 -125 255
24 009 24 009 0 0 80 14 812 9117
279 -9 609 0 1345 4109 -15063 0
5947 18172 352 538
-4 602 -14 063  -367 601
418 348 642 558 3160 4 867 26 684 225700 382147
1313156 1496 499 58 029 166 412 284 942 793348 193 768
1794 743 2601 800 31152 36615 177 580 807 789 1548 664
34220 34220 0 0 10242 16 158 7 820
1337 1337 1337 0 0 0 0
3 831 965 5039 561 330 797 216 327 508 177 1842744 2141516
1109 -223 219 -96 -346 0 0
-45513 -86 811 -38 886
45732 86715 38 540
2742 2742 1010 910 822
36178 13 029 0 5468 -7 835 15396 0
-673 -35032 -43412
6141 29677 51947
-2480  -109 430
116 291
1219136 1 345 655 62719 31894 135583 898997 216462
3192 3303 1191 699 1413 0 0
2220 882 2571612 123 435 165 574 600279 1421912 260412
8051 8051 8051 0 0 0 0
3491 290 3944 169 195 615 203 539 730104 2337215 477 696
340 675 1095 392 135 182 12788  -221927 -494471 1663 820
476 423 476 423
12 401 12 401
1620 1620



MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendoek, ha masképp nincs jelezve)

*Brutto érték értékvesztés nélkiil

** A cash flow-k és a konyv szerinti érték eltérésének oka, hogy a piaci kamatok érdemben elmozdultak. A cash flow-k a szerzddés szerinti pénzmozgast tiikkrozik,
mig a konyv szerinti érték a piaci mozgasok varhatd hatasat.

*** A 2026-t01 mutatkozo likviditasi hiany (3 honaptol 1 évig és 1-5 évig) nagy 6sszegli forrasok lejaratai miatt all fenn. A hiany kezelése tobbszordsen biztositott: a
meglévo likviditason til az Eximbank folyamatosan bocsat ki kdtvényeket.

##4% A fennallé hitelkeretbdl torténd folyositasi iitemtervre az Uzleti Teriilet becslést készit annak érdekében, hogy a varhato likviditasi igény kiszolgalhaté legyen. A
jogilag szerz6dott allapot a keret megnyilasatol a lejaratig tart, a konkrét kifizetésekre vonatkozoan csak becslés all rendelkezésre. Ennek megfelelen és az dvatossag
elvét kovetve a Bank a legkorabbi likviditasi tartomanyba sorolta a hitelkereteit.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Egyenleg 2024. december 31-én

Pénzeszk6zok, pénzeszkoz egyenértékesek

Szarmazékos ligyletek - Eredménnyel szemben valos értéken értékelt kereskedési célu**
Devizacsere iigyletek - befolyas
Devizacsere iigyletek - kifolyas

Szarmazékos tigyletek — Eredménnyel szemben valos értéken értékelt fedezeti elszamolasok
Kétdevizas kamatcsere tigylet - befolyas
Kétdevizas kamatcsere tigylet - kifolyas

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok

Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni kovetelések

Egyéb tigyfelekkel szembeni kovetelések

Eredménnyel szemben valos értéken értékelt befektetések

Egyéb pénziigyi eszk6zok

Pénziigyi eszk6zok

Szarmazékos ligyletek - Eredménnyel szemben valos értéken értékelt kereskedési célu
Devizacsere iigyletek - befolyas
Devizacsere iigyletek — kifolyas
Szarmazékos tigyletek — Eredménnyel szemben valé értéken értékelt fedezeti elszamolasok™®*
Kamatcsere tigyletek - befolyads
Kamatcsere tigyletek — kifolyas
Kétdevizas kamatcsere tigylet - befolyds
Kétdevizas kamatcsere tigylet - kifolyds
Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni kotelezettségek
Egy¢éb tigyfelekkel szembeni kotelezettségek
Kibocsatott értékpapirok
Egyéb pénziigyi kotelezettségek
Pénziigyi kotelezettségek
Likviditas (hiany)/tobblet ***
Hitelnyujtasi elkdtelezettségek™®***

Pénziigyi garanciaszerzddések

Brutto
Konyv nominalis
szerinti kifolyas / 1 hénapon 1-3 hénapon 3 hénaptél 1
érték befolyas* beliil beliil évig 1- 5 évig 5 éven til
361928 361928 361928 0 0 0 0
558 772 382 390 0 0 0
57771 41399
-57 389 -41 009
27 669 49302 0 2 090 6814 40 398 0
7192 21778 451410
-5102 -14 964 -411 012
347 169 458 138 82408 133 57274 173 151 145172
1481048 1932 685 24970 299 804 498 737 916 290 192 884
1611783 3062 145 7738 261 808 357 682 784 959 1649958
36578 36578 0 0 0 29 389 7 189
1430 1430 1430 0 0 0 0
3 868 163 5902 978 478 856 564 225 920507 1944 187 1995203
2373 2043 2023 20 0 0 0
-198 101 -15724
200 124 15744
39768 26 641 0 2182 2661 21798 0
-5 066 -39909 -89 541
7 248 42571 99 538
-23 203 -111 940
23202 123 741
1309 715 1 495 492 10 995 62278 271 189 859 430 291 600
3819 3976 824 2 627 525 0 0
2 142 543 2 955 546 67 031 109 234 632961 1861516 284 804
5461 5461 5461 0 0 0 0
3503 679 4 489 159 86 334 176 341 907336 2742744 576 404
364 484 1413 819 392 522 387 884 13171 -798 557 1418799
753 902 753 902
82256 82256

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendoek, ha masképp nincs jelezve)

*Brutto érték értékvesztés nélkiil

** A cash flow-k és a konyv szerinti érték jelentOs eltérésének oka, hogy a piaci kamatok érdemben elmozdultak. A cash flow-k a szerzédés szerinti pénzmozgast
tiikrozik, mig a konyv szerinti érték a piaci mozgasok varhato hatasat.

*#% A 2026-ban mutatkozo likviditasi hiany (1-5 évig) nagy 0sszegii forrasok lejaratai miatt all fenn. A hiany kezelése tobbszorosen biztositott: a meglévo likviditason
tul az Eximbank folyamatosan bocsat ki kotvényeket.

#4835 A fennallé hitelkeretbdl torténd folyositasi iitemtervre az Uzleti Teriilet becslést készit annak érdekében, hogy a varhato likviditasi igény kiszolgalhaté legyen. A
jogilag szerz6dott allapot a keret megnyilasatol a lejaratig tart, a konkrét kifizetésekre vonatkozoan csak becslés all rendelkezésre. Ennek megfelelen és az dvatossag
elvét kovetve a Bank a legkorabbi likviditasi tartomanyba sorolta a hitelkereteit.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.

113



MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendéek ha masképp nincs jelezve)

30. PENZUGYI KOCKAZATELEMZES

A Bank kockézatkezelési tevékenységét az egyediilallo szerepe és helyzete hatarozza meg a magyar
gazdasagban. A Bank végs6 tulajdonosa a Magyar Allam (amelynek 100%-os kozvetlen részesedése van), és
a Nemzetgazdasagi Minisztérium iranyitasa alatt mikodik. A Bank egy szakositott hitelintézet, amelynek
elsddleges feladata a magyar exportérok versenyképessé tétele a nemzetkozi piacokon.

crer

amely rendelkezik az Uzleti Stratégidhoz igazodd kockazatvéllalasi alapelvekrdl, a kockéazatkezelési
politikarol, a Bank kockazatvallalasi hajlandosagatol, a kockazati profiljarol, az elvart kockazati szerkezetrol,
tovabba tartalmazza az ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process, tokemegfelelés belsd
értékelési folyamata) keretrendszert is. A kockazatkezelési eszkozrendszer valamennyi eleme az Igazgatdsag
¢s az Eszkoz-Forras Bizottsag altal elfogadott szabalyozas formajaban jut érvényre a belsé védelmi vonalak
szervezeten beliili felépitésétol, a dontési hataskori szabalyokon at, a konkrét kockazatkezelési eljarasokig,
amelyek az Bank szamara relevans kockazatok mindegyikére kiterjednek.

Kockazati stratégia

1évo folyamatokra, tevékenységekre. A Kockazati Stratégia a Bank kockazatkezelési szabalyainak atfogo
keretdokumentuma. A kiilonb6z6 kockazati kategoridkhoz kapcsolodo részletes szabalyokat (beleértve az
altalanos és kivételes tigyviteli intézkedések megnevezését, a végrehajtas moddjat, hataridejét és
eszkOzrendszerét, a felelds szervezeti egység megnevezését) az egyes kockazatkezelési szabalyzatok
tartalmazzak.

A Bank Kockazati Stratégiaja magaban foglalja a kockazatok azonositasat, mérését, nyomon kovetését és
kezelését, tovabba a kockazati szintek és azok sulyanak a felmérését. A kockéazatok azonositasanak folyamata
részletes leirast ad a Bank rendszeres iizleti és gazdasagi kdrnyezetének kockazati kategoriairol. A kockazatok
elsddleges meghatarozoja azok tipusa (az ICAAP keretrendszer altal meghatarozott bazeli taxonémia szerint),
masodlagosan pedig a szolgaltatasok és termékek bankspecifikus aspektusa. Az egyéni kockazati kategoria
altalanos kockazati szintjét a megfeleld kockazati tipus kockazatértékelése hatarozza meg, amelyet annak
jelentGsége alapjan stlyoz a Bank, 6sszhangban a mitkodési jellemzdivel. A kockazati profil meghatarozasa
figyelembe veszi a kitettség mértékét és a kockazat sulyossagat. Ez a modszer altalanos attekintést nyujt a
Bank kockazati profiljarol és a folyamatos monitoring tevékenység elvégzésének lehetdségérol.

A Bank {izleti stratégiaja tartalmazza az lizleti célokat, amelyek determinaljak az iizleti szerkezetet. Ez utobbi
alapjan alakul ki a Bank kockazati szerkezete, amely az iizleti szerkezet valtozasa esetén modosul.

A Kockdzati Stratégia valtozasa és a kockdzatkezelés legfontosabb eredményei 2025-ben

2025-ben a geopolitikai fesziiltségek és a recesszios kornyezet tjabb kihivasok elé allitottak a Bankot. Ennek
kovetkezményeként a kovetkezo tizletpolitikai célok keriiltek a fokuszba:

o Kedvezményes feltételeket biztositd termékekkel tamogassa a hazai vallalatokat volatilis gazdasagi
kornyezetben, valamint az anticiklikus finanszirozasi programok célzott és hatékony mikodtetése,
gyors bevezetése.

e EU-s és hazai jogszabalyok alapjan a tamogatott finanszirozas lehet6ségeinek kiaknazasa a
termékprogramokkal.

o A teljes termékportfolion és a kdzvetlen finanszirozasokon beliil is a beruhazasi és befektetési tigyletek
aranyanak novelése.

e A korméanyzati gazdasagpolitikai célok kozvetlen tamogatasa kiemelt nemzetgazdasagi hatassal jaro,
nagyosszegl, egyedi ligyletek megvalositasaval.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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e A hazai és nemzetkdzi jogszabalyok alapjan kialakitott Z6ld Finanszirozasi Keretrendszer révén a
leheté legtobb {igyfélnek kedvezd arazast forras nytjtasa, valamint a Zo6ld Finanszirozasi
Keretrendszer hatékony miikodtetése, a finanszirozhat6 z61ld célok szamanak novelése.

o A Kklasszikus ECA tevékenység keretében az exportfinanszirozas és biztositas terén nyujtott magas
novelése.

e A fenntarthatd novekedés és a koltségvetési forrasok hatékony felhasznalasanak tovabbi erdsitése, a
sziikséges forrasok biztositasa a tervezett iligyletekhez (nemzetkdzi kotvénykibocsatas), valamint
multilateralis fejlesztési banki (EIB) forrasok bevonasa a zold tigyletek mogé.

2025-ben a legfontosabb kockazatkezelési rendszert érintd intézkedések, fejlesztések és érdemi jogszabalyi
valtozasok az alabbiakban foglalhatok Gssze:

e A CRR3 ¢s a CRD6 hatalyba 1épésébdl adodoan a kapcsolodo szabalyzatok, folyamatok, valamint a
hitelkockazati tokekovetelmény szamitasi mddszertan feliilvizsgalata.

e Az MNB 2025-ben publikalta IFRS 9 moédszertani kézikonyvét, melynek célja a IFRS 9 szerinti
modell alapu értékvesztés szamitas kapcsan megfogalmazott MNB elvarasok, a kapcsolodo legjobb
piaci gyakorlatok megjelenitése. A kézikonyv el6irasainak megfeleléen a Bank modositotta tobb
szabalyzatat, valamint feliilvizsgalta a hitelkockazati modelljeinket, modszertanainkat.

e Kialakitasra keriilt a Bank kockazati tOkebefektetéseinek a Magyar Export-Import Bank
Részvénytarsasag tokekiegyenlitési rendszerér6l szolo 87/2025. (IV. 24.) Korméanyrendeletben
meghatarozott feltételeknek megfeleld értékelési modszertanat. Megvalosult a befektetések sajat
tipusmodellel torténd értékelése.

e A CRR eléirasainak megfelelden feliilvizsgalatra kertilt a partner- és hitelértékelési korrekcios (CVA)
kockazat tOkekdvetelményének meghatarozasanak modszertana.

e A kockédzati kultira erdsitése érdekében az Uzleti és Kockazatkezelési Divizio valamennyi
munkavallalojanak részvételével képzés keriilt tartasra az ligyfélcsoportképzés szabalyairol.

o Megerdsitésre keriilt a kockazati kontrollt a swapok valos értékelése és a likviditasi stressz tesztelés
tertiletén.

e A hazai, valamint a nemzetk6zi szabalyozoi eléirasoknak megfelelden tovabbfejlesztésre keriilt az
ESG kockazatok mérése és kezelése a kockazatvallalasi folyamatok soran.

e Finomhangolasra keriiltek a workout folyamatok a nemteljesit6 hitelmegallapodasok hitelgondozdirol
¢s a nemteljesitd hitelmegallapodasok felvasarloirol szold 2025. évi XII. térvény, valamint a hozza
kapcsoloddo MNB ajanlas el6irasainak megfelelden.

30.1 Hitelkockazat

Hitelkockazat kezelés, hitelmindsitési rendszerek

A Bank a hitelkockazatok kezelését és kontrolljat mindsitési rendszerek és limitek felallitasaval végzi, amellyel
kontrollalja és mérsékeli az elfogadni kivant kockazatok mértékét, az egyes iigyfelek, tigyfélcsoportok,
partnerek, illetve orszagok tekintetében.

A Bank az allami kezesség, a MEHIB biztositasok és a koltségvetési hatter(i garanciak hasznalataval a
kockazatok jelents részét a finanszirozott iigyfélrél a Magyar Allamra tereli 4t, igy jelentés Magyar Allammal
szembeni kockazati kitettség alakult ki a portfolioban. Emellett, mivel a Bank a hitelintézetek esetében, az
exportcéli refinanszirozasok vonatkozasaban mentesiil az altalanos banki nagyhitel korlatozas alol, valamint
a hitelintézeti csoportokkal szemben vallalhato kockazatok torvényi maximuma a szavatolo toke 200%-a, ezért
a bankokkal szembeni kitettségekben is jelentds koncentraciok alakultak ki. A koncentracios kockazatokat a
menedzsment negyedévente folyamatosan nyomon kdveti. A végso kockazatvallalok tekintetében a beszamold
fordulépontjan a harom legjelentdsebb kitettség a Baa2 (Moody’s, hosszutavii adossag besorolas) ratingii
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Magyar Allammal (1 903 382 milli¢ Ft), a Baa3 ratingli (Moody’s hosszitava addssag besorolas) MBH
Csoporttal (333 769 millié forint), valamint a Baal (Moody’s, hosszutavu adossag besorolas) ratingli OTP
Csoporttal (251 991 milli6 Ft) szemben allt fenn.

A mérlegen beliili hitelintézetekkel és biztositd tarsasagokkal szembeni kdvetelések vonatkozasaban a Top10
iigyfélcsoporttal szemben fennalld kdvetelés az allomany kozel 90%-at teszi ki. A mérlegen beliili egyéb
igyfelekkel szembeni kovetelések vonatkozéasaban a ToplO tigyfélcsoporttal szemben fennallé kdvetelés
szintén az allomany kozel 90%-at teszi ki. Egyiittesen a Topl0 (hitelintézeti és egyéb) tigyfélcsoporttal
szemben fennall6 kovetelés a mérlegf6osszeg 70%-at teszi ki.

A mérlegen beliili kitettségek esetén a 10 legnagyobb iigyfél/iigyfélcsoporttal szembeni kitettség nagysagat
¢és aranyat az alabbi tablazat szemlélteti:

Hitelintézetekkel és biztosito

tarsasagokkal szembeni Egyéb ligyfelekkel szembeni

> . kovetelések
kovetelések

2025.12.31.  2024.12.31. 2025.12.31. 2024.12.31.
gfféf;:gen belili kitettségek brutto 1316041 1487435 1846944 1 666 783
Ebbél a TOP 10
Ugyfél/iigyfélcsoporttal szembeni 1176 387 1373 585 1 641250 1480939
kitettség értéke:
TOP 10 kitettség részaranya: 89% 92% 89% 89%
TOP 10 kitettség mogott lévo MEHIB 1176 1610 1409673 1224 665
biztositas ¢s allami kezesség értéke:
MEHIB biztositas és allami kezesség 0% 0% 76% 73%

értéke a kitettség %o-aban:

A mérleg alatti kitettségek esetén a 10 legnagyobb tligyfél/iigyfélcsoporttal szembeni kitettség nagysagat és
aranyat az alabbi tablazat szemlélteti:

Hitelintézetekkel és biztosito

tarsasagokkal szembeni Egyéb ligyfelekkel szembeni

- , kovetelések
kovetelések

2025.12.31. 2024.12.31. 2025.12.31. 2024.12.31.
Mérlegen kiviili kitettségek értéke: 289 718 254 783 198 806 523618
Ebbél a TOP 10
Ugyfél/iigytélcsoporttal szembeni 273 390 235 659 193 908 502 530
kitettség értéke:
TOP 10 kitettség részaranya: 94% 92% 98% 96%
E.OP 10 kitettscg mogott lévo MEHIB 5631 6749 165898 498 025

iztositas és allami kezesség értéke:

MEHIB biztositas és allami kezesség 204 39 83% 95%

értéke a kitettség %-aban:

A derivativak tekintetében a Banknak kizardlag, az elismert nemzetk6zi hitelmindsitok altal befektetési
kategoriaba sorolt, EU-s székhelyl hitelintézetekkel vagy hitelintézeti csoportok tagjaival szemben volt
hataridés deviza- ¢és kamatcsereligyletekben fennalld Kkitettsége. A hataridés iligyletek a partner
hitelintézetekkel kotott ISDA megallapodasok alapjan keriilnek megkdtésre, emellett a Bank bel- és kiilfoldi
partnereivel kotott CSA megallapodasokkal rendelkezik a partnerkockazata csokkentése érdekében.

Az egyes hitelfelvevokkel szembeni kitettségeket kiilonb6z6 lejarati- és tranzakcidtipusok szerinti allimitek

korlatozzak. A hitelkockazatok kezelése tigyfél-mindsitési rendszeren alapul, amely kiilonb6z6 elemekbdl épiil

fel a szuverén, a szubszuverén, a pénziigyi intézmények és a vallalati tigyfelek esetében. A Bank
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kockazatértékelése sajat bels6 mindsitési modelljein alapul. A mindsitési modellek tobbek kozott figyelembe
veszik az {izleti tevékenységet, a pénziigyi helyzetet, a nemteljesités valosziniiségét, a piaci poziciot, a
menedzsmentet, a szervezetet €s annak szerepét az adott iizleti szektorban.

A maximalis hitelkockazati kitettséget az alabbi tablazatokban részletezett konyv szerinti értékek (amortizalt
bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok esetén), a mérlegben szereplé valos értékek (valos értéken
értekelt pénziigyi eszk6zok esetén), illetve a hitelnyujtasi elkotelezettségek €s pénziigyi garanciak esetén az
alabbi tablazatokban szerepld értékek egyiittesen jelentik.

Hitelportfolio mindsége

Az alabbi két tablazat az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok hitelmindségérdl nyu;t
informaciot 2025. december 31-re és 2024. december 31-re vonatkozoan. A tablazatban szerepld dsszegek a
bruttoé konyv szerinti értéket mutatjak. A Stage 1, 2 és 3 szerinti besorolasok és a Megromlott hitelképességgel
vasarolt vagy keletkeztetett ligyletek (POCI) meghatarozasa a 3.7 fejezetben talalhato.

Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt allampapirok a Baa2 (Moody’s, hosszitavi adossag besorolas)
ratingi Magyar Allam altal kibocsatott allamkotvényekbol tevodnek Ossze. A Baa2 rating a ,,befektetési
fokozatu” kategoriaba tartozik.

A hitelportfolié kapcsan elmondhato, hogy az Amortizalt bekeriilési értéken értékelt vallalati kotvények
allomanya kozel haromszorosara nott egy év leforgasa alatt és ezzel parhuzamosan megduplazodott a Stage 2-
be sorolt kitettségek allomanya, mely allomany egy korabbi része Stage 3-ba vandorolt. Az Egyéb tigyfelekkel
szembeni kovetelések terén is jelentds novekedés kovetkezett be az Uj hitelkihelyezéseknek koszonhetéen
tovabba csokkent a Stage 3-ba sorolt kitettségek allomanya. A hitelportfoli6 6sszallomanya azonban érdemben
nem nott, koszonhetéen a Hitelintézetekkel és biztosito tarsasdgokkal szembeni kovetelések, a Pénzeszk6zok
¢s az Amortizalt bekeriilési értéken értékelt allampapirok csokkend allomanyanak, ugyanakkor a Stage 3-as és
a Megromlott hitelképességgel vasarolt vagy keletkeztetett kitettségek Osszaranya érezhetden csokkent.

2025.12.31. Stage 1 Stage 2 Stage 3 Megromlott
. Teljes Teljes hitelképességgel|  (sgzesen
12 havi 2 2 vasarolt va
virhaté élettartam élettartam gy
i alatt varhaté  alatt varhato keletkeztetett
veszteség . .
veszteség veszteség
Pénzeszk6z0k, pénzeszkoz
egyenértékesek 229 739 0 0 0 229 739
Amortizalt bekeriilési értéken
értékelt allampapirok 165 634 0 0 0 165 634
Amortizalt bekeriilési értéken
értékelt vallalati kotvények 189 964 51 867 24204 0 266 035

Hitelintézetekkel és biztosito
tarsasagokkal szembeni

kovetelések 1313 894 69 2078 0 1316 041
Egyéb tligyfelekkel szembeni
kovetelések 1 069 590 683 682 77 902 15770 1846944
Brutté konyv szerinti érték 2 968 821 735618 104 184 15770| 3824 393
2024.12.31. Stage 1 Stage 2 Stage 3 Megromlott
. Teljes Teljes hitelképességgel|  (sgzesen
12 havi 5 5 vasarolt va
virhaté élettartam élettartam gy
. alatt varhato  alatt varhaté keletkeztetett
veszteség . .
veszteség veszteség
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Pénzeszkdzok, pénzeszkdz

egyenértékesek 362 960 8 0 0 362 968
Amortizalt bekeriilési értéken

értékelt allampapirok 260 881 0 0 0 260 881
Amortizalt bekeriilési értéken

értékelt vallalati kotvények 63 895 25755 0 0 89 650
Hitelintézetekkel és biztosito

tarsasagokkal szembeni

kovetelések 1 481 704 194 5537 0 1 487 435
Egyéb tigyfelekkel szembeni

kovetelések 849 210 688 514 120 976 8 083 1 666 783
Brutt6é konyv szerinti érték 3018 650 714 471 126 513 8 083 3867717

Az alabbi két tablazat az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok veszteségtartalékat mutatja
be 2025. december 31. és 2024. december 31. vonatkozasaban. A veszteségtartalék novekedése az Amortizalt
bekeriilési értéken értékelt vallalati kotvények kapesan felmeriilt kockazatvaltozasokra vezethetd vissza,

minden mas szegmensben csokkent a megképzett veszteségtartalék allomanya.

2025.12.31. Stage 1 Stage 2 Stage 3 Megromlott hitel-
12 havi Teljes Teljes képességgel | (sszesen
varhaté élettartam élettartam vasarolt vagy
veszteség  alatt varhaté  alatt varhaté keletkeztetett
veszteség veszteség
Pénzeszko6zok, pénzeszkoz
egyenértékesek -648 0 0 0 -648
Amortizalt bekeriilési értéken
értékelt allampapirok -380 0 0 0 -380
Amortizalt bekeriilési értéken
értékelt vallalati kotvények -227 -7 873 -4 841 0 -12 941
Hitelintézetekkel és biztositd
tarsasagokkal szembeni
kovetelések -807 0 -2 078 0 -2 885
Egyéb tligyfelekkel szembeni
kovetelések -3 487 -9 368 -33 695 -5 651 -52 201
Veszteségtartalék dsszesen -5 549 -17 241 -40 614 -5 651 -69 055
2024.12.31. Stage 1 Stage 2 Stage 3 Megromlott hitel-
12 havi Teljes Teljes képességgel | (gszesen
varhaté élettartam élettartam vasarolt vagy
veszteség  alatt varhaté  alatt varhaté keletkeztetett
veszteség veszteség
Pénzeszkdzok, pénzeszkoz
egyenértékesek -1 040 0 0 0 -1 040
Amortizalt bekeriilési értéken
értékelt allampapirok -422 0 0 0 -422
Amortizalt bekeriilési értéken
értékelt vallalati kotvények -565 -2 375 0 0 -2 940
Hitelintézetekkel és biztosito
tarsasagokkal szembeni
kovetelések -850 0 -5537 0 -6 387
Egyéb tigyfelekkel szembeni
kovetelések -598 -10 669 -41 467 -2 266 -55 000
Veszteségtartalék dsszesen -3 475 -13 044 -47 004 -2 266 -65 789
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Az alabbiakban mindsitési kategoridk ¢és Stage-ek szerinti bontasban keriilnek bemutatasra a Bank
hitelkockazati kitettségei, kiemelten a Hitelintézetekkel és biztositd tarsasagokkal szembeni, valamint az
Egyéb tigyfelekkel szembeni kitettségek, a mérlegfordulonap és az el6z6 idGészak vonatkozasaban.

A Pénziigyi eszkdzok besorolasa az alabbiak szerint alakult:

Hitelintézetekkel és biztosito
tarsasagokkal szembeni

kovetelések 2025.12.31-¢én Stage 1 Stage 2 Stage3 POCI* Osszesen
1 - 3. kat.: Problémamentes 1264 430 0 0 0 1264 430
4. kat.: Alacsony kockazatl 1 967 0 0 0 1 967
5. kat.: Atlag alatti 47 497 69 0 0 47 566
6. kat.: Kétes 0 0 0 0 0
7. kat.: Rossz 0 0 2078 0 2078
Osszesen 1313 894 69 2078 0 1316 041
Veszteségtartalék allomany -807 0 -2 078 0 -2 885
Konyv szerinti érték 1313 087 69 0 0 1313 156

Hitelintézetekkel és biztosito
tarsasagokkal szembeni

kovetelések 2024.12.31-én Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI* Osszesen
1 - 3. kat.: Problémamentes 1435594 0 0 0 1435594
4. kat.: Alacsony kockazatt 2 556 0 0 0 2556
5. kat.: Atlag alatti 43 554 194 0 0 43 748
6. kat.: Kétes 0 0 0 0 0
7. kat.: Rossz 0 0 5537 0 5537
Osszesen 1481 704 194 5537 0 1487 435
Veszteségtartalék allomany -850 0 -5 537 0 -6 387
Konyv szerinti érték 1 480 854 194 0 0 1481 048

A Hitelnytjtasi elkotelezettségek besorolasa az alabbiak szerint alakult:

Hitelintézetekkel és biztosito
tarsasagokkal szemben

2025.12.31-én Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI* Osszesen
1 - 3. kat.: Problémamentes 278 978 0 0 0 278 978
4. kat.: Alacsony kockazatt 0 0 0 0 0
5. kat.: Atlag alatti 5109 0 0 0 5109
6. kat.: Kétes 0 0 0 0 0
7. kat.: Rossz 0 0 0 0 0
Osszesen 284 087 0 0 0 284 087
Céltartalék allomany -46 0 0 0 -46

Hitelintézetekkel és biztosité
tarsasagokkal szemben

2024.12.31-én Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI* Osszesen
1 - 3. kat.: Problémamentes 230 426 0 0 0 230426
4. kat.: Alacsony kockazatt 3625 0 0 0 3625

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendéek ha masképp nincs jelezve)

5. kat.: Atlag alatti 13 983 0 0 0 13 983
6. kat.: Kétes 0 0 0 0 0
7. kat.: Rossz 0 0 0 0 0
Osszesen 248 034 0 0 0 248 034
Céltartalék allomany -65 0 0 0 -65
A Pénziigyi garanciaszerzodések besorolasa az alabbiak szerint alakult:

Hitelintézetekkel és biztosité

tarsasagokkal szemben

2025.12.31-én Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI* Osszesen
1 - 3. kat.: Problémamentes 5631 0 0 0 5631
4. kat.: Alacsony kockazata 0 0 0 0 0
5. kat.: Atlag alatti 0 0 0 0 0
6. kat.: Kétes 0 0 0 0 0
7. kat.: Rossz 0 0 0 0 0
Osszesen 5631 0 0 0 5631
Céltartalék allomany 0 0 0 0 0
Hitelintézetekkel és biztosité

tarsasagokkal szemben

2024.12.31-én Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI* Osszesen
1 - 3. kat.: Problémamentes 6 749 0 0 0 6 749
4. kat.: Alacsony kockazata 0 0 0 0 0
5. kat.: Atlag alatti 0 0 0 0 0
6. kat.: Kétes 0 0 0 0 0
7. kat.: Rossz 0 0 0 0 0
Osszesen 6749 0 0 0 6 749
Céltartalék allomany 0 0 0 0 0

Az Egyéb tigyfelekkel szembeni kitettségek mindsitési kategoriak szerinti Osszetételét a kiilonbozo Stage-ek
szerinti bontasban a lenti tablazatok tartalmazzak. A Bank altal alkalmazott jelentds hitelkockazat novekedési
ismérvek (Stage 2 indikatorok) és a default (Stage 3) triggerek részletesen a 3.7. fejezetben keriiltek
kozzétételre.

A kitettségek mindsitési kategoriankénti megoszlasa 6sszhangban van a Bank kiildetésével, stratégiai céljaival
¢s kockazati étvagyaval. A Bank — altalanos kiildetésének megfelelden — az iizleti igényeket és a piaci
hianyossagokat is figyelembe véve a piaci kereskedelmi bankok altal vallalt kockazatoknal magasabb
kockazatvallalasi hajlanddsaggal rendelkezik. A Bank a piaci szereplOk altal talzottan kockazatosnak, illetve
alacsony jovedelmezdségiinek mindsitett, ugyanakkor felvallalhatdé mértékii, transzparens kockazatu
igyleteket is finanszirozhatja. Ez megnyilvanul a hosszabb lejarata, Gsszetettebb tigyletek felvallalasaban, az
alap, illetve tradicionalis exportpiacokon tal a kockazatosabb, jelentds vallalkozasi €s jogi bizonytalansagot
hordozo fejlodo orszagokba iranyuld exportiigyletek tdmogatasaban is.

Az elvart magyar nemzetgazdasagi hatasok elérése érdekében a Bank, a pénziigyi intézmények altal elvartnal
rosszabb mindsitésii adosok és iigyletek finanszirozasat is felvallalhatja sajat szakmai keretrendszerein beliil,
a piaci elvarasoknal gyengébb biztositéki hattérrel és nagyobb finanszirozasi arannyal, amit a kiilonb6zo
pénziigyi instrumentumokon alapul6 allami és nemzetkozi eszkdzrendszer tesz lehetové.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
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A Pénziigyi eszk6z0k besorolasa az alabbiak szerint alakult:

Egyéb iigyfelekkel szembeni

kovetelések 2025.12.31-én Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI* Osszesen
1 - 3. kat.: Problémamentes 30361 68 0 0 30429
4. kat.: Alacsony kockazata 48 331 60 536 10 733 0 119 600
5. kat.: Atlag alatti 393 627 2951 10 357 0 406 935
6. kat.: Kétes 565 525 291 197 28 656 4 609 889 987
7. kat.: Rossz 31746 328 930 28 156 11161 399 993
Osszesen 1 069 590 683 682 77 902 15770 1 846 944
Veszteségtartalék allomany -3 487 -9 368 -33 695 -5 651 -52 201
Konyv szerinti érték 1066 103 674 314 44207 10119 1794 743

Egyéb iigyfelekkel szembeni

kovetelések 2024.12.31-én Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCT* Osszesen
1 - 3. kat.: Problémamentes 35012 2 0 0 35014
4. kat.: Alacsony kockazata 77 689 7933 16 290 0 101912
5. kat.: Atlag alatti 589 247 6 059 11354 0 606 660
6. kat.: Kétes 116 028 322015 32278 6 344 476 665
7. kat.: Rossz 31234 352 505 61 054 1739 446 532
Osszesen 849 210 688 514 120 976 8 083 1 666 783
Veszteségtartalék allomany -598 -10 669 -41 467 -2 266 -55 000
Konyv szerinti érték 848 612 677 845 79 509 5817 1611 783

A Hitelnyujtasi elkotelezettségek besorolasa a vizsgalt idoszakban az alabbiak szerint alakult. A Bank altal
alkalmazott jelent6s hitelkockazat ndvekedési ismérvek (Stage 2 indikatorok) és a default (Stage 3) triggerek
részletesen a 3.7. fejezetben keriiltek kozzétételre.

Egyéb iigyfelekkel szemben

2025.12.31-én Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCT* Osszesen
1 - 3. kat.: Problémamentes 1277 0 0 0 1277
4. kat.: Alacsony kockazata 0 0 0 0 0
5. kat.: Atlag alatti 0 94 0 0 94
6. kat.: Kétes 55188 2427 0 0 57 615
7. kat.: Rossz 8 954 109 394 14 702 0 133 050
Osszesen 65 419 111 915 14 702 0 192 036
Céltartalék allomany -364 -7 0 0 -371
Egyéb iigyfelekkel szemben )

2024.12.31-én Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI* Osszesen
1 - 3. kat.: Problémamentes 3822 0 0 0 3 822
4. kat.: Alacsony kockazata 14 815 0 0 0 14 815

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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5. kat.: Atlag alatti 205 050 132 0 0 205 182
6. kat.: Kétes 55580 4555 554 0 60 689
7. kat.: Rossz 9 865 138 094 15 644 0 163 603
Osszesen 289 132 142 781 16 198 0 448 111
Céltartalék allomany -58 -21 0 0 -79
A Pénziigyi garanciaszerzédések besorolasa a vizsgalt id6szakban az alabbiak szerint alakult.

Egyéb iigyfelekkel szemben )

2025.12.31-én Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI* Osszesen
1 - 3. kat.: Problémamentes 506 2 818 0 0 3324
4. kat.: Alacsony kockazatl 0 319 0 0 319
5. kat.: Atlag alatti 0 2 255 0 0 2255
6. kat.: Kétes 0 352 345 0 697
7. kat.: Rossz 0 0 175 0 175
Osszesen 506 5744 520 0 6770
Céltartalék allomany 0 0 0 0 0
Egyéb iigyfelekkel szemben )

2024.12.31-én Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCT* Osszesen
1 - 3. kat.: Problémamentes 1455 0 0 0 1455
4. kat.: Alacsony kockazata 0 1435 0 0 1435
5. kat.: Atlag alatti 0 71 875 0 0 71 875
6. kat.: Kétes 0 475 92 0 567
7. kat.: Rossz 0 0 175 0 175
Osszesen 1455 73 785 267 0 75 507
Céltartalék allomany 0 0 0 0 0

Az alabbi tablazatok a Hitelintézeteknek és biztosito tarsasagoknak, valamint az Egyéb iligyfeleknek nyujtott
hitelek és eldlegek késedelmes allapotarol nyujtanak informaciot Stage 1, 2, 3 szerint bontasban, brutt6 konyv
szerinti értéken. A Bank altal alkalmazott jelentds hitelkockazat novekedési ismérvek (Stage 2 indikatorok) és
a default (Stage 3) triggerek részletesen a 3.7. fejezetben keriiltek kozzétételre.

Hitelintézetekkel és biztosité
tarsasagokkal szembeni

kovetelések 2025.12.31-én Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI* Osszesen
Nem késedelmes 1313 894 69 0 0 1313963
30 napon beliili késedelmes 0 0 0 0 0
30 - 90 nap kozti késedelmes 0 0 0 0 0
90 napon tuli késedelmes 0 0 2078 0 2078
Osszesen 1313 894 69 2078 0 1316 041

Hitelintézetekkel és biztosité
tarsasagokkal szembeni

kovetelések 2024.12.31-én Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI* Osszesen
Nem késedelmes 1 481 704 194 0 0 1481 898
30 napon beliili késedelmes 0 0 0 0 0

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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30 - 90 nap kozti késedelmes 0 0 0 0 0
90 napon tali késedelmes 0 0 5537 0 5537
Osszesen 1 481 704 194 5537 0 1 487 435

Egyéb iigyfelekkel szembeni

kovetelések 2025.12.31-én Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI* Osszesen
Nem késedelmes 1 069 590 683 672 59 636 15770 1 828 668
30 napon beliili késedelmes 0 10 104 0 114
30 - 90 nap kozti késedelmes 0 0 364 0 364
90 napon tuli késedelmes 0 0 17 798 0 17 798
Osszesen 1069 590 683 682 77 902 15770 1 846 944

Egyéb iigyfelekkel szembeni

kovetelések 2024.12.31-én Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI* Osszesen
Nem késedelmes 849 207 682 679 71 460 8 083 1611429
30 napon beliili késedelmes 3 44 370 0 417
30 - 90 nap kozti késedelmes 0 5791 44 747 0 50 538
90 napon tuli késedelmes 0 0 4399 0 4399
Osszesen 849 210 688 514 120 976 8 083 1 666 783

Az atstrukturalt hitelek Stage-ek szerinti megoszlasat és allomanyat a késedelmességiik fiiggvényében az
alabbi tablazatok tartalmazzak.

Egyéb iigyfelekkel szembeni N
kivetelések 2025.12.31-én Stage 1 Stage 2 Stage3  POCI* Osszesen

Atstrukturalt hitelek

Nem késedelmes 0 0 43 047 2 691 45 738
30 napon beliili késedelmes 0 0 104 0 104
30 - 90 nap kozti késedelmes 0 0 0 0 0
90 napon tali késedelmes 0 0 12 364 0 12 364
Osszesen 0 0 55 515 2 691 58 206
Egyéb iigyfelekkel szembeni N
kovetelések 2024.12.31-én Stage 1 Stage 2 Stage3  POCI* Osszesen
Atstrukturalt hitelek

Nem késedelmes 0 1628 54 134 1 099 56 861
30 napon beliili késedelmes 0 7 370 0 377
30 - 90 nap kozti késedelmes 0 0 42 098 0 42 098
90 napon tuli késedelmes 0 0 4 053 0 4 053
Osszesen 0 1635 100 655 1099 103 389

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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* Megromlott hitel-képességgel vasarolt vagy keletkeztetett kovetelések

A Bank a monitoring tevékenységének keretében torekszik a kdvetelések potencialisan problémassa valasanak
minél korabbi felismerésére. Mivel a Bank célja az tigyfelek hitel visszafizetd képességének biztositasa,
¢észlelve a problémaékat, indokolt esetben mar a fizetési késedelmek megjelenése elott ¢l az atstrukturalas
lehetoségével. Az atstrukturalas magaban foglalhatja a futamidé meghosszabbitasat, a fizetési ilitemterv
modositasat vagy a koleson feltételeinek feliilvizsgalatat. 2025. december 31-én az atstrukturalt hitelallomany
a fent bemutatott, Egyéb tigyfelekkel szembeni 58 206 milli¢ Ft allomanyon feliil tovabbi, 411 millié Ft Stage
3-as besorolasu Hitelintézetekkel szembeni kitettségbdl allt. 2024. december 31-én az atstrukturalt
hitelallomany a fent bemutatott, Egyéb iigyfelekkel szembeni 103 389 millié Ft allomanyon feliil tovabbi, 492
millio Ft Stage 3-as besorolast Hitelintézetekkel szembeni kitettségbol allt. Az Egyéb tligyfelekkel szembeni
atstrukturalt allomany 66%-a nem késedelmes, nem teljesitd projekthitelhez volt kothetd 2025-ben, mig 2024-
ben ez az arany kozel 50% volt.

srer

partnerek mindsitésére, a tobbi ligyfél- és partnerszegmenshez hasonloan, 7 kategoriabol allo belsé mindsitési
rendszert hasznal a Bank. Az alabbi kimutatas a bels6 mindsitési kategoridk szerint csoportositott pénziigyi
intézményekkel szembeni hitelezési kitettségeket tartalmazzak a fedezettségek fiiggvényében, bruttdé konyv
szerinti értéken, 2025. december 31-re és 2024. december 31-re vonatkozoan:

Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni kovetelések esetében:

Minésitési Fedezettségi szint 2025.12.31.
. . PD savhatarok kevesebb, mint 50%-70% . A
kat 5 . °
ategoria 50% Kézott tobb, mint 70% Osszesen

1 0,00% - 0,04% 23 328 0 0 23 328
2 0,04% - 0,22% 756 823 13118 356 047 1125988
3 0,22% - 1,09% 81514 0 33 600 115114
4 1,09% - 2,43% 1967 0 0 1967
5 2,43% -5,39% 4251 0 43 315 47 566
6 5,39% - 12,00% 0 0 0 0
7 12,00% - 100,00% 569 0 1 509 2078

Osszesen - 868 452 13118 434 471 1316 041

Minésitési Fedezettségi szint 2024.12.31.

. PD savhatarok kevesebb, mint 50%-70% v 2
kat 5 . °
ategoria 50% Kézott tobb, mint 70% Osszesen

1 0,00% - 0,04% 400 234 16 632 141 905 558 771
2 0,04% - 0,22% 556 117 15349 241 502 812 968
3 0,22% - 1,09% 21 560 0 42 295 63 855
4 1,09% - 2,43% 2 555 0 1 2 556
5 2,43% -5,39% 4 821 0 38927 43 748
6 5,39% - 12,00% 0 0 0 0
7 12,00% - 100,00% 492 0 5045 5537

Osszesen - 985 779 31981 469 675 1487 435

Az Egyéb tigyfelekkel szembeni kdvetelések vonatkozasaban a Bank szintén 7 fokozati mindsitési rendszert
alkalmaz, ahol az 1-es kategoria jelenti a legalacsonyabb, a 7-es pedig a legmagasabb kockézatot. Az
igyfélkockazati besorolason tal a hitelezési kockazatok vizsgalatakor a biztositékok is figyelembevételre

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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keriilnek. A kovetelések bruttd konyv szerinti értékének fedezettséghez viszonyitott alakulasa 2025. december

Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz

(az adatok millio forintban értendéek ha masképp nincs jelezve)

31-re és 2024. december 31-re vonatkozdan az alabbiak szerint lathato:

Egyéb iigyfelekkel szembeni kovetelések esetében:

Minésitési Fedezettségi szint 2025.12.31.
kategoria PD sivhatirok kevesebb, 507%-70% tobb, mint 70% Osszesen
g mint 50% kozott ’ °
1 0,00% - 0,22% 347 0 112 459
2 0,22% - 0,49% 479 1798 0 2277
3 0,49% - 1,09% 27103 0 590 27 693
4 1,09% - 2,43% 0 10 733 108 867 119 600
5 2,43% - 5,39% 1354 0 405 581 406 935
6 5,39% - 12,00% 38 455 20 266 831 266 889 987
7 12,00% - 100,00% 16 140 4785 379 068 399 993
Osszesen - 83 878 37 582 1725 484 1 846 944
Minésitési Fedezettségi szint 2024.12.31.
kategéria | D sdvhatirok kevesebb, 0% 8% tobb, mint 70% Osszesen
g mint 50% kozott ’ °
1 0,00% - 0,22% 1958 0 60 2018
2 0,22% - 0,49% 546 100 0 646
3 0,49% - 1,09% 32 160 0 190 32 350
4 1,09% - 2,43% 15382 9127 77 403 101 912
5 2,43% - 5,39% 3161 1376 602 123 606 660
6 5,39% - 12,00% 24 011 2610 450 044 476 665
7 12,00% - 100,00% 9678 250 436 604 446 532
Osszesen - 86 896 13 463 1566 424 1666 783

Varhato veszteség szamitds

A Stage besorolas kritériumrendszerét és a veszteségtartalék meghatarozasara alkalmazott hitelkockazati
modellek kozzétételét részletesen a 3.7. fejezet tartalmazza.

A veszteségtartalék meghatarozasahoz a Bank minden egyes értékelési idészak vonatkozasédban besorolja a
pénziigyi eszkOzeit és meghatarozza a veszteségtartalékot. Stage 1 tigyletek esetén 12 havi varhatod
veszteségnek megfeleld veszteségtartalék (a Stage 1 céltartalék a pénziigyi garanciaszerzédések ¢€s
hitelnytjtasi elkdtelezettségek esetén alkalmazott képlet) keriil szamszeriisitésre az alabbi formulaknak
megfelelden:

Stagel értékvesztés = PD x LGD % EXP
Stagel céltartalék = PD x LGD x EXP x CCF
ahol:

EXP (exposure, kittettség): a pénziigyi instrumentum fordulonapi brutto értéke, mérlegen kiviili tétel esetén az
clkotelezettség (commitment) értéke.

PD (probability of default, nemteljesités valdszinlisége): a szegmentalt teljes élettartam alatti (lifetime) PD
modellek alapjan a kezdeti megjelenitéstol eltelt id6 fliggvényében a mindsités datumatol szamitott kdvetkezo
egy évre juto feltételes PD (conditional PD).

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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LGD (loss given default, nemteljesitéskori veszteség): adott szegmensre jellemzd, beddéléskor varhatd
veszteség paraméter. [dében konstans érték.

CCF (credit conversion factor, mérlegbekeriilés valoszinlisége): mérlegen kiviili tételek mérlegbe keriilési
valoszinlisége. A Bank a CCF-eket a CRR3-ban szerepld feliigyleti paraméterekkel 6sszhangban alkalmazza.

Stage 2 tligyletek esetén a teljes élettartam alatt varhatd veszteségnek megfeleld veszteségtartalék keriil
szamszerisitésre az alabbi formulaknak megfelelden:

P
Stage 2 értékvesztés = z

PD, X LGD x EXP,
(1+ EIR)t

14
Stage 2 céltartalék = Z

t=n

PD, X LGD X EXP, X CCF
(1+ EIR)t

ahol:
n — kihelyezéstdl eltelt id6 (év)
p — futamidé (év)

EXPy: szerzodéses jovébeni cash flow-kbol felirva adott év elejére becsiilt konyv szerint érték, mérlegen kiviili
tétel esetén az elkotelezettség (commitment) értéke.

PD:: a szegmentalt lifetime PD modellek alapjan a kezdeti megjelenitéstdl eltelt id6 fiiggvényében a mindsités
datumatoél szamitott adott jovobeni évre juto feltételes PD (conditional PD).

LGD: adott szegmensre jellemz0d bed6léskor varhato veszteség paraméter. [doben konstans érték.

CCF: mérlegen kiviili tételek mérlegbe keriilési valosziniisége. A Bank a CCF-eket a CRR3-ban szerepl6
feliigyleti paraméterekkel Osszhangban alkalmazza. A CCF Stagel-ben és Stage2-ben ugyanaz a konstans
értek.

EIR: a diszkontalashoz alkalmazott effektiv kamatlab. A diszkontfaktorban nem a kihelyezéstdl eltelt id6tol,
hanem a minésités idépontjatol indul 1-t6l a kitevo.

Stage3 ligyleteket a Bank kizarolag egyedi értékeléssel mindsit. Az egyedi mindsités az ligylet valdszinlsithetd
¢lettartamaig varhatd kamat és/vagy tOketorlesztésbol, fedezet érvényesitésbol, valamint egyéb
koveteléskezelési megoldasokbol feltételezhetd becsiilt cash-flow alapjan torténik. A cash flow becslésénél a
Bank figyelemmel van a kovetelés- és fedezetérvényesités és a megtett intézkedések varhato koltségeire is. A
becsiilt jovobeni cash flow-k vonatkozasaban a Bank legalabb két cash flow szcenariot feltételez, amelyekhez
a becsiilt bekovetkezési valosziniiségek alapjan rendel stilyokat. A valosziniiség sulyok egyiittesen 100%-ot
adnak ki. A valdszintiséggel sulyozott cash flow szcenariok értékelését a Bank DCF modszerrel végzi el, EIR-
rel torténd diszkontalassal. A diszkontalas eredményeképpen all elé adott {igylet megtériilo értéke. A
veszteségtartalék mértéke az amortizalt bekeriilési érték és a megtériild érték kiilonbozeteként all eld.

A vallalati varhato veszteség modell esetében a Bank az eléretekinté PD-korrekciora szolgalé makromodell
felhasznalasaval végez érzékenységvizsgalatot, amelynek szamszerl kozzétételére az alabbi tablazat szolgal.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.

126



MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendéek ha masképp nincs jelezve)

2025

2024

Makrogazdasagi modell
modszertana

Modellezési célvaltozo

Magyarazo valtozok

ARMAX

Vallalati csodrata idésor (MNB
Stabilitasi Jelentés)
autoregressziv tag, beruhazasi
volumenindex 6 negyedévvel
késleltetett értéke, inflacios rata
valtozasanak 2 és 3 negyedévvel
késleltetett értéke, export
volumenindex 5 negyedévvel
késleltetett értéke

ARMAX

Vallalati csodrata idésor (MNB
Stabilitasi Jelentés)
autoregressziv tag, beruhazasi
volumenindex 6 negyedévvel
késleltetett értéke, inflacios rata
valtozasanak 2 és 3 negyedévvel
késleltetett értéke

Makromutatok értékei a
baseline szcenaridban

Makromutatok értékei az
optimista szcenaridban

Makromutatok értékei a
pesszimista szcenarioban

2026-ra 2,0%, 2027-re 4,0%
beruhazasi volumenindex,
2026-ra 3,8%, 2027-re 3,0%
inflacids rata,

2026-ra 4,3%, 2027-re 6,2%
export volumenindex
2026-ra 8,7%, 2027-re 3,3%
beruhazasi volumenindex,
2026-ra 4,0%, 2027-re 3,1%
inflacids rata,

2026-ra 11,0%, 2027-re 5,0%
export volumenindex
2026-ra -9,5%, 2027-re 5,4%
beruhazasi volumenindex,
2026-ra 3,4%, 2027-re 2,9%
inflacios rata,

2026-ra -7,1%, 2027-re 8,6%
export volumenindex

2025-re és 2026-ra 3,0%
beruhazasi volumenindex, 2025-
re 3,2%, 2026-ra 3,0% inflacios
rata

2025-re 9,8%, 2026-ra 2,3%
beruhazasi volumenindex, 2025-
re 3,4%, 2026-ra 3,1% inflacios
rata

2025-re -8,6%, 2026-ra 4,4%
beruhazasi volumenindex, 2025-
re 2,8%, 2026-ra 2,9% inflacios
rata

A Bank az MNB IFRS-9 Vezet6i Korlevél mellékletében harom szcenarioban kozzétett (az MNB Inflacios
Jelentésen alapuld) makrogazdasagi elérejelzéseket és szcenarid stlyokat alkalmazza a vallalati PD értékek
eloretekintd becslése soran. A feliilvizsgalt makrogazdasagi modell moddszertani hatterét, valamint az
alkalmazott paramétereket €s sulyokat részletesen a 3.7. fejezet tartalmazza.

A 2025. 1V. negyedévében feliilvizsgalt makrogazdasagi szorz6 1,2369 lett, amely meghaladta a 2024. IV.
negyedévében alkalmazott 1,0355 szorzoét, az MNB altal kozzétett kedvezotlenebb makrogazdasagi
tényadatoknak és kilatasoknak kdszonhetden.

A Bank 2025. I1I. negyedévben feliilvizsgalta a vallalati LGD modelljét. Ennek eredményeképpen a 2024. évi
egységes 55%-os vallalati LGD helyett az 5 Mrd Ft alatti vallalati kitettségekre 39,9%-0s, mig a
projekthitelekre és az 5 Mrd Ft feletti vallalati kitettségekre 57,4%-o0s LGD keriilt alkalmazasra a beszamolo
forduloénapjan. Az LGD paramétervaltas nem jart materialis pénziigyi hatassal.

Szuverén entitasokkal és pénziigyi intézményekkel szembeni kitettségekre a Bank nem alkalmaz
makrokorrekciot, azt az MNB sem varja el. A Bank 2025 végére kivezette a korabban alkalmazott management
overlay értékvesztést, amelynek hatasat beépitette az alapmodellbe.

A pénziigyi instrumentumokra megjelenitett veszteségtartalék 2025. évi nyitd és zard allomanya kozott
végbement mozgasokat és valtozasokat az alabbi tablazat foglalja dssze:

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Pénzeszkozok, pénzeszkoz egyenértékesek

Nyitéallomany januar 1-én
Veszteségtartalék Gjraértékelése
Készpénz valtozas
Devizaatértékelés és egyéb hatasok

December 31-i zaréallomany

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt
allampapirok
Nyitéallomany januar 1-én
Veszteségtartalék tjraértékelése
Ujonnan keletkezett vagy vasarolt
pénziigyi eszk6zok
Megfizetett vagy eladott pénziigyi
eszkdzok
Devizaatértékelés és egyéb hatasok
December 31-i ziaréallomany

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt
vallalati kotvények
Nyitéallomany januar 1-én
Atvezetés Stage 1-be
Atvezetés Stage 2-be
Atvezetés Stage 3-ba
Veszteségtartalék tjraértékelése
Ujonnan keletkezett vagy vasarolt
pénziigyi eszk6zok
Megfizetett vagy eladott pénziigyi
ezk6zok
Leirt kovetelések
Devizaatértékelés és egyéb hatasok
December 31-i ziaréallomany

Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal

szembeni kovetelések
Nyitéallomany januar 1-én
Atvezetés Stage 1-be
Atvezetés Stage 2-be
Atvezetés Stage 3-ba
Veszteségtartalék Gjraértékelése
Ujonnan keletkezett vagy vasarolt
pénziigyi eszk6zok
Megfizetett vagy eladott pénziigyi
eszkdzok
Leirt kovetelések
Diszkontlebontas
Devizaatértékelés és egyéb hatasok
December 31-i zaréallomany

2025 2025 2024
Stage 1 Stage2 Stage3 POCI Osszesen Osszesen
1041 0 1041 3139
-396 0 -396 -2 098
3 0 3 -1
0 0 0 0
648 0 648 1041
2025 2025 2024
Stage 1 Stage2 Stage3 POCI Osszesen Osszesen
422 0 422 290
150 150 1
23 23 154
2215 -215 -23
0 0 0
380 0 380 422
2025 2025 2024
Stage 1 Stage2 Stage3 POCI Osszesen Osszesen
565 2376 2 940 273
0 0
-556 556 0
-2376 2376 0
-5 7351 2608 9 954 264
224 0 224 2384
0 0
0 0
-1 -33 -143 -177 19
227 7873 4841 12 941 2 940
2025 2025 2024
Stage 1 Stage2 Stage3 POCI Osszesen Osszesen
849 0 5537 6 387 5742
0
0 0 0
-158 158 0
57 0 -3232 -3176 175
305 0 0 305 150
-226 0 0 -226 -98
0 0
0 7
-20 0 -385 -405 411
807 0 2078 2 885 6 387

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Egyéb iigyfelekkel szembeni 2025 2025 2024
kovetelések Stage 1 Stage2 Stage3 POCI Osszesen Osszesen
Nyitéallomany januar 1-én 598 10669 41 468 2265 55 000 66 963
Atvezetés Stage 1-be -979 24 955 0
Atvezetés Stage 2-be -10 10 0
Atvezetés Stage 3-ba 0 -94 94 0
Veszteségtartalék ujraértékelése 1 469 -610 -2335 258 -1 218 8437
Ujonnan keletkezett vagy vasarolt
pénziigyi eszk6zok* 2 540 0 0 3958 6 498 5098
Megfizetett vagy eladott pénziigyi
eszk6zok =70 -2 4365 -738 -5175  -31204
Leirt kovetelések 0 0
Diszkontlebontas 0 3120
Devizaatértékelés és egyéb hatasok -60 -630  -2122 -92 -2 904 2 586
December 31-i zaréallomany 3488 9367 33695 5652 52 201 55 000

Azujonnan keletkezett vagy vasarolt pénziigyi eszk6zok koziil a POCI {igyletek kezdeti varhato veszteségének
nem diszkontalt értéke 3 082 millio forint.

Egyéb eszkozok 2025 2025 2024
Stage 1 Stage2 Stage3 POCI Osszesen Osszesen
Nyitéallomany januar 1-én 0 0 0 0 0 7
Veszteségtartalék ujraértékelése 0 0
Ujonnan keletkezett vagy vasarolt pénziigyi
eszk6zok 1 1 0
Megfizetett vagy eladott pénziigyi ezkdzok 0 -7
Leirt kovetelések 0 0
Devizaatértékelés és egyéb hatasok -1 1 0 0
December 31-i zaréallomany 0 0 1 0 1 0
Pénziigyi garanciaszerzédések és hitelnyijtasi 2025 2025 2024
elkotelezettségek Stage Stage Stage - -
1 2 3 POCI Osszesen Osszesen
Nyitoéallomany januar 1-én 127 21 0 148 659
Atvezetés Stage 1-be -1257 0 1257 0
Atvezetés Stage 2-be 0 0 0
Atvezetés Stage 3-ba 0 0
Veszteségtartalék Gjraértékelése -5 -13 0 -18 -10
Uj hitelkeretek és kibocsatott garancik 1652 0 0 1652 93
Megszlint vagy kivezetett hitelkeretek és
kibocsatott garanciak -108 0 0 -108 -597
Devizaatértékelés és egyéb hatasok -1 -1 0 -2 4
December 31-i zaréallomany 409 7 1257 1673 148

Az atfogd jovedelemkimutatasban szerepld ,,Pénziigyi instrumentumok értékvesztés miatti vesztesége és
céltartalék (képzése)/visszairasa” részletes bemutatasat a 15. Megjegyzés tartalmazza.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Biztositékok

A Bank kockazatvallalasi dontései elsOsorban azon alapulnak, hogy az tligyfél elsddleges forrasbdl legyen
képes eleget tenni fizetési kotelezettségének. Emellett a Bank a prudencialis miikddés biztositasa érdekében a
sziikséges kockazatcsokkentés mértékét és az alkalmazott hitelkockazat-csokkent6 eszkozoket az tigylet és
igyfél kockazatossaga figyelembevételével hatarozza meg. A Bank kockazatvallalasai soran ezért olyan
eszk0zok biztositekkeént torténd lekotésére torekszik, amelyek kellden likvidek ahhoz, hogy amennyiben az
elsddleges forrasbol nem tériillne meg a Bank kovetelése, akkor ezen masodlagos forrasokbdl a lehetd
legrovidebb id6n beliil a Bank kovetelése maradéktalanul kielégitésre keriiljon.

Az allami exporthitel-ligyndkségbdl eredd feladatok meg vannak osztva a Bank és a Magyar Exporthitel
Biztositd Zrt. (MEHIB) kozott, amelyek miikodését az Exim térvény szabalyozza. A MEHIB exporthitel-
biztositast nyljt kozvetleniil az exportéroknek vagy azok hitelintézeteinek, ideértve az Bank egyes
hitelfelvevdit is. Az Eximbank és a MEHIB ugyanazzal a vezetéssel rendelkezik.

A Bank altal a kiilfoldi tigyfeleinek nyujtott hiteleinek nagy részét allami kezesség vagy a MEHIB biztositja,
¢s ezek a biztositasok szintén allamilag fedezettek. Ezen hitelek esetében az allami kezesség vagy a MEHIB
fedezet aranyaban nem szamolunk varhato veszteséggel.

Ha egy MEHIB altal biztositott hitel nemteljesitové valik, akkor a MEHIB atvallalja a kamatot és a tokét,
beleértve a késedelmes fizetéseket is, az eredeti hitelfelvevo altal elfogadott fizetési feltételek szerint a fedezeti
Osszeg erejéig.

Bizonyos hitelkockazatokkal szemben a Bank biztositékot és egyeb fedezeteket kovetel meg. Az alabbi
tablazat bemutatja a kiilonféle tipusu pénziigyi eszk6zokkel szemben tartott biztositékok 6 tipusait. A Bank a
biztositékait a felligyeleti elvarasoknak, a CRR vonatkozd szabalyainak és az altalanos bankszakmai
gyakorlatnak megfelelden értékeli, melynek keretében jellemzden a fedezetek piaci értekbdl kiindulva, az
Ovatossag elvét szem el6tt tartva, a fedezetek jellemvonasait és a korabbi megtériilési tapasztalatokat tiikkrozo
haircutok alkalmazasaval allapitja meg a biztositékok fedezeti értékét, amit az egyedi ligyleteire tOkearanyosan
allokal. A Bank a nullanal nagyobb fedezeti értékkel rendelkezd biztositékokat minden esetben figyelembe
veszi hitelkockazat mérséklésként. Az alabbi tablazatok szamadatai a biztositékok diszkontalt és iigyletekre
allokalt fedezeti értékeit, valamint azok brutté koveteléshez viszonyitott aranyait mutatjak be.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Hitelintézetekkel és biztosito
tarsasagokkal szembeni

Egyéb iigyfelekkel szembeni
kovetelések

kovetelések

2025.12.31.  2024.12.31. 2025.12.31. 2024.12.31.
Stage 1
MEHIB biztositas és allami kezesség 4558 6843 927 936 720 249
Pénz és értékpapir ovadék 4342 10 428 2442 100
Bankgarancia 119 940 121 222 1078 342
Ingatlan jelzalog 0 0 4770 3859
Egyéb 294 682 327 605 67 4773
Biztositékok dsszesen: 423 522 466 098 936 293 729 323
Kovetelés brutto értéke: 1313 894 1481 704 1 069 590 849 210
Biztositék értéke a kdvetelés %o-aban: 32% 31% 88% 86%
Kapcsolddo veszteségtartalék allomany: -807 -850 -3 487 -598
Stage 2
MEHIB biztositas és allami kezesség 0 0 577 095 576 481
Pénz és értékpapir dvadék 0 0 344 570
Bankgarancia 69 194 293 400
Ingatlan jelzalog 0 0 5658 7562
Egyéb 0 0 30213 32 837
Biztositékok Gsszesen: 69 194 613 603 617 850
Kovetelés brutto értéke: 69 194 683 682 688 514
Biztositék értéke a kdvetelés %o-aban: 100% 100% 90% 90%
Kapcsolodo veszteségtartalék allomany: 0 0 -9 368 -10 669
Stage 3
MEHIB biztositas ¢és allami kezesség 1287 4565 12 504 40 115
Pénz és értékpapir ovadék 0 0 3791 3916
Bankgarancia 0 0 101 158
Ingatlan jelzalog 0 0 18 523 18 227
Egyéb 0 0 12 050 12 135
Biztositékok dsszesen: 1287 4565 46 969 74 552
Kovetelés brutto értéke: 2078 5537 77 902 120 976
Biztositék értéke a kovetelés %-aban: 62% 82% 60% 62%
Kapcsolodo veszteségtartalék allomany: -2 078 -5 537 -33 695 -41 467
POCI
MEHIB biztositas és allami kezesség 0 0 6381 5087
Pénz és értékpapir dvadék 0 0 111 0
Bankgarancia 0 0 0 0
Ingatlan jelzalog 0 0 1901 1 007
Egyéb 0 0 669 704
Biztositékok dsszesen: 0 0 9062 6798
Kovetelés brutto értéke: 0 0 15770 8 083
Biztositék értéke a kdvetelés %-aban: 0% 0% 57% 84%
Kapcsolodo veszteségtartalék allomany: 0 0 -5 651 -2 266
Biztositékok dsszesen: 424 878 470 857 1605927 1428 523
Kovetelés brutto értéke: 1316 041 1 487 435 1 846 944 1 666 783
Biztositék értéke a kovetelés %-aban: 32% 32% 87% 86%
Kapcsolodo veszteségtartalék dllomany: -2 885 -6 387 -52 201 -55 000

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Amortizalt bekeriilési
értéken értékelt vallalati

Pénzeszkozok, pénzeszkoz

kitvények egyenértékesek

2025.12.31. 2024.12.31. 2025.12.31.  2024.12.31.
Stage 1
MEHIB biztositas és allami kezesség 150 901 6562 0 0
Pénz és értékpapir dvadék 0 0 0 0
Bankgarancia 0 0 0 0
Ingatlan jelzalog 0 0 0 0
Egyéb 0 0 0 0
Biztositékok Gsszesen: 150 901 6562 0 0
Kovetelés brutto értéke: 189 964 63 895 229 739 362 960
Biztositék értéke a kdvetelés %-aban: 79% 10% 0% 0%
Kapcsolddo veszteségtartalék allomany: -227 -565 -648 -1 040
Stage 2
MEHIB biztositas és allami kezesség 0 19 684 0 0
Pénz és értékpapir dvadék 0 0 0 0
Bankgarancia 0 0 0 0
Ingatlan jelzalog 0 0 0 0
Egyéb 0 0 0 0
Biztositékok Gsszesen: 0 19 684 0 0
Kovetelés brutto értéke: 51084 25755 0 8
Biztositék értéke a kdvetelés %o-aban: 0% 76% 0% 0%
Kapcsolodo veszteségtartalék allomany: -7 873 -2 375 0 0
Stage 3
MEHIB biztositas ¢és allami kezesség 18 499 0 0 0
Pénz és értékpapir dvadék 0 0 0 0
Bankgarancia 0 0 0 0
Ingatlan jelzalog 0 0 0 0
Egyéb 0 0 0 0
Biztositékok dsszesen: 18 499 0 0 0
Kovetelés brutto értéke: 24 204 0 0 0
Biztositék értéke a kdvetelés %-aban: 76% 0% 0% 0%
Kapcsolodo veszteségtartalék allomany: -4 841 0 0 0
POCI
MEHIB biztositas és allami kezesség 0 0 0 0
Pénz és értékpapir dvadék 0 0 0 0
Bankgarancia 0 0 0 0
Ingatlan jelzalog 0 0 0 0
Egyéb 0 0 0 0
Biztositékok dsszesen: 0 0 0 0
Kovetelés brutto értéke: 0 0 0 0
Biztositék értéke a kdvetelés %-aban: 0% 0% 0% 0%
Kapcsolodo veszteségtartalék allomany: 0 0 0 0
Biztositékok dsszesen: 169 400 26 246 0 0
Kovetelés brutto értéke: 265 252 89 650 229 739 362 968
Biztositék értéke a kovetelés %-aban: 64% 29% 0% 0%
Kapcsolodé veszteségtartalék allomany: -12 941 -2 940 -648 -1 040

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.

132



MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendéek ha masképp nincs jelezve)

2025. december 31-én a bankoknak nyujtott refinanszirozasi kdlesonok mogotti egyéb biztositékok 87%-a
olyan kovetelésekre vonatkozo zalogjogot tartalmaznak, amelyek a kereskedelmi bankok altal a belfoldi
vallalkozasoknak nyujtott hitelekbol allnak, a fennmaradd 13% pedig készfizeté kezesség. Az egycb
igyfeleknek nyujtott hitelek mogott 1évo egyéb biztositékok 61%-a kiilfoldi kormanygaranciabol, 39%-a pedig
ingd zalogjogbdl allt. Ezen ingd zalogjogok 98%-a jarmiivekbdl, gépekbdl és berendezésekbdl szarmazott,
2%-a pedig készletekbdl. 2024. december 31-én az egyéb iigyfeleknek nytjtott hitelek mogott 1évé egyéb
biztositékok 62%-a kiilfoldi kormanygaranciabol, 38%-a pedig ingd zalogjogbdl allt. Ezen ingd zalogjogok
99%-a jarmiivekbol, gépekbdl és berendezésekbdl szarmazott, 1%-a pedig készletekbdl. A biztositékértékelési
modszer figyelembe veszi a belsé biztositékeldirasokban meghatarozott kiilonb6zé biztositéktipusokra
vonatkoz6 haircutokat is.

Mivel a Bank iizleti tevékenysége elsGsorban a kiilonféle hitelképességekkel és garancidkkal rendelkezé
magyar vallalkozasok exporttevékenységének elomozditasara irdnyul, sok szokdsos kereskedelmi banki
tevékenység treasury funkcidja a hattérben marad. Kovetkezésképpen a Bank Treasuryje spekulativ szandéka
szarmazékos ligyleteket nem hajt végre, hanem csak az deviza cserepiacokon miikddik, annak érdekében, hogy
fedezze az eszkozok és a forrasok kozotti nyitott devizapoziciokat. A deviza-csereiigyletekben rejlo
hitelkockazat kikiiszobolésének f6 kockazatcsokkentési technikaja a devizakereskedelmi limitek hasznalata,
amelyeket csak a legmagasabb szinvonalil nyugati bankokra lehet kiosztani (G7, EGT és EFTA orszagok
bankjai).

30.2 Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat azt jelenti, hogy a Bank nem képes eleget tenni fizetési kotelezettségeinek normal- €s
stresszhelyzetben. A likviditaskezelés folyamatat a Treasury szervezeti egység végzi és ellendrzi, és felel a
likviditasi tartalék kiszamitasaért is. A Treasury figyelemmel kiséri a mérleg likviditasi mutatodit a belsd és a
szabalyozasi kdvetelményeket figyelembe véve, és a lejarati struktiraban szerepld tételeket jelenti az Eszkoz-
Forras Bizottsagnak (EFB). Az EFB lejarati savonként eltéré mértékben korlatozza a likviditasi gap maximalis
Osszegét a mérlegfoosszeg szazalékaban, amelyet a Kockazatelemzés Mddszertan és a Kontrolling ellendriz.

A 29. Megjegyzésben szerepl0 lejarati Osszhang tabla bemutatja a Bank pénziigyi eszkozeinek és
kotelezettségeinek nem diszkontalt, bruttd nominalis pénz be- és kidramlasat, beleértve a kapcsolodo varhato
kamat cash flow-kat is a lejarat és esedékesség napjaig, €s a kibocsatott pénziigyi garancia-szerzodéseket és
hitelnyujtasi elkotelezettségeket a lehetd legkorabbi lejaratuk alapjan. A tablazat a fedezeti célbol tartott
derivativakat valos értéken mutatja be.

A hazai ¢és kilfoldi bankoktol kapott kolcsondket és a kibocsatott kotvényeket a Magyarorszag
koltségvetésérol szolo torvényben meghatarozottak szerint a garancia maximalis 0sszegére a magyar kormany
altal nyujtott altalanos garancia biztositja. Néhany hitelszerzdés meghatarozza a lejarat meghosszabbitasanak
lehet6ségét a Bank javara. A piaci jellemzok miatt a rovid tavl pénzpiaci iigyletek megsziintetése nem
lehetséges. A Bank jogi hattere és tapasztalatai alapjan a Bank rendkiviil alacsonynak tekinti a pénzeszkdzok
1d6 elétti felmondasanak valoszintiiségét.

A Bank az 6sszes forint- és deviza eszkoze utan likviditasi tartalékot képez, amelynek allomanya és Gsszetétele
az alabbi tablazatban foglaltak szerint alakult 2025. december 31-én és 2024. december 31-én.
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Megnevezés 2025.12.31. 2024.12.31.
Forint pénzforgalmi szamla allomanya 50 687 198 556
Deviza nostro szamlak allomanyai 1072 707

Belfoldi és kiilfoldi hitelintézetekhez, a Magyar Allamkincstarhoz,
valamint az MNB-hez egy munkanapra torténo kihelyezések és ezektol

egy munkanapra elfogadott betétek aktiv egyenlege 176 866 158 612
Sajat tulajdonti, szabad rendeltetésli jegybankképes értékpapirok

allomanya (allampapirok, MNB kotvények) 0 0
Minden olyan instrumentum szabad fedezeti értéke, melyet az MNB az

altala nyqjtott hitelek mogé fedezetként elfogad 168 088 177 039
Bankkozi szabadon lehivhato hitelkeretek allomanya 261 817 208 422
Osszesen 658 530 743 336

A Bank negyedéves rendszerességii likviditasi stresszteszt kalkulaciot alkalmaz, melynek keretében a
likviditasi poziciora gyakorolt sokkokat 1 hetes és 30 napos idétavon méri. Tekintettel arra, hogy a Bank nem
végez betétgylijtési tevékenységet, a kereskedelmi banki gyakorlatban leginkabb jellemzd lakossagi- és
vallalati betétkivonasi szcenariok nem relevansak szamdara, emiatt az alabbi forgatokonyvek egyiittes
megvalosulasa képezi a stresszteszt eredményét:

» Bankkozi eszk6zok 20%-os mértékii nem teljesitése az elkdvetkezo 7, illetve 30 napban.

* 99,99%-o0s konfidencia szintli expected shortfall kalkulaciéval meghatarozott devizaarfolyamsokk az
FX SWAP allomanyokon, az MNB devizaarfolyamok 7 és 30 napos valtozasai alapjan, devizaarfolyam
sokkidészakot is magaban foglald, 17 éves iddsoron, melynek keretében a HUF-t0l eltérd
denominacioji SWAP-ok esetében az MNB HUF arfolyamokbol képzett keretsztarfolyamok valtozasa
képezi a szamitas alapjat.

* A jegybankképes értékpapirok 99,99%-os konfidencia szintli expected shortfall kalkulacioval becsiilt
arfolyamvesztesége az Allamaddssag Kezelé Kozpont CMAX indexének 7 és 30 napos valtozasai
alapjan, 5 éves idésoron.

* A 30 napos stresszteszt fentieken kiviil tartalmaz még egy 100 millié EUR varatlan folyositasi igénybdl
ered6 készpénz kidramlasi forgatokonyvet is.

A fenti forgatokonyvek alapjan végzett kalkulacid 2025. december 31-én 30 napos idétavon 191 600 millio Ft
likviditasi stressz eredményt mutatott, amit a Bank likviditasi tartaléka 318%-os mértékben fedez, mig az egy
hetes stresszteszt 81 797 millid forintos kidramlas mellett 744%-os likviditasi fedezetet biztosit. A 30 napos
stresszteszt eredménye 2024. december 31-én 154 622 millidé Ft volt, ami likviditasi tartalékkal valo
fedezettségi szintje 481% volt, mig az egyhetes stresszteszt 0sszege 57 299 millié Ft volt, ami 1 297%-os
mértékben volt fedezve likvid eszkozokkel.

A Bank stressz teszthez kapcsolddoan Time to Wall elemzést végez, melynek keretében vizsgalatra kertil, hogy
a Bank likviditasi tartaléka a 30 napos sokkforgatokonyvek megvalosulasa esetén bekdvetkezd készpénz
kiaramlassal csokkentve hany napig biztosit fedezetet a cash flow naploban foglalt varhatoé pénzaramok alapjan
kalkulalt Osszesitett készpénzpoziciora. 2025. december 31-1 allapot szerint a stresszhatassal csokkentett
likviditasi tartalék 112 napig tudja fedezni a cash flow naploban régzitett pénzaramlasok kumulalt 6sszegét.

Az Exim torvény értelmében a Magyar Allam, mint teljes garanciavallald, felel a Bank azon kételezettségeinek
teljesitéséért, hogy fizesse a kolcsoneinek tokéjét és a kamatat, ideértve a Bank altal kibocsatott
adossaginstrumentumokat, a magyar €s kiilfoldi hitelintézetekt6l szarmazo hiteleket és a Bank azon fizetési
kotelezettségeit, amelyek a deviza- és kamatlab-csereiigyletek potlolagos koltségeibdl szarmaznak
(egytittesen: ,,Finanszirozasi garancia”).

A Magyar Allamnak a Bankra vonatkozé finanszirozasi garancidval szembeni kotelezettségeire az éves
koltségvetés altal meghatarozott felsd hatar vonatkozik. A 2024 évi koltségvetési torvény értelmében a

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.

134



MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendéek ha masképp nincs jelezve)

finanszirozasi garancia felsé hatara 4 300 milliard Ft, ami 79,79%-0s mértékben volt kihasznalva 2025.
december 31-én.

A Magyar Allam nem szamit fel dijat a finanszirozasi garanciara vonatkozoéan. A magyar torvényeknek
megfeleléen, ha a Bank nem teljesiti a Magyar Allam altal garantalt fizetési kotelezettségeit, a hitelezék
kozvetlenil az allam visszatéritését kérhetik azaltal, hogy bejelentik az igényiiket az allamhaztartasért felelos
miniszterhez anélkiil, hogy el6szor behajtasra torekednének a Banktol.

A nyitott poziciok kockazatanak csokkentése érdekében a Bank kizarolag alacsony hitelkockazatu eszk6zoket
tart, és portfolidjanak nem képezik részét hataridos vagy opcios iigyletek. Az értékpapir-portfolié elsésorban
magyar allamkotvényekbdl all, amelyeket a beldliik szarmazo cash flow-k realizalasa céljabol tart a Bank.
Spekulacios célbol nem kereskedik tézsdén, és nem vasarol szarmazékos eszkézoket. A Bank deviza swap
iigyleteket kot a devizapiaci kockazatok, és kamat swap tligyleteket a kamatkockazatok fedezésére.

A Bank kamat-, hitel-, devizaarfolyam- és likviditasi kockazatkezelési politikajat rendszeresen feliilvizsgalja
az Eszkoz-Forras Bizottsag (EFB), a Hitelbizottsag (HB) és az Igazgatosag. Fenti iranyelveket az alabbiakban
foglaljuk Gssze.

30.3 Piaci kockazat

A Bank nem kot spekulativ jellegii tigyleteket. Az 575/2013 / EU rendelet 351. cikke szerint 2025-ben és 2024-
ben tékekdvetelmény nem keletkezett e célbol.

A Bank kereskedési konyvet nem vezet, ezért a kerekedési konyvnek nem keletkezik tokekdvetelménye.

2025.12.31. 2024.12.31.
Kereskedési konyv tokekdvetelménye 0 0
Szavatol6 toke 533 567 479 969
Kereskedési konyv tékekdvetelménye a
tokemegfelelési mutatd szazalékaban 0% 0%

30.4 Kamatkockazat

A kamatlabkockazat a jelenlegi vagy varhato kockazat mind a Bank nyereségére, mind a t6kére a kamatlabak
hatranyos valtozasainak kovetkezményeként.

A Bank a kamatlabkockazat kezelés keretében egyedi cash flow elemzéssel megvizsgalja az eszkozoket és a
forrasokat kiilonboz6 atarazasi datumokon. A baziskockazat, az Gjraértékelési kockazat és a hozamgorbe
valtozasa mellett a Bank alap- és banki termékekkel jaré kockazattal is szembesiil. A Bank révén az
igyfeleknek nyujtott allami tamogatas egyik legfontosabb eleme a kamatkiegyenlitési rendszer, amely
nagymértékben csokkenti az Bank mukodésében felmeriild kamatkockazatot. Ez a kamatkompenzacios
rendszer fedezi a fix kamatozast eszkdzokbol szarmazo kockazatot a valtozo és fix kamatozasu forrasokhoz
képest, amelynek keretdsszegét az Orszaggytilés a koltségvetési torvényben hagyja jova. A Treasury a Bank
fix és valtozd kamatozasu forrasai figyelembevételével negyedéves gyakorisaggal meghatarozza a Bank
tényleges forraskoltségét, ami alapjan meghatarozza a Bank az alkalmazott bankkozi referencia kamatlabak
feletti forrasfelarat, amelyet a kamatkiegyenlitési rendszerben érvényesit.

Ahol a Bank az OECD kritériumok vagy az Eurdpai Unid versenypolitikai normai alapjan kolcsonoket ny;t
fix kamatozasu hitelek formajaban, ott a piaci és az tigyleti kamatszint kozotti kiillonbozetet a Magyar Allam
a Bank részére idészakos kamatkiegyenlit kifizetések keretében megtériti vagy a piaci kamatszintnél
magasabb iigyleti kamatszint esetén a kiilonbozetet a Bank a Magyar Allam részére befizeti.
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A kamatkiegyenlitési rendszer keretében a Magyar Allam altal nydjtott kamatkompenzacid 6sszegét (i) a
hitelfelvevé altal fizetett kamatlab és (ii) a Bank finanszirozasi koltségei, miikodési raforditasai és az
alkalmazando kockazati prémium kozotti kiilonbség hatarozza meg. A kamatkiegyenlitési rendszerben
elismert finanszirozasi koltségek az egyes devizak legfontosabb piacain érvényes mindenkori 6 havi bankkozi
referencia kamatlabak felaraként keriilnek meghatarozasra, igy a kamatkiegyenlités a fix kamatozast nyujtott
hiteleket valtozd kamatozasura egyenliti ki. A Bank a kamatkiegyenlitési kifizetést az egyes negyedévek
végétél szamitott 15 napon beliil a Magyar Allamhoz torténd benyujtas utan kapja meg, és az adott negyedévre
vonatkoz6 kifizetést a Bank a kérelem benyujtasatol szamitott 30 napon beliil megkapja vagy a piaci
kamatszint feletti igyleti kamatszint esetén a kiilonbozetet befizeti a Magyar Allam részére.

A kamatkiegyenlité program keretében a Magyar Allamtol kapott kifizetéseken kiviil a Bank kamattdmogatast
kap a segélyhitelek tekintetében is. A segélyhitelek kamattamogatasi kifizetése a kamatkiegyenlitd
programhoz képest kissé¢ eltéré koltségalapon torténik, amennyiben a segélyhitelek koltségszintjének
meghatarozasa soran a bankiizemi koltségek nem keriilnek felszamitasra.

A kamatkiegyenlités és a segélyhitel kamattamogatas célja a Bank stabilitasanak és fenntarthatdosaganak
elésegitése. A Magyar Allam altal nyujtott kamatkiegyenlités és segélyhitel kamattdmogatas célja az, hogy a
Bank nyereségét a program altal fedezett hitelek esetében kozel piaci aron tartsa, azonban a Bank a Magyar
Allam gazdasagpolitikajanak eszkdzeként szolgal, nem pedig hagyomanyos profitorientalt bank.

A Bank altal nyujtott egyéb hitelek (azaz a kamatkiegyenlitd és kamattamogatasi programok altal nem fedezett
hitelek) valtoz6 kamatozasuak, és a Bank atlagos koltségei szerint az USD CME TERM SOFR / EURIBOR /
Budapest Interbank Offering Rate ('BUBOR') alapjan keriilnek meghatarozasra.

A beszamolasi idépontban a Bank kamatozé pénziigyi instrumentumainak kamatlabainak profilja a kovetkezo
volt a kamatozo pénziigyi instrumentumok toke névértéke alapjan:

Megnevezés 2025.12.31 2024.12.31
Fix kamatozadsu pénziigyi instrumentumok

Pénziigyi eszkdzok* 1427 403 1277 704
Pénziigyi kotelezettségek 3969 024 3600 256
. 5396 427 4 877 960
Osszesen

Viltozé kamatozasi pénziigyi instrumentumok

Pénziigyi eszk6zok 704 449 792 434
Pénziigyi kételezettségek 1341 760 1421517
- 2 046 209 2213 950
Osszesen

Kamatkiegyenlitésben részt vevé eszkozok allomanya 2 891 554 2 884 937
Kotott segélyhitelek 112 853 117 678

* Ez nem tartalmazza a kamatkiegyenlitésbe ¢és a segélyhitelezésbe bevont eszkozoket.

A kamatkiegyenlitési rendszerben 1év0 pénzeszkozok és a segélyhitelek fix vagy nulla kamatozasa
pénzeszk6zok az ligyfelek szemszogébol. A kotott segélyhitelek esetében is a Bank kamatkompenzaciot kap
ezekre az eszkozokre a Magyar Allamtol. A kamatkompenzaciot a napi egyenlegek stilyozott atlaga alapjan
negyedévente szamitjak ki és téritik meg.

A kamatkockazatok mérésére alkalmazott modszertanok a kamatlabak valtozasanak nettd kamatbevételre és a
gazdasagi tOkeértékre gyakorolt hatasanak becslésére terjednek ki. A modellek paraméterezése az EBA altal
meghatarozott stressz forgatokonyvek alapjan torténik. A hozamgodrbe pozitiv €s negativ iranyt parhuzamos
eltolasat, a lapulasi és meredekségi sokkot, valamint a rovid kamatlabak sokkszertien emelked6 és csdkkend
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valtozasait feltételez6 szcenariokat a Bank kamatérzékeny eszkdzeinek és forrasainak, valamint mérleg alatti
tételeinek gyakorlatilag teljes egészét lefeddé devizakra, EUR-ra, USD-re és HUF-ra végezi el.

A kamatkockédzati modellek legfontosabb outputjai a toke gazdasdgi értékének (EVE) és a nettod
kamatbevételnek (NII) a megvaltozasai az egyes EBA sokkforgatokonyvek mentén. A kamatkiegyenlitési
mechanizmus egyik kulcskomponense a referenciakamat (BUBOR, EURIBOR, USD CME TERM SOFR)
feletti felar meghatarozasa, mely soran a modell a forrasok, beleértve az ezekhez szorosan kapcsolodo derivativ
igyleteket is, varhaté kamatkiadasat és forraskoltségét jelzi elére a kovetkezd id6szakokra az egyes
forgatokonyvek mentén, figyelembe véve a hozamgorbe alakjat, a devizaarfolyamokat és a bazisswap
felarakat.

Az NII szamitas soran a Bank a forrasok megujitasat feltételezi, az EVE szamitas soran pedig a kifutod
mérlegfeltételezés keriil alkalmazésra, azzal a pontositassal, hogy a forrasok elméleti megujitdsa a
kamatkiegyenlitéses hitelek (kifutd) allomanyaig figyelembe van véve.

A forraskoltségek és a varhatd piaci kamatok kiilonbsége alapjan késziil el a referenciakamat feletti felar
elorejelzése az egyes jovobeli idoszakokra és forgatokdnyvekre, amely aztdn a hitelekre szamolt
kamatkiegyenlités soran fejti ki hatasat.

Az egyes sokkforgatokonyvek devizankénti sszesitése soran a pozitiv eldjelli eredmények 50%-os, a negativ
elgjell valtozasok 100%-os mértékben keriilnek beszamitasra. A dEVE és a dNII eredmények a
legalacsonyabb eredményii sokkforgatokdnyvek alapjan keriil meghatarozasra.

Az eredmények Osszesitése a régi és az 11j modszertanok szerint is az elmult 12 honap atlaganak és szorasanak
figyelembevételével torténik, a 2. pilléres tokekovetelmény a két modszer kombinalasaval kertil
meghatarozasra, oly moédon, hogy a két modszer eredményeinek sulyozasa soran kizardlag a NII modell
eredményei keriilnek figyelembevételre mindaddig, amig azok meghaladjak az EVE modell eredményeit,
ellenkezé esetben az alkalmazando sulyokat a két érzékenységi mutatd egymashoz viszonyitott nagysaga
hatarozza meg azzal a korlatozassal, hogy az NII modell eredményeinek a stilya nem lehet kisebb, mint 20%.
2022. augusztus 11-t6l, az Eximbank mentesiil a 2. pillér aloli tokeképzési kotelezettség aldl a
kamatkockazatok vonatkozasaban, mindazonaltal az ICAAP eldirasoknak eleget téve 30 005 millio Ft
tobbletkockazat szamszerisitésére keriilt sor 2025. december 31-re vonatkozéan szemben a 2024. december
31-re szamszertsitett 25 180 milli6 Ft-tal.

A kamatkockazati limit a Hpt. 177. § (12). bekezdésében foglalt mértékkel 6sszhangban, az alapvetd toke
(CET 1) 15%-éban keriilt meghatarozasra, amit a Bank a kamatkockazatok gazdasagi tokeértékre gyakorolt
hatasaval terhel. A kamatkockazati limit kihasznaltsaga 2025. december 31-én 54,1%-0s, 2024. december 31-
én 43,1% volt.

A Bank, a Feliigyleti eldirasoknak megfelelen, a 1ényeges jovedelemvaltozas limitjét a vonatkozo EBA RTS
alapjan hatarozza meg, ami az elmult két évben az alapvetd téke 5%-a volt, és melynek terhelését az NIl modell
parhuzamos eltolasi sokforgatokonyvének eredményével végzi. A lényeges kamateredmény valtozas
limitjének kihasznaltsaga 2025. December 31-én 68,5%, 2024. december 31-én 9,4%-o0s volt.

30.5 Devizakockazat

A Bank a mindenkori devizaarfolyam-ingadozasok hatasait vetiti ki a pénziigyi helyzetére €s cash flow-jara
vonatkozoan. Az EFB szintén korlatozza a kitettség szintjét devizanemenként és aggregaltan mind az
egynapos, mind a napi poziciokra vonatkozoan, amelyeket naponta monitoroz. A devizaarfolyam-kockazat
kiszamitasa megfelel a standard modszer normainak. A Bank devizakockazatat a pénziigyi pozicidja alapjan
kezeli. Az Eximbank korlatozott szabalyok keretein beliil nyitja meg a devizapozicidit, a deviza
arfolyamkockazatokat rendkiviil szlik deviza nyitott pozicids limitekkel szoritja minimalis szintre (EUR és
USD esetében 1 000 - 1 000 millio Ft, mas devizak esetében 6sszesen 300 millid Ft, 6sszességében 2 300
millié Ft a megengedett nyitott poziciok mértéke). A limitek betartdsa kdnyvelési napra vonatkozik, ebbdl
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adododan eltérés mutatkozhat a konyvelési napon érvényes és az alabbi tablazatokban szerepld, értéknapos
kimutatasokban megmutatkozo nyitott devizapoziciok kozott. Az elmult két évben deviza nyitott pozicids limit

crcr

kozott tartja, emiatt érzékenységvizsgalatot nem végez.

A devizakockazattal kapcsolatos kitettségek millio forintban kifejezett adatai 2025. december 31-én a
kovetkezdk:

Milli6 forint EUR USD GBP RUB
Vallalati kdtvények 186 938 66 156 0 0
Hitelintézetekkel és biztosito

tarsasagokkal szembeni hitelek és 725 785 14 896 3 0
kovetelések

]?gy?b ugy’felekkel szembeni hitelek 1 656 064 102 853 0 0
és kovetelések

Befektetések 68 784 60 800 0 0
Egyéb kovetelések 4509 4758 0 2
Osszes devizaban felmeriilé eszkoz 2 642 080 249 463 3 2
Bankok és blzt’osno tarsasagok altal 906 955 29 140 0 0
elhelyezett betétek

Ugyfelek altal elhelyezett betétek 18 3192 0 0
Kibocsatott értékpapirok 631 701 409 287 0 0
Egyéb kotelezettségek 8 945 2796 1 0
O"sszes devzzaban felmeriilé 1547 619 444 415 1 0
kotelezettség

DfVlzaban ,felmerul(,) Sszkozok és 1094 462 -194 952 ) )
kotelezettségek netto osszege

Szdarmazékos tigyletek hatasa -1 097 669 195771

Netto deviza kitettség -3 207 820 2 2

A devizakockéazattal kapcsolatos kitettségek millio forintban kifejezett adatai 2024. december 31-én a
kovetkezdk:

Milli6 forint EUR USD GBP RUB RSD KZT TRY

Vallalati kétvények 86710 0 0 0 0 0 0
Hitelintézetekkel és biztositd
tarsasagokkal szembeni hitelek és

kovetelések 747 447 27724 3 0 0 0 0
Egyéb iigyfelekkel szembeni hitelek

¢és kovetelések 1448576 117 602 0 0 0 0 0
Befektetések 35915 31936 0 0 0 0 0
Egyéb kovetelések 59 21 0 1 0 0 0
Osszes devizaban felmeriilé eszkéz 2318707 177 284 4 1 0 0 0
Bankok és biztosito tarsasagok altal

elhelyezett betétek 918 353 37 497 0 0 0 0 0
Ugyfelek altal elhelyezett betétek 70 3819 0 0 0 0 0
Kibocsatott értékpapirok 626 098 481 689 0 0 0 0 0
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Egyéb kotelezettségek 967 752 4 0 0 0 0
Osszes devizaban felmeriil6

kotelezettség 1545488 523 757 4 0 0 0 0
Devizaban felmeriil6 eszkozok és

kotelezettségek netto dsszege 773219 -346 473 0 1 0 0 0
Szarmazékos tigyletek hatasa -781921 343022

Netto6 deviza Kitettség -8 702 -3 450 0 1 0 0 0

A Bank nem kot spekulativ jellegii tigyleteket. Az 575/2013 / EU rendelet 351. cikke szerint 2025-ben és 2024-
ben tékekdvetelmény nem keletkezett e célbol.

30.6 Toke menedzsment

A 2025. évben az Eximbank teljesitette a hitelintézetekre vonatkozd prudencialis kdvetelményekrol és a
648/2012 / EU rendelet modositasardl szolo, 2013. junius 26-1 575/2013 / EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet (azaz CRR) elGirdsait. A szavatoldo tokét a CRR masodik része szerint hatdrozza meg, a
tokekovetelményeket a harmadik rész rendelkezései szerint tartja fenn a Bank.

Az Eximbank szavatolo tokéje 2025. december 31-én 533 567 millio Ft, amelybdl az alapveto toke 488 567
millio Ft. Az alapvetd toke Osszege a sajat toke elemei mellett tartalmazza a szavatold t6kébol torténd
(immaterialis javak, kiegészitd értékelési korrekcio, nemteljesitd kitettségek elégtelen fedezete miatti)
levonasok Osszegét is. A szavatolo tOke meghatarozasanal az Eximbank prudencialis filtert is alkalmaz, amely
tobbek kozott azt jelenti, hogy a cash-flow fedezeti ligyletek tartalékat kisziiri a szavatolo toke szamitasa soran.
2025-ben az Eximbank jegyzett tékéje nem emelkedett.

Az Eximbank 2025-ben novelte a jarulékos tokéjét. A 2024 majusaban kibocsatott 25 milliard Ft névértékdl,
tizéves futamidejii kotvény kibocsatdsa utdn az Eximbank 2025 marciusaban egy 20 milliard Ft 6sszegl
rabocsatast hajtott végre, amelyet az Eximbank az Exim tv. 20. § (1) bekezdésében foglaltak alapjan jarulékos
tokeelemként vehet figyelembe.

A kockazattal sulyozott Kkitettség 2025. évi mérséklodéséhez két tényezd jarult hozza: egyrészt az
intézményekkel (hitelintézetekkel) szembeni kitettségek kockazati stilyozasa 2025-t61 kedvez6bbé valt a CRR-
szabalyok véltozasainak kovetkeztében, masrészt a tokealap-befektetések kockazati stilyozasanal a 2025-ben
bevezetésre keriil6 tokekiegyenlitési rendszert kockazatmérséklo eszkozként figyelembe lehet venni.

Az Exim tv. 2022. augusztus 11-én hatalyba Iépett modositasa értelmében az Eximbank esetében a Hpt. 79. §
(2) bekezdés b) pontjaban, valamint 97. §-aban meghatarozottakat nem kell alkalmazni. Az Exim tv. 20. § (6)
bekezdése szerint az Eximbanknak nincs a feliigyeleti feliilvizsgalat keretében eléirt tobblettoke-kovetelmény
fenntartasi kotelezettsége, tovabba mentesiil a Bank a tOkemegfelelés belso értékelési eljarasa végrehajtasanak
torvényi eldirasa alol. Az erds kockazati kontroll fenntartasa érdekében az ICAAP keretében eldirt stressz
teszteket, szamitasokat a Bank tovabbra is elvégzi, és a bels6 kockazati értékelés keretében a vezetdséget
tajékoztatja a fennallod kockazatokrol.

A tokemegfelelési mutato alakulasat az alabbi tablazat mutatja be, milli6 Ft-ban, illetve %-ban.

2025.12.31. 2024.12.31.
Alapveto toke 488 567 454 969
Jarulékos téke 45 000 25 000
Szavatolé toke 533 567 479 969
Kockazattal stilyozott hitelkitettség 6sszege 1339017 1 814 808
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CVA kockazati kitettségértek 25392 43707
Kockazattal stlyozott miikkodési kockazat 6sszege 113 422 88 438
Osszes kockaztatott kitettség 1477 831 1946 953
Teljes tokemegfelelési mutatd 36,10% 24,65%

A Bank 2025. december 31-én mindharom tékeszinten (CET1, ATI, teljes szavatold toke) teljesitette a
prudencialis tokemegfelelési kovetelményeket. A tokemegfelelési mutatd jelentésen meghaladta a torvény
altal eldirt jogszabalyi 8%-os minimumértéket, tovabba fedezetet nyujtott az elsédleges szavatold tokébol
képzendd - a kockazati kitettségérték 2,5%-aban meghatarozott - tokefenntartasi pufferre, a - Bank Iényeges
hitelezési kockazati kitettségértékei orszagbontdsa ¢€s az érintett orszagokra meghatarozott — 0,95%-o0s
anticiklikus t6kepufferre, ezen feliil a Menedzsment altal meghatarozott 4%-os belsé puffer 6sszegére is.

30.7 Nagykockazat-vallalas

Az 575/2013/EU rendelet (CRR) egy tigyféllel, vagy ligyfélcsoporttal szemben vallalt nagykockazat-vallalas

(392. cikk) és nagykockazat-vallalasi limittallépés (395. cikk) rendelkezéseit az Eximbank esetében az Exim

torvényben meghatarozott eltérésekkel kell alkalmazni:

Nagykockazat-vallalas:

e Az Exim torvény 21. § (1) bekezdés szerint a szavatold toke 25%-at meghalado, egy iigyféllel, vagy
igyfélcsoporttal szembeni kitettség mindsiil nagykockazat-vallalasnak.

Nagykockazat-vallalasi limittallépés:

e A hitelintézeti ligyfélkorben a nem export és egyeb export célu hitelek ¢€s egyéb kitettségek esetén az egy
hitelintézettel vagy az ligyfélcsoport hitelintézeti tagjaval szembeni kitettségek mentességekkel és
hitelkockazat-mérséklé eszkdzok kockazatmérsékld hatasaval csokkentett értékeinek egyiittes 6sszege nem
haladhatja meg a szavatolo toke 200%-at.

e A nem hitelintézeti ligyfélkdrben a nagykockazat-vallalasi limit a szavatolo téke 60%-a.

Az Exim torvény 21.§ (3) bekezdésben szereplé mentesitések és kockazatmérséklé technikak (CRM),
amelyekkel a nagykockazat-vallalas meghatarozasanak alapjaul szolgdlo kitettségértékben mentesitést kell
alkalmazni:

a) az Eximbank altal a bel- és kiilfoldi hitelintézet szamara nyujtott exportcélu hitelnél és pénzkdlcsonnél.
Exportcélu hitel a Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasag kamatkiegyenlitési rendszerérél szolo
85/1998. (V. 6.) Korm. rendelet (KK rendelet) 1. §-ban meghatarozott hitelek koziil:

» a KK rendelet 1. § a)-d) pontjaiban meghatarozott exporthitelek, refinanszirozasi exporthitelek,
egyéb export célu hitelek (beszallitoi hitelek, kiilfoldon megvalosuld befektetési hitelek), egyéb
export célu refinanszirozasi hitelek;

» a KK rendelet ¢)-f) pontjaiban meghatarozott termékek koziil az Exportélénkité Hitelkonstrukcio
keretén beliil nyujtott belfoldi céli hitelek és belfoldi céla refinanszirozasi hitelek;

» a KK rendelet g) pontja szerinti exportkdvetelések megvasarlasahoz nyujtott refinanszirozasi hitelek
(belfdldi és kiilfoldi pénziigyi intézmények altal a Hpt. 6. § (1) bekezdés 60. pontja alapjan végzett,
kiilkereskedelmi szerz6désbol ered6 exportkovetelések megvasarlasahoz nyujtott hitelek);

» aKK rendelet h)-1) pontjai szerinti export el6finanszirozasi hitelek (export el6finanszirozo hitelek és
exportcélu befektetési hiteleket) és export el6finanszirozasi refinanszirozasi hitelek.

b) az Eximbank altal olyan kiilfoldi vevOonek nyujtott hitelnél és pénzkolcsonnél, amikor a célorszag
hitelmindsitési besorolasa a Gazdasagi Egylittm{ikodési és Fejlesztési Szervezet ,,Hivatalosan tamogatott
exporthitelekrél szold megallapodasban” foglalt mddszerek szerint legalabb 3 vagy annal jobb és a
célorszag kozponti koltségvetése vagy kdzponti bankja garantalja a hitel és a pénzkdlcson visszafizetését,

¢) a garanciaval fedezett 6sszeg mértékéig az Eximbank altal nyujtott,

ca) a Gazdasagi Egyiittmikodési €s Fejlesztési Szervezet tagorszagaban székhellyel rendelkezd hitelintézet
garanciajaval fedezett hitelnél és pénzkdlcsonnél, vagy
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cb) olyan hitelintézet garanciajaval fedezett hitelnél és pénzkolcsonnél, amellyel szembeni - hitelkockazati
fedezettel nem ellatott - harom honapnal hosszabb futamideji kitettségre a hitelezési kockazat sztenderd
modszere alkalmazasaban legfeljebb 50%-o0s kockazati stily rendelhetd,
d) a kozponti koltségvetés készfizetd kezességével fedezett kockazatvallalasokra, ideértve a Mehib nem
piacképes kockazati biztositasaval fedezett exportcélti hitelt és pénzkolesont is a biztositott Osszeg
onrészesedéssel csokkentett mértékéig.

Mindezeken tul a nagykockazat-vallalasi limittallépés meghatarozasanal a kitettségérték csokkentheté a CRR
400-403. cikkeiben szereplé mentesitések és CRM technikak alkalmazasaval.

2024. december 31-én a nagykockazat-vallalasnak mindsiil6 kitettségeknek a CRR-ben és az Exim torvényben
meghatarozott mentesitések és kockazatmérséklo technikak alkalmazasa el6tti egylittes Osszege 3 465 643
milli6 forintot ért el.

A Bank nem hitelintézeti iigyfélkorében két tigyfélcsoporttal és 6t egyedi iigyféllel szemben rendelkezett a
szavatolo toke 25%-at meghaladd nagykockazat-vallalasi kitettségértékkel, 2 128 425 milli6 Ft értékben.
Szintén mentesiil a limitterhelés alol a CRR 400. cikke alapjan a kozponti bankkal, illetve kozponti
kormanyzattal szemben fennall6 hazai devizaban denominalt teljes kitettség, amely 0sszesen 609 438 millid
Ft értékben érvényesiilt.

A Bank hitelintézeti tigyfélkérében a nagykockazati kitettségek mentesitések és kockazatmérséklo technikak
alkalmazasa eldtti kitettségértekének egyiittes dsszege 1 337 218 millio forintot ért el 6t hitelintézeti
igyfélcsoporttal szemben.

A CRR 403. cikke szerint a pénziigyi biztositékok atfogd modszerét hasznalo intézmény értékpapir dvadékot,
mint helyettesitési hatastol eltérd, elore rendelkezésre bocsatott hitelkockézati fedezetet figyelembe veheti
nagykockazati limitet terheld kitettség csokkentésére. 2024. december végén 7 899 millio forintos allomanyt
érintett ez a hitelkockazat mérséklési technika.

Az Etv. 21.§ (3) a) szerint mentesiil a nagykockazati limitterhelés aldl a hitelintézetekkel szembeni export és
export jellegli kdvetelésallomany. 2024. december végén az &t ligyfélcsoport esetén ez a mentesités 122 728
milli6 forintos allomanyt érintett.

AzEtv.21.§ (3) ca) alapjan szintén mentesiil a limitterhelés alol az OECD tagorszagban székhellyel rendelkezd
hitelintézet garanciajaval fedezett hitel. 2024 végén ez a mentesités az 6t iigyfélcsoport esetén 54 993 millio
Ft értékben érvényesiilt.

Szintén mentesiilnek a limitterhelés alol a CRR 400. cikk (2) bekezdés i) pontja szerint 50% részaranyban
figyelembe vehetd, kozepes/alacsony kockazati (20% CCF) hitelkeretek. 2024 végén az 6t tigyfélcsoport
esetén ez a mentesités 9 860 millid Ft értékben érvényesiilt.

A Bank tokeagi befektetés tizletagaban 2024. december végén a befektetések nettd eszkdzértékei nem haladtak
meg a nagykockazat-vallalas mértékét és nem sériilt a nagykockazat-vallalasi limit.

2025. december 31-én a nagykockazat-vallalasnak mindsiild kitettségeknek a CRR-ben és az Exim térvényben
meghatarozott mentesitések és kockazatmérséklo technikak alkalmazasa eldtti egylittes Osszege 3 272 546
milli6 forintot ért el.

A Bank nem hitelintézeti tigyfélkorében harom tigyfélcsoporttal és 6t egyedi ligyféllel szemben rendelkezett a
szavatolo toke 25%-at meghaladd nagykockazat-vallalasi kitettségértékkel, 2 066 950 milli6 Ft értékben.
Szintén mentesiil a limitterhelés alol a CRR 400. cikke alapjan a kozponti bankkal, illetve kozponti
kormanyzattal szemben fennalld hazai devizaban denominalt teljes kitettség, amely 6sszesen 325 188 millid
Ft értékben érvényesiilt.

A Bank hitelintézeti tigyfélkérében a nagykockazati kitettségek mentesitések és kockazatmérsékld technikak
alkalmazasa elotti kitettségértekének egyiittes dsszege 1 205 595 millio forintot ért el 6t hitelintézeti
igyfélcsoporttal szemben.

A CRR 403. cikke szerint a pénziigyi biztositékok atfogd modszerét hasznald intézmény értékpapir dvadékot,
mint helyettesitési hatastol eltérd, elore rendelkezésre bocsatott hitelkockézati fedezetet figyelembe veheti
nagykockazati limitet terheld kitettség csokkentésére. 2025. december végén 3 518 millio forintos allomanyt
érintett ez a hitelkockazat mérséklési technika.
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Az Etv. 21.§ (3) a) szerint mentesiil a nagykockazati limitterhelés aldl a hitelintézetekkel szembeni export és
export jellegli kdvetelésallomany. 2025. december végén az 6t ligyfélcsoport esetén ez a mentesités 71 212
millio forintos allomanyt érintett.

AzEtv.21.§ (3) ca) alapjan szintén mentesiil a limitterhelés alol az OECD tagorszagban székhellyel rendelkezd
hitelintézet garanciajaval fedezett hitel. 2025 végén ez a mentesités az 6t ligyfélcsoport esetén 72 278 millid
Ft értékben érvényesiilt.

Szintén mentesiilnek a limitterhelés alol a CRR 400. cikk (2) bekezdés i) pontja szerint 50% részardnyban
figyelembe vehetd, 3. kategoriaba tartozo (40% CCF) hitelkeretek. 2025 végén az 6t ligyfélcsoport esetén ez
a mentesités 21 162 millié Ft értékben érvényesiilt.

A Bank tokeagi befektetés iizletagaban 2025. december végén a befektetések nettd eszkozértékei nem haladtak
meg a nagykockazat-vallalas mértékét és nem sériilt a nagykockazat-vallalasi limit.

2025. december 31-én az Eximbanknak iigyfél és iigyfélcsoport szinten nem all fenn nagykockazat-
vallalasi limittallépése.

30.8 Klimakockazati és zold kozzétételek

Az EXIM Stratégia 2024-2028 egyik pilléreként a szervezet stratégiai célként fogalmazta meg a kornyezeti,
tarsadalmi és vallalatiranyitasi (un. ESG, az angol Environmental, Social, Governance kifejezésekbdl)
szempontbodl fenntarthatd finanszirozasi és biztositoi tevékenység és intézményi mikddés megvalositasat.

Az ESG Stratégidban megfogalmazott célokat elérése, a nemzetkdzi, valamint a hazai szabalyozoi
elvarasoknak torténé megfelelés, a zo6ldfinanszirozasi tevékenység megvalositdsa, valamint egyéb
fenntarthatosaggal kapcsolatos feladatok hatékony ellatasa érdekében a Vezérigazgatoi Kabinet ala rendelt, a
szervezet ESG miikddését koordinald, 6nallé szervezeti egység, az ESG és Fenntarthatosagi Ugyletek Kozpont
mikodik. A Kézpont adott szakmai kérdésben érintett szervezeti egységek szakmai feleldseivel konzultalva,
azokkal egyiittmiikddve latja el az éghajlatvaltozassal, kornyezeti kockazatokkal és a fenntarthatosaggal
kapcsolatos feladatokat a Szervezeti Miikodési Szabalyzatban foglaltak alapjan.

Az EXIM ESG-szempontu miikddése magaban foglalja:

- szakmai tevékenységébdl szarmazo pozitiv tarsadalmi, emberjogi és kornyezeti hatasok fokozatos
novelését a komyezeti, tarsadalmi szempontbdl hasznos célok finanszirozasa, biztositasi konstrukciok
kialakitasa révén, egytttal

- szakmai tevékenységébdl szarmazo a negativ hatasok, kockazatok csokkentését oly modon, hogy a
szervezet kizarja, elutasitja a kdrnyezeti, tarsadalmi és emberi jogi szempontbol karos hatassal jaro
célok finanszirozasat, biztositasat, valamint

- sajat szervezeti miikodésében a fenntarthatosagot tartja szem el6tt.

Az EXIM altal kialakitott célrendszer négy o cél ala sorolhatok:
- a zold hitelezés fejlesztése a fenntarthatd beruhazasok megvaldsitasa érdekében,
- a fenntarthat6sagi szempontok teljes korti beépitése a kockazatmenedzsmentbe,
- edukacio a fenntarthatosagi tudatossag erdsitése érdekében,
- ESG fokuszt vallalatiranyitas transzparenciajanak novelése.

Az ESG stratégiaban kitiizétt célok teljesiilését az ESG és Fenntarthatosagi Ugyletek Kdzpont rendszeresen
monitoralja, nyomon koveti.

A Bank tovabbra is egyenstlyra torekszik a nem fenntarthaté tevékenységek korlatozasa, valamint a
fenntarthato tevekénységek 0sztonzése kapcsan, melynek érdekében az iizletszabalyzata szerinti kizarasokat
alkalmazza, azaz nem finansziroz a széntiizelési erémiivek, az olajhomok projektek, a vegyi és biologiai
fegyverek, az olaj és gaz termelés, a veszélyes vegyi anyagok, az azbeszt, az lizemanyagok, a katrany, a nyers
gyémant és aranybanyaszat, az uran vagy termikus szén banyaszata, a széntiizelésli energia, széntiizelésii
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héerémiivek vagy termikus szénbanyak, valamint a nagy aktivitast nuklearis hulladék feldolgozasi, szallitasi
vagy tarolasi tevékenységek elszivas hidraulikus rétegrepesztéssel kapcsolatos hitelcélokat.

Az EXIM jelentés hangsulyt fektet a jo gyakorlatok elsajatitdsara és az éghajlatvaltozassal kapcsolatos €s
kornyezeti kockazatokrdl, valamint a kornyezeti fenntarthatdsagi szempontok érvényesitésérél sz6l6 MNB
7Z6ld Ajanlasaban foglalt elGirasoknak vald megfelelésre, azaz e szempontok iizleti, kockazatkezelési és
vallalatiranyitasi folyamatokba torténd beépitésére, melynek teljesitésére dedikalt projekt 2025. végén
eredményesen zarult azzal, hogy a szokasos tizletmenetben elvégezhetd feladatok megvaldsitasat pedig felelds
szakteriiletek viszik tovabb.

Mivel az elmult években az Eximbank Zo6ld Finanszirozasi Keretrendszerében (ZFK) megfogalmazott
hitelcélok jelentds prioritast élveztek a kormany valsagkezelo és gazdasagfejlesztési programjaiban, tovabba
annak érdekében, hogy a Bank maradéktalanul megfeleljen mind a hazai, mind a nemzetkdzi szabalyozoi
elvarasoknak, frissitettiik ZFK-t a 2025. év elején. Az eddig alkalmazott taxonomiakat kiegészitettiik és
egyértelmlibbé tettiik a zoldfinanszirozasi folyamatait. A ZFK-nek készonhetden 2025. decemberére a Demjan
Sandor Program z6ld beruhazasi konstrukcidjanak keretkihasznaltsaga, tobb mint 60 milliard forint volt,
amelyben tovabbi nagy szerepet jatszott a ZFK iigyfélbaratta tétele, valamint a folyamatos konzultaciok és
oktatasok lebonyolitasa.

A z06ld forrasbevonas tekintetében a Bank tovabbra is két partnerrel, az EIB és MIGA szervezetekkel all
egyiittmiikodésben. 2025. novemberében sikeresen allokaltunk 54 milli6 EUR-t az EIB zold tligyletekbdl.
2025. decemberben az Eximbank alairta a miikodé MIGA forrasbevonasra vonatkoz6 2023-ban kelt szerzodés
modositasat, mely egyértelmiisitette a szerzodéses feltételeket, ezaltal lehetové teszi a szervezetek kozotti
hatékonyabb egyiittmiikodést a zold iigyletekre vonatkozoan.

A Bank az OECD alapu kornyezetvédelmi és tarsadalmi eljarast alkalmazza az OECD Megallapodas hatalya
ala tartozo exportcélu ligyletek atvilagitdsahoz, amely soran a tdmogatni kivant iigylet kdrnyezeti, tarsadalmi
¢és emberi jogi szempontl kockazatértékelését végzi. Ez a gyakorlat biztositja az ESG stratégiaban foglalt
szempontok megvaldsulasat.

Kiemelten fontosnak tartjuk, hogy a kiils6 szakmai szervezetekkel, felsdoktatasi intézményekkel a
fenntarthatosagi fokuszu egylittmiikodések, partnerségek kialakitasat, erésitését, tovabba zold termékeinkhez
kapcsolododan a kereskedelmi partnerbanki szakértok oktatasat.

Az EXIM 2025. évben dekarbonizacids projektet inditott a Hortobagyi Nemzeti Park Igazgatosaggal az EXIM
karbonlabnyom-csokkentését, tovabba a teriilet é16hely-rekonstrukciot célzo egylittmiikodés keretein beliil.

Jelentds figyelmet forditunk tovabba a kollégdink a szemléletformalasara, fenntarthatosaggal kapcsolatos
informaciok megismertetésére és a mindennapi gondolkodasba torténé beépitésébe szemléletformald,
onkéntes aktivitasok szervezésével. 2025. évben az EXIM a teljesitményértékelési rendszer részeként
bevezette az igazgatok részére szold6 ESG vezetdi teljesitménymutatokat (KPI), melyeket az igazgatok
sikeresen teljesitettek az év folyaman.

Az EXIM a fentarthatosagi szempontokat miikddési alapelvként alkalmazza, elkotelezett és azoknak a
meglévo folyamatokba torténd implementacidja mellett, igy célzott akcidkat hajt végre annak érdekében, hogy
a munkavallaloi szamara a biztonsagos munkakornyezetet alakitson ki, fenntartsa a munkavallaloi jollét és
megvalositsa a berendezéseinek, egyéb eszkozeinek hatékony és a lehetd leghosszabb ideig torténd
hasznositasat.

A Bank beépitette a kockazati taxonomiajaba az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és komyezeti kockazatokat,
amelyeket kiilonb6z0 atallasi, fizikai, illetve reputacios kockazatokként azonositott és definialt.

Az atallasi kockazatok a Bankot érintd olyan kockazatok, amelyek a karbonszegény és az éghajlatvaltozas
hatasaival szemben ellenalloképes gazdasagra valo atallasbol erednek. Ezek a kdvetkezok lehetnek:
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a) Politikai-szabalyozasi kockazatok, példaul energiahatékonysagi kovetelmények, a fosszilis
tiizel6anyagok arat emeld szén-dioxidarazasi mechanizmusok (pl. karbonadd), vagy a fenntarthatd
foldhasznalatot 6sztonz6 politikak kovetkeztében.

b) Jogi kockazatok, példaul az éghajlatra gyakorolt karos hatasok elkeriilésének vagy minimalizalasanak
elmulasztasa miatt, vagy az éghajlatvaltozashoz vald alkalmazkodas elmulasztisa miatt felmeriilo
jogvitakbol fakadd kartalanitasi kotelezettség.

¢) Technologiai kockazatok, példaul, ha egy, az éghajlatra kevésbé karos hatassal 1évo technologia egy, az
éghajlatra karosabb technologia helyébe 1ép, drasztikusan rontva a ,,régi” technologiat alkalmazok
jovedelmezoségét.

d) Piaci kockazatok, példaul, ha az iigyfelek preferenciai, kereslete az éghajlatot kevésbé karosito termékek
és szolgaltatasok felé tolodnak el.

e) Reputacios kockazatok, példaul az iigyfelek, munkavallalok, iizleti partnerek és befektetok elfordulnak
a kornyezetszennyez6 vallalkozastol.

A fizikai kockazatok azok a kockazatok, amelyek az éghajlatvaltozas fizikai hatasaibol erednek. Ezek a
kovetkezok lehetnek:

a) Akut fizikai kockazatok, amelyek konkrét eseményekbdl erednek, kiilondsen id6jarashoz kapcsolodo
olyan eseményekbdl, mint a viharok, aradasok, tiizek vagy héhullamok, amelyek karosithatjak a
termel6létesitményeket és megszakithatjak az értéklancokat.

b) Kronikus fizikai kockéazatok, amelyek az éghajlat hosszabb tavl valtozasaibol erednek, mint példaul a
hémérseklet-valtozasok, az emelkedd tengerszint, a csokkend vizkészletek, a biologiai sokféleség
csokkenése, valamint a talaj termoképességének valtozasa.

Az éghajlatvaltozashoz és kornyezeti kockédzatokhoz kapcsolodo reputacios kockazatok azok a kockazatok,
amelyek az éghajlatvaltozassal kapcsolatos szabalyozoi eldirasok teljesitésébol erednek. Ezek a kovetkezok
lehetnek:

a) ESG kockazatok felmérésének, az ESG jellegii jelentések elkészitésének kockazata (megfelel6 kockazat-
azonositas és ebbdl adodoan megfeleld jelentések készitése)

b) Hazai és nemzetkozi eldirasoknak valo megfelelés kockazata, amely hazai és nemzetkodzi eldirasok
rendszeres figyelemmel kisérésének, az Intézmény belsd szabalyzataiban torténd megjelenitésnek és a
betartasnak a kockazatat foglalja magaban.

¢) Green washing kockazata, azaz a ,,z6ldre mosas” (a vallalatok kornyezetbaratként hirdetik magukat, de
nem felelnek meg ezeknek az allitasoknak) elkeriilése és az ehhez kapcsolddd kockazatok.

A Bank az ligyfelek ESG kockazatainak az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok
szempontu értékeléséhez informaciot kér az iparagra, a tevékenységhez sziikséges mezdgazdasagi teriiletekre,
a Scope 1/2/3 UHG kibocsétéasra és annak csdkkentését célzo tervekre, az éghajlatvaltozas mérséklésére, az
energiahordozok felhasznalasara, a vizgazdalkodasra, a hulladékfelhasznalasra, valamint a biodiverzitasra
vonatkozoan, mely informaciokat a hitelezési folyamat soran értékel. Amennyiben az ligyfelektél nem érkezik
teljeskorti értékelhetd informacio a fenti kérdésekre, a Bank f8ként az ipardgi UHG kibocsatasokra vonatkozo
statisztikai adatokra alapozza az érintett iigyfél éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatok
szempontu értékelését. A Bank a monitoring tevékenység soran rendszeresen nyomon koveti az iigyfelek és
igyletek ESG kockazatainak valtozasat.

A tarsadalmi kockazat a tarsadalmi tényezdknek a Bank partnereire vagy befektetett eszkozeire gyakorolt
jelenlegi vagy varhato hatasaibol adodo, a Bankra gyakorolt negativ pénziigyi hatasbol eredd veszteségek
kockazata. Ennek megfeleléen a Bank a legfontosabb kiilsé €s belso érintettjeivel felelds egyiittmiikodést alakit
ki, érintetti érdekek, igények figyelembevételével, illetve olyan programok megvaldsitasaval, melyek hossza
tava tarsadalmi értéket teremtenck és segitik az érintetti elégedettség és bizalom elérését. A tarsadalmi
tényezok az emberek és a kdzosségek jogaihoz, jolétéhez és érdekeihez kapcsolodnak, és olyan tényezoket
foglalnak magukban, mint az egyenl6tlenség, az egészség, a befogadas, a munkaiigyi kapcsolatok, a
munkahelyi egészség és biztonsag, a human téke és a kozosségek. A Bank az egyes hitelmindsit6 tigynokségek
altal is alkalmazott tarsadalmi kockazatokat tervezi kozéptavon beépiteni a mindsité rendszerébe, mint az
emberi jogok megsértése, az alkalmazottakkal valo banasmod, a munkatigyi gyakorlatok, az tigyfelekkel valo
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interakciok és a szegénység. A Bank ezekbdl kdvetkeztet arra a hosszi tavii mindsitési soran, hogy az elemzett
vallalat miként kezeli kapcsolatat a munkaerével és azokkal a kozosségekkel és tarsadalmakkal, amelyekben
mikddik. A Bank nem finansziroz tarsadalmi és emberi jogi szempontbol karos hatassal jaro iigyleteket.

A vallalatiranyitasi kockazat az iranyitasi tényezoknek a Bank partnereire vagy befektetett eszkozeire
gyakorolt jelenlegi vagy varhato hatasaibol adodo, a Bankra gyakorolt negativ pénziigyi hatasbol eredd
veszteségek kockazata. A vallalatiranyitasi kockazati tényez6k magukban foglaljak az iranyitasi gyakorlatokat,
beleértve a javadalmazast, a kiilonbozé kiilsé auditokat, a belsé ellenérzéseket, az adoelkeriilést, az
igazgatosag fliggetlenségét, a részvényesek jogait, a korrupciot és a vesztegetést, valamint azt a moédot,
ahogyan a vallalatok a kdrnyezeti €és tarsadalmi tényezoket figyelembe veszik politikaik és eljarasaik soran.
Az iranyitas alapvetd szerepet jatszik abban is, hogy egy adott iigyfél kdrmyezeti és tarsadalmi szempontokat
is figyelembe vegyen. Az éghajlati és kornyezeti valtozasok lehetséges hatasainak, valamint a kapcsolodo
fizikai és atmeneti kockazatoknak a felismerése a jo kormanyzas jele. A Bank a sajat szervezeti miikodésében
is a fenntarthatosagot tartja szem el6tt, emellett a finanszirozasai soran is torekszik a pozitiv tarsadalmi és
kornyezeti hatas elérésére.

Annak érdekében, hogy Bank tudomaéssal birjon arrdl, hogy iigyfelei milyen hatdst gyakorolnak az
¢ghajlatvaltozasra és a kornyezetre, valamint mennyire sebezheték ezaltal, a Bank a gazdasagi szektorok
¢ghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatait hotérképen abrazolta. A Bank kockazatcsokkentd
intézkedéseket fogalmazott meg, amelyek mérsékelhetik az azonositott kockazatokat.

A Bank a kornyezeti és éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockazatok mérésére a kockazati keretrendszer
modszert alkalmazza, amely klima stressz tesztelés, forgatokonyv-elemzés és érzékenység elemzés keretében
értékeli, hogy miként hatnak a fenntarthatosagi problémak a Bank kockézati profiljara. Ennek keretében a
Bank értékelte, hogy:

- miként hathatnak a Bankra a fizikai és az atallasi kockazatok;

- miként alakulhatnak ki éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok a kiilonféle
forgatokonyvek szerint, figyelembe véve e kockazattipus sajatossagait (bizonytalansdg és nem
linearitas, historikus adatokra nem alapozhat6 valdsziniliség, potencialisan szélsOséges €s széleskori
hatasok);

- miként kévetkezhetnek be éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatok rovid, kdzép- €s
hosszl tavon, a figyelembe vett forgatokonyvektol fiiggden.

A Kklima stressz tesztelés keretében a Bank értékelte, hogy kiillonb6z6 éghajlatvaltozasi szcenariok miként
hatnak a Bank kiemelt portfolié szegmenseinek kockazati mutatdira, amelyet a Kockazati Stratégia a hosszi
tava nem teljesitési valoszintiségen keresztiil a szuverén mindsitéseken, valamint a banki és a vallalati PD-ken
keresztiil igyekezett szamszerisiteni, nagymértékben tamaszkodva az EKB altal 2023-ban elvégzett klima
stressz tesztelés eredményeire. Ehhez a Bank harom szcenariot alkalmazott, az atmeneti és a fizikai kockazatok
mértékét, valamint az intézkedések hatékonysagat figyelembe véve. A harom lehetséges forgatokonyv: a
gyorsitott, a késoi és a késleltetett atallas.

Az els6 forgatokonyv szerint az energiavalsag azonnali intenziv zold atallast indit el. A megajuld
energiaforrasokba torténd rovid tava befektetések kozéptavon csokkenthetik az energiakdltségeket, €s lehetove
tennék az eurddvezet gazdasagai szamara, hogy 2030-ra olyan kibocsatascsokkentést érjenek el, amely
Osszeegyeztethet a mult szazad végén megfogalmazott +1,5°C-os maximalis hdmérsékletemelkedési céllal.
A masodik forgatokonyv szerint a kozelmult kedvezbtlen makrogazdasagi fejleményei a szén-dioxid-intenzitas
stagnalasdhoz vezetnek a kovetkez6 harom évben. Az atallas késobb kezdddik, de kellden intenziv lenne
ahhoz, hogy 2030-ig hasonld kibocsatascsokkentést érjenek el, az erdteljes és hatarozott fellépésnek
kdszonhetéen, ami az elsé forgatokonyv alkalmazasahoz képest tobb negativ hatassal is egyiitt jarhat. A
harmadik forgatokdnyv szerint az atallas koriilbeliil haroméves cstszassal indul, de hatasaiban lényegesen
enyhébb lenne ahhoz, hogy a +2°C alatti hdmérsékleti célokkal 6sszeegyeztethetd kibocsatascsokkentést érjen
el. Ez utobbi forgatokonyv szerint az atallas kisebb hatassal lenne révidtavon a gazdasagra, de a kibocsatasok
hatasara +2,5°C koriili hdmérséklet-emelkedés kovetkezne be. A késleltetett atallas a felgyorsitott &tmenethez
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hasonl6 hitelkockazati szintet eredményezne 2030-ra, de hosszabb tavon jelentOsebb atallasi és fizikai
kockazatokkal jarna egyiitt.

A klima stressz tesztek eredményei alapjan, az eurdpai vallalati PD-k kiilonb6z6 szcenariok mentén a 2022.
évi szintnek az 1,2-1,8-szorosara névekedhetnek 2030-ra, elsdsorban az atallasi koltségek okozta alacsonyabb
jovedelmezdség és novekvo eladosodottsag kdvetkeztében. 2030 utan a gyorsitott és a késoi atallas szcenarioi
mar csokkend PD-ket vetitenek elore. A késleltetett atmenet szcenarid megvalosulasa esetén azonban az
¢éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok 2030 utan tovabb novelhetik a vallalati PD-ket. A
klima stressz tesztelés hasonld tendencidkat vetitett elére a banki PD-k vonatkozasaban. Az eurdpai bankok
hitelkockéazata az atmenet kockazataval megnovekszik, és relative nagyobb sokkot szenvednének el az
¢ghajlatvaltozas ¢és kornyezeti kockazatok szempontjabol sebezhetobb portfoliokkal rendelkezo,
rendszerszinten szignifikans eurdpai nagybankok.

A Bank az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és komnyezeti kockazatok tovabbi szdmszeriisitését az Eurostatnal
2 jegyli TEAOR kod mélységben rendelkezésre allo, agazatonkénti iiveghazhatast gazkibocsatas gramm/euro
egyenértékesével végzi el, amelyet a Kockazati Stratégiaban dokumentalt. A megfeleld agazati megfeleltetés
érdekében a Bank a refinanszirozasi hiteleknél a végsé iigyfelek 2 jegyti TEAOR kodjait (a hitelfelvevd bankok
helyett), a kiilfoldi kockazatu hiteleknél a magyar exportérok 2 jegyti TEAOR kédjait (a hitelfelvevé kiilfoldi
entitasok helyett), mig a belfoldi kozvetlen hiteleknél a hitelfelvevo iigyfelek 2 jegyiit TEAOR kédjait vette
figyelembe. Az Eurostat 4gazatonkénti iiveghazhatasu gazkibocsatas intenzitasanak alkalmazott mutatdoszama:
iiveghazhatasi gazok: CO2 — szén-dioxid, CH4 — metan, N20 - dinitrogén-oxid, HFC — fluorozott
szénhidrogén, PFC — perfluor-karbon, SF6 — kén-hexafluorid, NF3 — nitrogén-trifluorid kibocsatasat mutatja,
CO2-egyenértékre atszamolva, amely gramm/euro foly6 aron keriilt szamszertisitésre.

A Bank egyaltalan nem rendelkezik kitettséggel a legjelentésebb UHG intenzitast 1égi szallitas, széntiizelésti
héerémii és olajkitermelés tevékenységi korokben. A viszonylag magas, 2000 g/EUR UHG intenzitas feletti
agazatokban (villamosenergia-, gaz-, gozellatas, légkondicionalas; hulladékgazdalkodas;
szennyezodésmentesités, egyéb hulladékkezelés; viztermelés, -kezelés, -ellatas, vegyi anyag, termék gyartasa)
a Bank 98 Mrd Ft brutto hitelallomannyal rendelkezett 2025. december 31-én, ami a teljes hitelportfolié 2,8%-
a. A kozepes, 1000-2000 g/EUR UHG intenzitast agazatokban a 2025. évi zard hiteldlloméany 114 Mrd Ft volt
(nemfém &asvanyi anyagok gyartasa; novénytermesztés, allattenyésztés, vadgazdalkodas és kapcsolodo
szolgaltatasok), amely a portfolio 4,4%-a. Osszességében megallapithatd, hogy a Bank hitelallomanyanak
92,8%-a alacsony UHG intenzitasti gazatokba keriilt kihelyezésre.
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31. FOLDRAJZI KONCENTRACIO

Az alabbi tablazatokban az egyes mérleg ¢és eredménykimutatas sorok foldrajzi elhelyezkedés szerinti
megbontasa talalhatd. A tablazatok oszlopaiban a belfdldi egyenlegek mellett kimutatasra keriilnek az Eurdpai
Unid egyéb tagorszagaiban, az eurdpai, de nem EU tagorszagokban és az Europan kiviili orszagokkal
kapcsolatos egyenlegek.

Eszkozok €s kotelezettségek koncentracidja foldrajzi elhelyezkedés szerint 2025. december 31-én:

Egyéb
Milli6 forintban Magyarorszag El,j- europal, Egye,b Osszesen
tagorszag| nem EU- orszag
tagorszag
Pénzeszk6zok, pénzeszkoz
egyenértékesek 228 543 516 6 26 229 091
Szarmazékos tigyletek - Eredménnyel
szemben valds értéken értekelt
kereskedési célu 7691 9091 0 0 16 782
Befektetésekkel kapcsolatos
derivativak - Eredménnyel szemben
valds értéken értékelt 24 009 0 0 0 24 009
Fedezeti célu szarmazékos tigyletek 0 279 0 0 279
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt
értékpapirok 418 348 0 0 0 418 348
Hitelintézetekkel és biztositd
tarsasagokkal szembeni kdvetelések 1271 353 37229 0 4574 1313156
Egyéb iigyfelekkel szembeni
kovetelések * 795 552 0] 556392 442799 1794 743
Eredménnyel szemben val6s értéken
értékelt befektetések 12 24719 0 9489 34220
Részesedés leanyvallalatban 15 0 0 0 15
Tékemodszerrel elszamolt
befektetések 131 933 0 0 22 499 154 432
Immaterialis javak 2771 0 0 0 2771
Ingatlanok, gépek, berendezések 4542 0 0 0 4 542
Egyéb adokovetelések 199 0 0 0 199
Halasztott ad6 kovetelések 645 0 0 0 645
Egyéb eszkdzok 1821 3 32 10 1 866
Eszkozok 0sszesen 2 887 434 71837 556430| 479397 3995 098

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Egyéb
Milli6 forintban Magyarorszag EI,J_ europa, Egye,b Osszesen
tagorszag| nem EU- orszag

tagorszag
Szarmazékos tligyletek - Eredménnyel
szemben valds értéken értékelt 524 585 0 0 1109
kereskedési célu
Befektetésekkel kapcsolatos
derivativak - Eredménnyel szemben 2742 0 0 0 2742
valds értéken értékelt
Fedezeti célu szarmazékos tigyletek 2282 33 896 0 0 36 178
Hitelintézetekkel és biztositd
tarsasagokkal szembeni
kotelezettségek 704 785 487 028 11710 15613 1219136
Egyéb iigyfelekkel szembeni
kotelezettségek 3192 0 0 0 3192
Kibocsatott értékpapirok ** 1223765 0 0f 997117 2 220 882
Céltartalékok 4726 0 0 2 4728
Tényleges nyereségaddbodl szarmazo
kotelezettségek 1973 0 0 0 1973
Egyéb adokotelezettségek 288 0 0 0 288
Egyéb kotelezettségek 4313 33 3 504 432 8282
Kotelezettségek dsszesen 1948 590 | 521542 15214| 1013 164 3498 510
Jegyzett toke 364 345 0 0 0 364 345
Eredménytartalék 83 420 0 0 0 83 420
Egyéb tartalékok 48 823 0 0 0 48 823
Sajat téke dsszesen 496 588 0 0 0 496 588
Kotelezettségek és sajat toke
Osszesen 2445178 521542 15214 1 013 164 3995 098

Egyéb

Meérlegen kiviili pénziigyi . EU-| europai, Egyéb -
instrumentumok Magyarorszag tagorszag | nem EU- orszag Osszesen

tagorszag
Le nem hivott hitelkeretek *** 315436 0 0 160987 476 423
Allami kézfizet6é kezességvallalas
mellett kibocsatott garancidk 12 226 0 0 0 12 226
Allami kézfizeté kezességvallalas
mellett kibocsatott kezességek 0 0 0 0 0
Nem allami kézfizet6 kezességvallalas
mellett kibocsatott garancidk 175 0 0 0 175
Akkreditivek 0 629 991 0 1 620
Alapok 84 936 32 148 0 22 474 139 558
Osszesen 412 773 32777 991 ] 183 461 630 002

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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* Az Egyéb lgyfelekkel szembeni kovetelések Egyéb orszagok kategoridban 1évé kitettségek 58%-a
egyiptomi, 14%-a laoszi kitettség.

** A Bank altal kibocsatott kotvényekkel a Budapesti Ertéktézsdén kereskednek. A Banknak nincs részletes
informacidja a kiilfoldi befektetok foldrajzi szegmensek szerinti megoszlasarol, igy a Bank ezeket az
értékpapirokat az Egyéb orszagok szegmensbe sorolta. A fennmarad6 allomany belfoldi befektetékhoz
kapcsolodik.

% A 2025.12.31-én az Egyéb orszagokkal kapcsolatos, le nem hivott hitelkeretek koziil 104 954 millié forint
egyiptomi kitettség.

Eszkozok €s kotelezettségek koncentracidja foldrajzi elhelyezkedés szerint 2024. december 31-én:

Egyéb
Milli6 forintban Magyarorszag EI,J_ eurépai, Egye',eb Osszesen
tagorszag| nem EU- orszag
tagorszag
Pénzeszk6zok, pénzeszkoz
egyenértékesek 361 350 550 11 17 361 928
Szarmazékos tigyletek - Eredménnyel
szemben valds értéken értekelt
kereskedési célu 369 189 0 0 558
Fedezeti célu szarmazékos tigyletek 0 27 669 0 0 27 669
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt
értékpapirok 347 169 0 0 0 347 169
Hitelintézetekkel és biztositd
tarsasagokkal szembeni kdvetelések 1459 167 15021 0 6 860 1481 048
Egyéb iigyfelekkel szembeni
kovetelések * 846 091 0 293854 471838 1611783
Eredménnyel szemben valos értéken
értékelt befektetések 12 23 947 0 12 619 36 578
Részesedés leanyvallalatban 15 0 0 0 15
Toékemodszerrel elszamolt
befektetések 93 044 0 0 0 93 044
Immaterialis javak 2 437 0 0 0 2 437
Ingatlanok, gépek, berendezések 2 155 0 0 0 2 155
Tényleges nyereségadobol szarmazo
kovetelések 781 0 0 0 781
Egyéb adokovetelések 297 0 0 0 297
Halasztott ad6 kovetelések 206 0 0 0 206
Egyéb eszkdzok 1728 0 32 10 1770
Eszkozok 6sszesen 3114 821 67 376 293 897 491 344 3967 438

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Egyéb
Milli6 forintban Magyarorszag EI,J_ europa, Egye,eb Osszesen
tagorszag| nem EU- orszag

tagorszag
Szarmazékos tigyletek - Eredménnyel
szemben valds értéken értékelt 985 1388 0 0 2373
kereskedési célu
Fedezeti célu szarmazékos tigyletek 7416 32352 0 0 39 768
Hitelintézetekkel és biztositd
tarsasagokkal szembeni
kotelezettségek 792 597| 487917 12 515 16 686 1309 715
Egyéb iigyfelekkel szembeni
kotelezettségek 3819 0 0 0 3819
Kibocsatott értékpapirok ** 1065616 0 0 1076927 2 142 543
Céltartalékok 1202 0 0 2 1204
Tényleges nyereségadobdl szarmazo
kotelezettségek 624 0 0 0 624
Egyéb adokotelezettségek 318 0 0 0 318
Egyéb katelezettségek 5638 0 34 113 5785
Kotelezettségek dsszesen 1878 215 521 657 12 549( 1093 728 3506 149
Jegyzett toke 364 345 0 0 0 364 345
Eredménytartalék 59 802 0 0 0 59 802
Egyéb tartalékok 37 142 0 0 0 37142
Sajat téke dsszesen 461 289 0 0 0 461 289
Kotelezettségek és sajat toke
Osszesen 2339504 521657 12 549 1093 728 3967 438

Egyéb

Meérlegen kiviili pénziigyi . EU-| eurdpai, Egyéb -
instrumentumok Magyarorszag tagorszag| nem EU- orszag Osszesen

tagorszag
Le nem hivott hitelkeretek *** 333 859 0f 205045 214998 753 902
Allami kézfizeté kezességvallalas
mellett kibocsatott garanciak 82 081 0 0 0 82 081
Allami kézfizetd kezességvallalas
mellett kibocsatott kezességek 0 0 0 0 0
Nem allami kézfizetd
kezességvallalas mellett kibocsatott
garanciak 175 0 0 0 175
Akkreditivek 0 0 0 0 0
Alapok 136 242 41 463 0 12 831 190 536
Osszesen 552 357 41463 205045| 227829 1026 694

* Az Egyéb lgyfelekkel szembeni kovetelések Egyéb orszagok kategoridban 1évé kitettségek 60%-a
egyiptomi, 14%-a laoszi kitettség.

**A Bank 4ltal kibocsatott kotvényekkel a Budapesti Ertéktézsdén kereskednek. A Banknak nincs részletes
informacidja a kiilfoldi befektetok foldrajzi szegmensek szerinti megoszlasarol, igy a Bank ezeket az
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értékpapirokat az Egyéb orszagok szegmensbe sorolta. A fennmarad6 allomany belfoldi befektetokhoz

kapcsolodik.

% A 2024.12.31-én az Egyéb orszagokkal kapcsolatos, le nem hivott hitelkeretek koziil 128 247 millié forint

egyiptomi kitettség.

Szegmentalt bevétel foldrajzi régiok szerint 2025. december 31-én véget ért lizleti évre vonatkozodan:

.. | Eurépai,
Egyeb de nem Egyéb
Milli6 forintban Magyarorszag| EU tag- gy Osszesen
. EU| orszagok
orszagok
tagorsz.
Hitelintézetekkel és
biztositotarsasagokkal szembeni 40 045 3 94 133 40 275
bevétel
Egyéb iigyfelekkel szembeni bevétel 38932 0 19 929 8 966 67 827
Kamatkiegyenlitési rendszer*** 101 083 0 0 0 101 083
Ertékpapirok 16 562 0 0 0 16 562
Fedezeti célu 910 67 432 0 0 68 342
Osszes kamatbevétel 197 532 67 435 20 023 9099 294 089
Dij- és jutalékbevétel 941 0 90 2 1033
Osszes bevétel 198 473 67 435 20113 9101 295122

*A kamatkiegyenlitési rendszerhez kapcsolodo bevételek a Magyar Allamtol szarmaznak.

Szegmentalt bevétel foldrajzi régidk szerint 2024. december 31-én véget ért {izleti évre vonatkozoan:

Egyéb EU Europai, ]
e s e e [ de nem Egyéb -
Millié forintban Magyarorszag tag- . Osszesen
. EU| orszagok
orszagok
tagorsz.

Hitelintézetekkel és

biztositotarsasagokkal szembeni 70211 15 -82 251 70 395
bevétel

Egyéb iigyfelekkel szembeni bevétel 26 373 0 4131 15571 46 075
Kamatkiegyenlitési rendszer™** 119 272 0 0 0 119 272
Ertékpapirok 8 659 0 0 0 8 659
Fedezeti célu 948 78 576 0 0 79 524
Osszes kamatbevétel 225 463 78 591 4 049 15 822 323925
Dij- és jutalékbevétel 783 0 3 5 791
Osszes bevétel 226 246 78 591 4 052 15 827 324 716

*A kamatkiegyenlitési rendszerhez kapcsolddo bevételek a Magyar Allamtol szarmaznak.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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32. FORDULONAP UTANI ESEMENYEK

Az EXIM Magyarorszag Demjan Sandor Programban meghirdetett termékei 2025. januar 6-an indultak, négy
finanszirozasi konstrukcioval és 350 milliard forintos kezdo keretdsszeggel. A finanszirozasi lehetdségek kore
2025 tavaszan tovabb boviilt. Marcius elején elindult a Jové Exportdrei Lizing konstrukcid, majd majusban a
Jovo Exportérei Befektetési Hitel és a Jovo Exportorei Forgoeszkozhitel is elérhetévé valt a vallalkozasok
szamara. Az 1j konstrukciok bevezetésével a program teljes keretosszege 600 milliard forintra emelkedett.
2025 novemberében — a vallalkozasok részérdl jelentkezé jelentOs finanszirozasi igényekre reagalva — a
Kormany dontése alapjan tovabbi 100 milliard forinttal 700 milliard forintra emelkedett a program
keretdsszege.

2026. februarban ujabb 200 milliard forinttal emelte meg az EXIM a Demjan Sandor Programban elérhetd
finanszirozasi termékeinek keretdsszegét, amely igy 6sszesen 900 milliard forintra boviilt. A keretemelés célja,
hogy a hazai kis- és kozépvallalkozasok kedvezo feltételek mellett juthassanak fejlesztéseiket és mitkodésiiket
tamogatod forrasokhoz a jelenlegi piaci kdrnyezetben is, ezzel erdsitve versenyképességiiket, valamint
exportpiaci jelenlétiikket. Az Gjabb keretemelést a vallalkozasok finanszirozasi igényei és a jelenlegi piaci
kornyezet indokoljak, amelyben korlatozottan érhetdk el kedvezo feltételli finanszirozasi lehetéségek. A 200
milliard forintos keretb6vitésbol 100 milliard forint kifejezetten a forgdeszkozok finanszirozasara iranyul. A
lizinghitelek finanszirozasi kerete tovabbi 40 milliard forinttal emelkedik, mig a beruhazasi és z6ld beruhazasi
hitelek kerete dsszesen 60 milliard forinttal bovil. A termékekre a kérelembefogadas marcius 16-t6l indul.

2026 marciusaban jutott az Eximbank Zrt. tudomasara, hogy egyik munkatarsa a bank nevével sulyosan
visszaélve és jo hirnevét sértve megtévesztd és félrevezetd magatartast tantsitott. A csalard tevékenység
maganszemélyek kozott zajlott, amely azonban nem érintette az Eximbank Zrt. iizleti tevékenységét és
szabalyszeri mikodését. Az Eximbank Zrt. a sziikséges jogi intézkedéseket haladéktalanul megtette,
feljelentést tett az illetékes nyomozd hatdsagnal, és az érintett személy munkaviszonyat azonnali hatallyal
megsziintette. A rendelkezésre all6 informaciok alapjan céltartalék képzés nem indokolt.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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33. BECSLESEK ES MEGFONTOLASOK

A menedzsment ismerteti a FeliigyelObizottsaggal a Bank kritikus szamviteli politikdinak és becsléseinek
kidolgozasat, kivalasztasat és kozzétételét, valamint ezen irdnyelvek és becslések alkalmazasat.

Ezek a kozzétételek kiegészitik a pénziigyi kockazatkezeléssel kapcsolatos megjegyzéseket (lasd 30.
Megjegyzé€s).

33.1 A becslési bizonytalansag f6 forrasai
Hitelezési veszteségek

Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt eszkozoket a Bank szamviteli politikajaval 6sszhangban rendszeresen
értékvesztési tesztnek veti ala.

A Stage 1 és Stage 2 besorolasu pénziigyi eszk6zok, pénziigyi garanciak és hitelnyujtasi elkotelezettségek
értékelésére alkalmazott varhatd veszteség modellek, illetve azok paraméterei részletesen a 3.7. és a 30.
Megjegyzésben keriiltek kozzétételre, amelyek tartalmazzak a becslési bizonytalansag tényezdit is.

Az egyedileg értékelt pénziigyi eszk6zok értékvesztését ligyfél specifikusan kell meghatirozni, amely a
varhato cash-flow-k netto jelenértékének legjobb becslésén alapul. A cash-flow-k becslésénél a menedzsment
figyelembe veszi az ligyfél pénziigyi helyzetét és az ligylethez kapcsolodo fedezetek netto realizalhato értékét.
Valamennyi egyedileg értékvesztett eszkoz esetén a Kockazatkezelés egyedileg hagyja jova a behajtasi
stratégia alapjan megtériilonek itélt cash-flow-k becslését.

Céltartalékok

A Bank céltartalékot képez peres iigyekre és munkavallaloi jutatasokra. A Bank érintett folyamatban 1évo peres
iigyekben. A multbeli tapasztalatok és a szakértdi jelentések alapjan a Bank felméri az esetekben bekovetkezett
fejleményeket, valamint a potencialis pénziigyi veszteségek valdszinliségét és 0sszegét. A céltartalékot a Bank
akkor jeleniti meg, ha van jelenlegi kotelezettsége egy multbeli eseménybdl eredden, és valoszinii, hogy a
kotelezettseg teljesitéséhez gazdasagi hasznok kiaramlésara lesz sziikség, valamint megbizhatéan becstiilhetd
a kotelezettség 0sszege.

Valos értek meghatarozasa

Olyan pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek esetében a valos érték meghatarozasara, amelyeknél nincs
megfigyelheto piaci ar, a szamviteli politikaban leirt értékelési technikakat kell alkalmazni. A kisebb forgalmu
¢s ar szempontjabol kevésbé transzparens pénziigyi eszkozok esetében a valos érték kevésbé objektiv, és
tobbféle megkozelités alkalmazasa sziikséges a likviditastol, koncentraciotdl, piaci tényezok
bizonytalansagatol, arképzési feltételezésektdl €s az adott instrumentumot érint6 egyéb kockazatoktdl fiiggden.
Lasd még a 34. ,,Pénziigyi instrumentumok valos értékelése” megjegyzeést.

33.2 A Bank szamviteli politikdaja alapjan alkalmazott l1ényeges szamviteli megfontolasok
A Bank szamviteli politikaja alapjan alkalmazott 1ényeges szamviteli politikai megfontolasok az alabbiak:

A befektetésekre gyakorolt iranyitas mértékének meghatdrozdsa

A Bank részesedése az Innova-1 Jarmiiipari MagantOkealapban, a Kifektetési Magantokealapban, a Magyar-
Amerikai MagantOkealapban és a Triquetra PE Feeder Fund I. LLC-ben 100%, az EXIM Exportdsztonzo
Magantokealapban 99,99%, a 1G Tech II Magant6kealapban 81,25%, a Columbus MagantGkealapban és az
Europa-Agrar Magantokealapban 70%, az Enter Tomorrow Europe Magantékealapban 50%, a PortfoLion
Regionalis Magantokealap II.-ben 49,9%, az IHT Informatika Zrt. esetén 20%. A Bank nem gyakorol kontrollt,
de jelentés a befolyasa. Jelentds befolyas a céltarsasag pénziigyi és milkodési tevékenységével kapcsolatos
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dontéseire valo rahatast jelenti. A befektetési dontéseket a befektetési bizottsag hozza meg — vagy javasol a
végsd dontéshozd (Alapkezeld Igazgatdosaga vagy Vezérigazgatdja) részére — fOszabaly szerint egyszer(i
szotobbséggel, és a Bank altal delegalt tagok szdma/szavazati joga nem elegendd a szotdbbséghez. Az
Alapkezel$ Igazgatosagaban a Bank nem képviselteti magat. Azaz a Banknak van részvételi joga az alapok
befektetési politikai dontéseiben, de kisebbségben, és ezért a részvétele nem testesit meg ellenérzést vagy
koz0s ellendrzést. Az Eximbank tokemodszerrel szamolja el ezen részesedéseit.

Tobb masik alapban az Eximbanknak nincs jelentds befolyasa, mivel nem jogosult az alapok pénziigyi és
mikodési tevékenységében részt venni, és nincs is delegaltja az alapok relevans dontéshozd iranyitd
szerveiben. Az Eximbank szerepe annak a megitélésére korlatozodik, hogy egy javasolt befektetés
haszonélvezd tulajdonosait megfeleld tligyfeleknek itéli-e meg. Az Eximbank altal az alapok tényleges
befektetési dontései meghozd testiileteibe delegalt tagjainak nincs vétdjoga. Részletesebb informaciokat a
9.megjegyz¢Es tartalmaz.

A Tokemodszerrel elszamolt befektetésekhez kapcsolodo egyéb megfontolasok

Annak meghatarozasa, hogy a 10. megjegyzésben bemutatott tékemodszerrel elszamolt befektetési alapok
megfelelnek-e a befektetési gazdalkodd egység 3.17 megjegyzésben bemutatott fogalmanak jelentds
megitélést igényel a Bank részérdl, ugyanis bizonyos befektetési alapoknak egy vagy kis szamu befektetdje
van, tovabba a Bank kozremiikodott az alapok 1étrehozasaban, ezért annak eldontése jelentds megfontolast
igényel, hogy a Banknak nem szdrmazik-e ,,mas haszna” (mint tokefelértékelddésbol szarmazo megtériilés, ill.
a befektetési jovedelem) a gazdalkodo egység befektetései révén, amely mas, a befektetést befogadoval
kapcsolt viszonyban nem all6 feleknek nem all rendelkezésére.

Az Eximbank a fent bemutatott megfontolasok, valamint 3.17 megjegyzésben bemutatott fogalom alapjan a
10. megjegyzésben bemutatott tokemodszerrel elszamolt befektetési alapok koziil a Columbus
MagantOkealapot, az Enter Tomorrow Europe Magantdkealapot, az Eurépa Agrar Magantdkealapot, az 1G
Tech II. Magantdkealapot, az Innova-1 Magantokealapot, a Kifektetési Magantokealapot, a Magyar-Amerikai
MagantOkealapot, a PortfolLion Regionalis Magantékealap II-t és a Triquetra Feeder Fund I-et tekinti
befektetési gazdalkodo egységnek.

33.3 Egyebek

A Kamatkiegyenlités és segélyhitelek tamogatési rendszere a 3.13. pontban keril részletezésre, a MEHIB
részére fizetett biztositasi dij pedig a 19. és a 23. Megjegyzésekben.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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34. A PENZUGYI INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE

A Bank szamviteli politikajanak szamos eleme és azok kozzétételei eldirjak a pénziigyi eszkozok és
kotelezettségek valos értékének meghatarozasat. A valds értékek értékelési és és kozzétételi célokbol az alabbi
modszerek alapjan keriiltek meghatarozasra.

Az 0sszes pénziigyi instrumentum kezdetben valos értéken keriil kimutatasra. Szokasos lizleti tevékenység
soran a pénziigyi instrumentum valds értéke a kezdeti megjelenitéskor megegyezik a tranzakcios értékkel
(vagyis a kapott vagy adott ellenérték valos értékével).

A bekertilést kdvetden az aktiv piacokon jegyzett pénziigyi instrumentumokat valds értéken kell értékelni,
eszk0zok esetén a vételi aron, kotelezettségek esetén eladasi ar alapjan. Ha nem éllnak rendelkezésre a piacon
megfigyelhetd arak, a valos értéket megfigyelhetd piaci adatokra hivatkozo értékelési technikak
alkalmazasaval hatdrozzak meg. Ezek magukban foglaljak a hasonlo eszkozokkel torténd Osszehasonlitast
abban az esetben, amennyiben l1éteznek piaci megfigyelheto arak, a diszkontalt cash flow elemzést, és a piaci
szereplOk altal altalanosan alkalmazott egyéb értékelési technikakat.

A pénziigyi instrumentumok esetében a valos érték részben vagy egészben meghatarozhato olyan értékelési
technikék alkalmazasaval, amelyek feltételezésen alapulnak, vagy amelyeket nem tamasztanak alé a jelenlegi
piaci tranzakciokbdl szarmazo arak vagy megfigyelhetd piaci adatok.

Az alabbi tablazat a valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok valds értékét, valamint azok valds érték
hierarchia szerinti besorolasat mutatja be. A szintek kozott egyik évben sem volt atsorolas.

2025. december 31. Szint 1 Szint 2 Szint 3 Osszesen
Valos értéken értékelt pénziigyi eszk6zok az

eredménnyel szemben

Szarmazékos iigyletek - Eredménnyel szemben

valos értéken értékelt kereskedési célu 16 782 16 782
Befektetésekkel kapcsolatos derivativak -

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt 24 009 24 009
Szarmazékos iigyletek — Eredménnyel szemben

valos értéken értékelt fedezeti elszamolasok 279 279
Befektetések 34 220 34220

Valos értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek
az eredménnyel szemben
Szarmazékos tigyletek - Eredménnyel szemben

valos értéken értékelt kereskedési célu -1 109 -1 109
Befektetésekkel kapcsolatos derivativak -

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt -2742 -2742
Szarmazékos iigyletek — Eredménnyel szemben

vald értéken értékelt fedezeti elszamolasok -36 178 -36 178
2024. december 31. Szint 1 Szint 2 Szint 3 Osszesen
Valos értéken értékelt pénziigyi eszkézok az

eredménnyel szemben

Szarmazékos tigyletek - Eredménnyel szemben

valos értéken értékelt kereskedési célu 558 558
Szarmazékos tigyletek — Eredménnyel szemben

valos értéken értékelt fedezeti elszdmolasok 27 669 27 669
Befektetések 36578 36 578

Valos értéken értékelt penziigyi kitelezettségek
az eredménnyel szemben
Szarmazékos iigyletek - Eredménnyel szemben

valos értéken értékelt kereskedési célu -2 373 -2 373
Szarmazékos iigyletek — Eredménnyel szemben
valo értéken értékelt fedezeti elszamolasok -39 768 -39 768

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az egyes alapok a befektetések értekelése sordn szamos nem megfigyelhetd inputot alkalmaznak
(szorzoszamos értékeléshez hasznalt, illetve DCF alapt értékelésekhez hasznalt inputok), ezért a Bank a valos
érték hierarchia 3. szintjére sorolja be ezen eszkdzoket. A valds értékeket nem a Bank allitja el6, hanem azok
az alapok értékelésein alapulnak, igy az IFRS 13 93 d) alapjan ezeket nem teszi szamszakilag kozzé.

Adatok milli6 forintban 2025.12.31 2024.12.31
Nyito egyenleg 36578 32 824
Tokekiaramlas 4174 1 009
- ebbdl: folyositas* 4174 1 009
Toékebearamlas -2128 -2 844
-ebbdl: visszafizetés -2128 -2 844
Eredménybe elszdmolt -4 404 5589
-ebbdl: valos erték kiilonbozet -4 404 5589
Zaro egyenleg 34 220 36 578

* Folyositas keretében a Bank a jegyzést kovetoen forrast nyujt a befektetés megvaldsulasahoz, illetve a
lehivasi részletez6 alapjan vagyoni hozzajarulast nyujt a kezelési szabalyzatban meghatarozott koltségekre.

A targyévi visszafizetések a kovetkez6 események miatt torténtek:

- Az alap részlegesen vagy teljesen kiszallt a befektetésbol;

- A befektetés megvalositasahoz nem keriilt felhasznalasra a teljes lehivott Gsszeg; a le nem hivott rész
visszafizetésre keriilt;

A befektetési alapokbol targyévben a Banknak realizalt eredménye nem keletkezett, mert a tényleges
elszamolas futamid6 végén torténik.

Az egyes befektetési alapok valos értékei az alapok altal kdzzétett nettd eszkozértéken alapulnak. Azonban
tekintettel arra, hogy ezen eszkdzok kilfoldi devizaban jegyzettek, az arfolyam-kockazat jelentds a valds
értéken torténd értékelés szempontjabol.

Ennek figyelembevételével a Bank becslést készitett az észszerlien lehetséges arfolyamok meghatarozasara.
A targyévi becslés soran egy also6 (2025: 380,50 EUR/HUF, illetve 326,22 USD/HUF, 2024: 399,63
HUF/EUR, illetve 388,66 HUF/USD) és egy fels6 korlat (2025: 386,63 EUR/HUF, illetve 327,45
USD/HUF, 2024: 430,44 EUR/HUF, illetve 407,37 USD/HUF) figyelembevételével meghatarozasra kertilt
egy pozitiv és egy negativ kimenetel, mely azt mutatja meg, hogy egy esetlegesen bekovetkezd valtozas,
milyen hatassal lenne a Bank eredményére ¢s sajat tékéjére. A fordulonapi arfolyamok 2025. december 31-
én 385,40 EUR/HUF, illetve 328,42 USD/HUF (2024. december 31-én 410,09 EUR/HUF, illetve 393,60
U/HUFSD) voltak.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Targyévi Targyévi

eredményre eredményre

Netto6 eszkozérték Konyv szerinti  gyakorolt negativ  gyakorolt pozitiv

EUR tékealapok 2025.12.31.  érték 2025.12.31.  kimenetel hatasa  kimenetel hatasa

2025. december 31. (deviza) (milli6 Ft) (millié Ft) (millié Ft)

East West VC Fund 3132 241,46 1207 -15 4

SINO-CEE Fund 17215711,10 6 636 -85 20

SINO-CEE Fund II 6 430 445,04 2 479 -32 7

Three Seas Fund 13 827 404,43 5329 -68 17

Targyévi Targyévi

eredményre eredményre

Netto6 eszkozérték Konyv szerinti  gyakorolt negativ  gyakorolt pozitiv

EUR tdékealapok 2024.12.31.  érték 2024.12.31.  kimenetel hatisa  kimenetel hatasa

2024. december 31. (deviza) (milli6 Ft) (milli6 Ft) (milli6 Ft)

East West VC Fund 1378 798,00 566 -15 27

SINO-CEE Fund 5874 132,84 2 409 -61 120

Three Seas Fund 17 500 000,00 7177 -183 356

Targyévi Targyévi

eredményre eredményre

Netto6 eszkozérték Konyv szerinti  gyakorolt negativ  gyakorolt pozitiv

USD téokealapok 2025.12.31. érték 2025.12.31.  kimenetel hatasa  kimenetel hatasa

2025. december 31. (deviza) (milli6 Ft) (milli6 Ft) (millié Ft)

China CEE Fund 2293611 753 -5 -2

China CEE Fund II 25321 686 8316 -56 -24
Hungarian - Kazakh

Cooperation Fund 0 0 0 0

IFC FIG Fund 28 891 833 9489 -64 -28

Targyévi Targyévi

eredményre eredményre

Netto6 eszkozérték Konyv szerinti  gyakorolt negativ  gyakorolt pozitiv

USD tokealapok 2024.12.31. érték 2024.12.31.  kimenetel hatasa  kimenetel hatasa

2024. december 31. (deviza) (millié Ft) (millié Ft) (millié Ft)

China CEE Fund 1 837 949 723 -9 26

China CEE Fund II 33212099 13 072 -164 458
Hungarian - Kazakh

Cooperation Fund 0 0 0 0

IFC FIG Fund 32 061 151 12 619 -158 442

A devizaarfolyamon kiviil vannak olyan tényezdk, amelyek jelentdsen befolyasoljak az alapok valds értékét,
mint példaul a diszkonttényezd, a tervezett cash flow, az lizleti tervek, az EBITDA-margin-ok stb., amelyek
esetében az érzékenység vizsgalata nem kivitelezhetd, mivel a Bank nem rendelkezik kontrollal ezen alapok
felett, és ezen alapok befektetéseit harmadik felek kezelik.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az alapok valds értékét a Bank az alap altal rendszeres id6kozonként kdzzétett nettd eszkozérték szamitas
alapjan hatarozza meg, a Banknak az alapban levé tulajdonhanyadara vetitve. Amennyiben a Bank aktualis
beszamolojanak elkészitésének idopontjaban az adott negyedévre nem all rendelkezésre nettd eszkozértek
szamitas, a Bank az alap el6z6 negyedévi nettd eszkdzérték szamitast veszi alapul és azt korrigalja az azota
tortént befektetési célu befizetésekkel és/vagy befektetésekbdl szarmazo visszafizetésekkel.

China CEE Fund

Az alap a mindenkori nettd eszkozértéket az alapba torténd befektetést megelézéen a befektetok
rendelkezésére bocsatott, 2013. novemberben kelt, zartkdrii kibocsatasi tajékoztatojaban foglalt részletes
értékelési szabalyok szerint szamitja ki 0gy, hogy a teljes eszkozallomanybol levonja a kotelezettségek
allomanyat. A kibocsatasi tajékoztatot az alap létrehozasakor a Luxemburgi Ertékpapirfeliigyelet hagyta jova.

Az alap a nettd eszkozértéket évente legalabb egyszer allapitja meg, egy fliggetlen értékelési szakértd (TPA
Horwath) segitségével, és az eredményét az alap alternativ befektetési alapkezeldje (LIS) ellenérzi. Az alap a
nettd eszkozérték megallapitasanal mindig arra torekszik, hogy a tulajdondban levd eszkozok és vallalt
kotelezettsegek a valos értéket tiikrozzek, alapul véve kozelmultban megtortént hasonlo, fiiggetlen piaci
szereplOk kozotti tranzakciokat, diszkontalt cash flow elemzést és mas, piaci gyakorlatban elterjedt értékelési
modszereket. Az alternativ befektetés alapkezel6 gondoskodik arrol, hogy az alkalmazott értékelési modszerek
az IFRS szabalyoknak megfeleljenek ¢és tajékoztatja a befektetOket az alap mindenkori aktudlis nettd
eszkozértékérol.

Mivel az alap tékejegyei USD-ben denominaltak, ugyanakkor a Bank a tulajdonaban 1évé tokejegyeket a
konyveiben HUF-ban tartja nyilvan, a Bank a rendelkezésére bocsatott aktualis (vagy korrigalt) nettd
eszkozérték adatra érzékenységvizsgalatot végez el annak megbecslésére, hogy a jovobeli devizaarfolyam
valtozasok az alap tokejegyeinek értékesitésébdl szarmazé jovedelmet milyen mértékben befolyasolhatjak.

Az alap altal az egyes portfolidcégeknél alkalmazott értékelési modszerek az alabbiak:

e Boston: a portfolidtarsasag részvényének az értéktdzsdén a fordulonapon jegyzett arfolyama. A valos
érték megallapitasa Level 1 kategoriaba tartozik.

e Enshi: diszkontalt cash flow modszertan utjan, melyben a jelentds input adatok a kdvetkezok:
likviditasi diszkontrata, nett6 forgdeszkozallomany ndvekedése, stilyozott tokekdltség és a végso érték
kiszamitasanal hasznalta novekedési rata. A valos érték megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

Radenci: diszkontalt cash flow mddszertan utjan, melyben a jelentds input adatok a kdvetkezok: végso érték
kiszamitasanal hasznalta novekedési rata, fogyasztoi arindex valtozasa, likviditasi diszkontrata és sulyozott
tokekoltség. A valos érték megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

China CEE Fund I1I

Az alap netto eszkozértéke a teljes eszkozallomany és a kotelezettségek kiilonbsége adja, az alapba torténd
befektetést megeldzéen a befektetdk rendelkezésére bocsatott, 2018. januarban kelt, zartkdrti kibocsatasi
tajékoztatojaban foglalt részletes értékelési szabalyok szerint. Az alapba torténd befektetéskor minden
befektetd elfogadta, és magara nézve kotelezOnek tekinti, a tajékoztatoban foglaltakat, melyet a Luxemburgi
Ertékpapirfeliigyelet is jovahagyott.

Az alap a nettd eszkozértéket évente legalabb egyszer allapitja meg, egy fliggetlen értékelési szakértd (TPA
Horwath) segitségével, és az eredményét az alap alternativ befektetési alapkezeldje (LIS) ellendrzi. Az alap a
nettd eszkozértéke megallapitasanal mindig arra torekszik, hogy a tulajdonaban levé eszkozok és vallalt
kotelezettségek a valos értéket tiikrozzek, alapul véve kozelmultban megtortént hasonlo, fliggetlen piaci
szereplok kozotti tranzakciokat, diszkontalt cash flow elemzést s mas, piaci gyakorlatban elterjedt értékelési
modszereket. Az alternativ befektetési alapkezelé gondoskodik arr6l, hogy az alkalmazott értékelési
modszerek az IFRS szabalyoknak megfeleljenek és tajékoztatja a befektetoket az alap mindenkori aktualis
nettd eszkozértékérol. Mivel az alap tokejegyei USD-ben denominaltak, ugyanakkor az Eximbank a
tulajdonaban 1évé tokejegyeket a konyveiben HUF-ban tartja nyilvan, az Eximbank a rendelkezésére bocsatott
aktualis (vagy korrigalt) netto eszkozérték adatra érzékenységvizsgalatot végez el annak megbecslésére, hogy
a jovobeli devizaarfolyam valtozasok az alap tokejegyeinek értékesitésébdl szdrmazod jovedelmet milyen
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mértékben befolyasolhatjak. Az alap altal az egyes portfolidcégeknél alkalmazott értékelési modszerek az
alabbiak:

e Canveta: diszkontalt cash flow modszertan Gtjan, melyben a jelentds input adatok a kdvetkezok: j
vagonok napi novekedési iiteme, inflacio, likviditasi diszkontrata és sulyozott tOkekoltség. A valos
érték megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

e QGardenica: diszkontalt cash flow modszertan Utjan, melyben a jelentds input adatok a kdvetkezok:
inflacio az egészségiigyi szektorban, likviditasi diszkontrata, végsé érték kiszamitasanal hasznalt
novekedési rata, nettd forgdeszkdzallomany novekedése és stulyozott tokekdltség. A valds érték
megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

o Rishima: likvidaciés modszer segitségével, melyben a jelentds input adatok a kdvetkezok: egyéb
befektetett eszk6zok konyv szerinti értékénél alkalmazott diszkonttényezd, valamint sulyozott
tokekoltség. A valos érték megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

e Orlando: diszkontalt cash flow modszertan Utjan, melyben a jelentds input adatok a kdvetkezok:
inflacié az egészségiigyi szektorban, likviditasi diszkontrata, végs6 értek kiszamitdsanal hasznalt
novekedési rata, nettdo forgoeszkozallomany novekedése és sulyozott tokekoltség. A valos érték
megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

e Aboli: diszkontalt cash flow modszertan Gtjan, melyben a jelentds input adatok a kdvetkezok: végso
novekedési rata, inflacios elorejelzés, diszkont a piacképesség hianya miatt, sulyozott atlagos
tokekoltség. A valos érték megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

East West VC Fund

Az alapkezel6 negyedévente allapitja meg a nettd eszkozértéket és abbol szamitja ki a befektetési jegyek
értékét. Azon pénziigyi eszkozoket, melyekkel nem kereskednek szabalyozott piacokon vagy multilateralis
kereskedelmi rendszereken, és minden egyéb nem pénziigyi eszkdéznek mindsiild lizletrészt valos értéken
értékeli.

Az alkalmazott értékelési modszertanok és ezek jellemz6 inputjai:

- atranzakciot kovetd 12 honapon beliil bekeriilési értéken,

- az értékelési idopontot megel6z6 12 honap soran bekovetkezett relevans tranzakciok az alap és az
alapkezel6tol fliggetlen entitasok kozott, figyelembe véve minden tényt és koriilményt, mely a
tranzakcional meghatarozott értékre a késdbbiekben hatassal lehetett. Jellemz0 inputok példaul, de
nem kizarolag tranzakcidé mérete, megszerzett érdekeltség, iparag, foldrajzi elhelyezkedés.

- piaci szorzok, figyelembe véve mas cégek tevékenységi teriiletét, méretét, tOkeattétel nagysagat,
jovedelmezoségét az elérhetd nyilvanos adatbazisok és adatok alapjan, diszkontalt cash flow
modszertan, figyelembe véve a tarsasag elmult idOszaki miikodését és a kovetkezé idészakra
vonatkoz6 lzleti tervét — jellemzOen arbevétel, EBITDA, cashflow szamait és a relevans
diszkontfaktort, kollektiv befektetési vallalkozasokban szerzett részesedések esetén a menedzsment
szervezet altal kozolt utolso értékelést veszik figyelembe,

- kivételes esetekben a nemzetkdzi piacokon széleskorben elfogadott egyéb kritériumok szerint, abban
az esetben, ha az alapkezel6 irasban megindokolja ezek hasznalatat.

Szabalyozott piacokon vagy multilateralis kereskedelmi rendszereken kereskedett pénziigyi eszk6zok esetén
foszabalyként a kereskedési zaré értéken vagy a referenciaértéken értékelik az eszkozoket. Azon
kotelezettségeket, melyekkel nem kereskednek szabalyozott piacokon vagy multilateralis kereskedelmi
rendszereken, f0szabalyként DCF alapon értékelik.

Az Alap valamennyi befektetése esetében a bekeriilési ¢s a DCF alapu értékelést alkalmazta, figyelembe véve
a befektetések idejét €s a portfolidtarsasagok miikodési mutatoit és iizleti terveit. Az alapkezeloi értékelést a
Bank 6t befektetése esetében egyedi értékelést alkalmazva korrigalta. A korrekciok alapjai az lizleti tervekben
rogzitett terv és tényszamok Osszehasonlitasa, valamint a Tarsasdgok gazdasagi, pénziigyi és likviditasi
helyzetének figyelembevételével torténd szakértdi korrekciok.

Mivel az alap befektetési jegyei EUR-ban denominaltak, ugyanakkor az Eximbank a tulajdonaban 1évo
befektetési jegyeket a konyveiben HUF-ban tartja nyilvan, az Eximbank a rendelkezésére bocsatott aktualis
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(vagy korrigalt) nettd eszkozérték adatra érzékenységvizsgalatot végez el annak megbecslésére, hogy a
jovobeli devizaarfolyam valtozasok az alap befektetési jegyeinek értékesitésébol szarmazo jovedelmet milyen
mértékben befolyasolhatjak.

Hungarian — Kazakh Cooperation Fund

A valos érték meghatarozasarol a 2015. december 7-i keltezésii ,,Limited Partnership Agreement” rendelkezik.
Ennck megfelelden, az alap valos értékének meghatarozasa az ,,International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines” vagy egyéb, a tanacsadoi testiilet egyhangu jovahagyasaval elfogadott értékelési
modszer szerint torténik.

Mivel az alap tokejegyei USD-ben denominaltak, ugyanakkor az Eximbank a tulajdonaban 1évé tokejegyeket
a konyveiben HUF-ban tartja nyilvan, az Eximbank a rendelkezésére bocsatott aktualis (vagy korrigalt) netto
eszkozérték adatra érzékenységvizsgalatot végez el annak megbecslésére, hogy a jovobeli devizaarfolyam
valtozasok az alap tokejegyeinek értékesitésébdl szarmazo jovedelmet milyen mértékben befolyasolhatjak.

Az alap altal az egyes portfoliocégeknél diszkontalt cash flow modszertant alkalmazta, melyben a jelentds
input adatok az alkalmazott diszkontrata. A valds érték megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

Az alapkezel6i értékeléshez képest a tarsasagok riportalt {izleti mutatdi és az egyéb informaciok alapjan a Bank
az alapban 1év0 eszkdzok valos értékét nulla értékben hatarozta meg.

IFC FIG Fund

Az alap nett6 eszkozértékének megallapitasahoz az alapkezel6 az International Finance Corporation (IFC) altal
hasznalt értékelési modszertant alkalmazza, melyet az alapba torténd befektetést megeldzden a befektetok
rendelkezésére bocsatott, 2013. novemberben kelt, zartkorti kibocsatasi tajékoztato tartalmaz. Az alapkezeld a
negyedéves értékelést az altala foglalkoztatott portfolid menedzserek Gtjan késziti el, melyet az IFC pénziigyi
¢és szamviteli részlegének egy kozponti értékelési csapata ellendriz le. Téke, tokejellegli és tokéhez kapcsolodo
eszk0zok értékelése valos érték elve alapjan torténik, és negyedévente frissitésre keriil. Aktiv piac esetén a
valos idejii arak jelentik a valos értéket. Nem nyilvanos részesedéseket 12 honapig bekeriilési értéken tartjak
nyilvan, kivéve, ha ezen idészak alatt a valos értéket 1ényegesen befolyasold esemény torténik. Ezen utdbbi
esemény bekovetkezte utan, illetve 12 honap utdn minden esetben, a kdzvetlen tokebefektetések valos értéke
negyedévente keriil megallapitasra DCF, illetve egyéb, példaul iparagi szorzoszamos vagy piaci tranzakciokat
alapul vevo modszerekkel. Az alapkezel6 az alap vonatkozasaban az auditalt éves beszamoloban az eszkdzoket
¢és kotelezettségeket is értékeli. Emellett nem auditalt értékeléseket minden negyedévben is kozol a
befektetokkel.

Torzs- és els6bbségi részvények valos értékének megallapitasa Level 1, Level 2 vagy Level 3 kategoriaba
tartozhat, Level 1 esetén t6zsdén jegyzett fordulonapi zaréarfolyam, Level 2 esetén a részvényarfolyam egyéb
tényezok figyelembevételével keriil modositasra. Level 3 esetén a valos érték megallapitasa torténhet
diszontalt cash flow modszerrel, ahol a jelent6sebb input tényez6 a tékekoltség és a likviditasi diszkontrata,
valamint 6sszehasonlithaté cégek szorzoszamos értékelési modszere alkalmazasa soran a jelentdsebb input
adatok a P/BV mutat6 és a likviditasi diszkontrata.

Atvaltoztathato kotvények valos értékének megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik, és itt az alkalmazott
modszertan lehet diszontalt cash flow értékelés, ahol a jelent6sebb input adatok a hitel-nemteljesitési
csereligyletek felara és a varhato visszafizetési rata.

Mivel az alap tokejegyei USD-ben denominaltak, ugyanakkor az Eximbank a tulajdonaban 1év6 tokejegyeket
a konyveiben HUF-ban tartja nyilvan, az Eximbank a rendelkezésére bocsatott aktualis (vagy korrigalt) netto
eszkozérték adatra érzékenységvizsgalatot végez el annak megbecslésére, hogy a jovobeli devizaarfolyam
valtozasok az alap tokejegyeinek értékesitésébdl szarmazo jovedelmet milyen mértékben befolyasolhatjak.
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SINO-CEE Fund

Az alap nettd eszkozértékét az alapkezeld vagy annak ezen feladat elvégzésére kijelolt igynoke allapitja meg
negyedévente, az IFRS és az alap értékelési szabalyainak figyelembevételével. Az alapkezeld az alap értékelési
szabalyainak megvaltoztatasa eldtt koteles a valtoztatasokrol a befektetoket tajékoztatni.

Az alternativ alapkezel6i szerz6dés alapjan az alternativ befektetési alapkezelé (ONE Fund Management S.A.)
végzi az alap eszkozeinek az értékelését, azzal a kikotéssel, hogy az értékelési folyamat a portfolio
menedzsmenti funkcidktol fiiggetleniil torténik, az AIFM direktivanak megfelelen.

Az alap értékelése évente torténik, és az alternativ befektetési alapkezel6 bizonyos eszkdzok értékeléséhez
fiiggetlen értékbecsld segitségét is igénybe veheti, ugyanakkor belsé értékeloként teljes egészében felelds az
alap eszkozeinek értékeléséért. Az értékelés a nemzetkozileg elfogadott értékelési szabalyok és az alap sajat
értékelési szabalyai szerint torténik, melyeket a 2018. jalius 23-én egységes szerkezetbe foglalt ,,Limited
Partnership Agreement” tartalmaz. Mivel az alap tokejegyei EUR-ban denominaltak, ugyanakkor az Eximbank
a tulajdonaban 1évo tokejegyeket a konyveiben HUF-ban tartja nyilvan, az Eximbank a rendelkezésére
bocsatott aktualis (vagy korrigalt) nettd eszkozérték adatra érzékenységvizsgalatot végez el annak
megbecslésére, hogy a jovoébeli devizaarfolyam valtozasok az alap tékejegyeinek értékesitésébdl szarmazo
jovedelmet milyen mértékben befolyasolhatjak.

Az egyetlen portfoliocégnél a valds érték 6sszehasonlithato tarsasagok mutatoszamos értékelése alapjan keriilt
megallapitasra, melyben a jelent6s input adatok a EV/Sales szorzészam, illetve a portfolidcégnek az
Osszehasonlitott tarsasagokhoz viszonyitott alulteljesitésének kiigazitasara alkalmazott kalibracios rata. A
valos érték megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

SINO-CEE Fund II

Az alap nettd eszkozértékét az alapkezeld vagy annak ezen feladat elvégzésére kijelolt igynoke allapitja meg
negyedévente, az IFRS és az alap értékelési szabalyainak figyelembevételével. Az alapkezeld az alap értékelési
szabalyainak megvaltoztatasa eldtt koteles a valtoztatasokrol a befektetoket tajékoztatni.

Az alternativ alapkezel6i szerz6dés alapjan az alternativ befektetési alapkezel6 (ONE Fund Management S.A.)
végzi az alap eszkozeinek az értékelését, azzal a kikotéssel, hogy az értékelési folyamat a portfolio
menedzsmenti funkcioktol fliggetlentiil torténik, az AIFM direktivanak megfeleléen. Az alternativ befektetési
alapkezeld bizonyos eszkozok értékeléséhez fiiggetlen értékbecslo segitségét is igénybe veheti, ugyanakkor
bels6 értékeldként teljes egészében felelds az alap eszkdzeinek értékeléséért. Az értékelés a nemzetkozileg
elfogadott értékelési szabalyok és az alap sajat értékelési szabalyai szerint torténik, melyeket a 2024. november
27-én egységes szerkezetbe foglalt ,,Limited Partnership Agreement” tartalmaz. Mivel az alap tékejegyei
EUR-ban denominaltak, ugyanakkor az Eximbank a tulajdondban 1évé tékejegyeket a konyveiben HUF-ban
tartja nyilvan, az Eximbank a rendelkezésére bocsatott aktualis (vagy korrigalt) nettd eszkozérték adatra
érzékenységvizsgalatot végez el annak megbecslésére, hogy a jovobeli devizaarfolyam valtozasok az alap
tokejegyeinek értékesitésébdl szarmazo jovedelmet milyen mértékben befolyasolhatjak.

Az egyik portfoliotarsasag esetén valos értéken, diszkontalt cashflow modell felhasznalasaval torténik az
értékelés, ahol a jelentdsebb input tényezo a tOkekoltség és az 6sszehasonlitd tarsasagok béta értékei. A valos
érték megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik. A masik portfolidtarsasagot bekeriilési értéken tartjak
nyilvan.

Three Seas Initiative Investment Fund

Az alap nett6 eszkozértékét az alapkezelo vagy annak ezen feladat elvégzésére kijelolt ligynoke allapitja meg
negyedévente, az IFRS és az alap értékelési politikajanak figyelembevételével. Az alapkezeld az alap értékelési
politikajanak megvaltoztatasa el6tt koteles a valtoztatasokrol a befektetket tajékoztatni.

Az alternativ alapkezeldi szerzodés alapjan az alternativ befektetési alapkezeld (One Asset Management) végzi
az alap eszkozeinek az értékelését, azzal a kikotéssel, hogy az értékelési folyamat a portfolid menedzsmenti
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funkcioktol fiiggetleniil torténik, az AIFM direktivanak megfeleléen, mindenkori célul tiizve ki, hogy az alap
évente torténik, és az alternativ befektetési alapkezeld bizonyos eszkdzok értékeléséhez fliggetlen értékbecslo
segitségét is igénybe veheti, ugyanakkor belsd értékeloként teljes egészében felelos az alap eszkozeinek
értékeléséért. Az értékelés a nemzetkozileg elfogadott értékelési szabalyok €s az alap sajat értékelési politikaja
szerint torténik, a 2020. oktober 20-an egységes szerkezetbe foglalt ,,Private Placement Memorandum”
értelmében.

Mivel az alap részvényei EUR-ban denominaltak, ugyanakkor az Eximbank a tulajdonaban 1év6 részvényeket
a konyveiben HUF-ban tartja nyilvan, az Eximbank a rendelkezésére bocsatott aktualis (vagy korrigalt) netto
eszkozérték adatra érzékenységvizsgalatot végez el annak megbecslésére, hogy a jovobeli devizaarfolyam
valtozasok az alap részvényeinek értékesitésébdl szarmazo jovedelmet milyen mértékben befolyasolhatjak.

Az alap altal az egyes portfoliocégeknél alkalmazott értékelési modszerek az aldbbiak:

e Cargounit: diszkontalt cash flow modszertan utjan, melyben a jelentds input adatok az exitnél
alkalmazott EV/EBITDA szorz6szam, a diszkontrata és az exitkori eszk6zhozam. A valds érték
megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

o Enery: diszkontalt cash flow moddszertan utjan, melyben az egyes iizletagak jovedelemtermeld
képességét kiilon értekelik. A valos értek megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

e Greenergy: diszkontalt cash flow modszertan utjan, melyben a jelentds input adatok az exitnél
alkalmazott EV/EBITDA szorz6szam, a diszkontrata és az exitkori eszkézhozam. A valds érték
megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

e Port of Bourgas: diszkontalt cash flow mddszertan Gtjan, melyben a jelentds input adat az exitnél
alkalmazott EV/EBITDA szorzdszam. A valos érték megallapitasa Level 3 kategoridba tartozik.

o RPower: diszkontalt osztalék moédszertan (Dividend Discount Model) Gtjan, melyben az egyes
eszkozrészek lejaratig torténd hozamtermeld képességét kiilon értékelik és Osszesitik. A valos érték
megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

Valésan értékelt pénziigyi instrumentumok értékelési technikai

2. szint:

- A devizaswapok a megfigyelhetd spot arfolyamok, a devizdhoz illeszkedé hozamgdrbék, valamint a
devizashoz kapcsolodo bazis swap spread alapjan keriilnek értékelésre.

3. szint:

- A magantdke-alapokba torténd befektetések valos értékét a befektetési alapok altal bemutatott nettd
eszkozérték alapjan keriil meghatarozasra.

A nem valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok valos értékének besorolasa az egyes hierarchia szintek
kozott

Az alabbiakban feltiintetett, becsiilt valos érték meghatarozasa egy olyan aron alapul, amelyet egy eszkoz
értékesitésekor kapnanak, illetve egy kotelezettség atruhdzasakor kifizetnének egy piaci szereplok kozott
1étrejott szokasos ligylet alapjan az értékelés idopontjaban, illetve elsédleges piac hianyaban az eszkdz vagy a
kotelezettség szamara legkedvezdbb piacon. Ugyanakkor szdmos pénziigyi instrumentumnak nincs aktiv
piaca, ezért a valos érték meghatarozasa netto jelenértéken és mas értékelési modszereken alapuld becslések
alapjan torténik, amelyeket jelent6sen befolyasolnak a becsiilt jovébeni cash flow-k és diszkontok dsszegére
¢és litemezésére vonatkozo feltételezések. Tovabba a szubjektiv megitélés és a bizonytalansagok miatt az
aggregalt valos értékek nem értelmezhetéek ugy, mint ezen instrumentumok értékesitéskori azonnal
realizalhato vételarai.

Pénzeszkozok, és pénzeszkoz egyvenértékesek
Rovid tava jellegiik miatt a pénzeszkozok és pénzeszkdz egyenértékesek valos értéke jol kozeliti a konyv
szerinti értékiiket.
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Amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok

A magyar allamkotvények valos értéke az Allamadossag Kezeld Kozpont Zrt. (AKK Zrt.) altal kozzétett,
megfigyelt piaci arak alapjan keriil meghatarozasra. A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott rovid lejarata
kotvények és kincstarjegyek valos értékét az AKK Zrt. altal kozzétett, a piacon megfigyelhetd és elérhetd
hozamgorbék segitségével, diszkontalt cash-flow alapti modell alkalmazasaval hatarozza meg a Bank.

Hitelintézetekkel és biztositotarsasagokkal, illetve egyéb iigyfelekkel szembeni kovetelések

Amennyiben rendelkezésre allnak, a kolesonok és kovetelések valos értékei piaci tranzakciokon alapulnak. Ha
nem allnak rendelkezésre megfigyelhetd piaci tranzakciok, a valos érték értékelési modellel, példaul
diszkontalt cash-flow alapt technikak alkalmazasaval keriil meghatarozasra. Az értékeléshez alkalmazott
inputok magukban foglaljak a varhaté veszteséget, a kamatlabakat, és az elsddleges kibocsatasi vagy
masodlagos piaci felarakat. A biztositékkal fedezett, értékvesztett hitelek esetében a valds értéket
meghatarozasakor figyelembevételre keriil a mogottes biztositék realizalhaté értéke.

Derivativ pénziigyi eszkozok és kotelezettségek

A szarmazékos pénziigyi instrumentumok valos értéken keriilnek bemutatasra a beszamoloban. A szarmazékos
pénziigyi instrumentumok valos értéke diszkontalt cash flow alapti modszerrel keriil meghatarozasra, amelyek
figyelembe veszik a piaci adatokon alapulé feltételezéseket.

A Bank a 87/2025. (IV.24.) Korm. rendeletben meghatarozott tokekiegyenlitési instrumentum valos értékét
Monte Carlo szimulacioval hatdrozza meg. Ennek keretében a Bank a tokealapok valos értékét geometriai
Brown-mozgas véletlen folyamatként szimulalja legalabb 10 millié ismétlésszammal, majd az igy kapott
értekeken kétoldali winsorizaciot hajt végre. Az igy kapott eredményekre minden szimul4ciora meghatarozza
a tokekiegyenlités kifizetését, amely kifizetések szamtani atlagat a megfeleld diszkontrataval diszkontalja.
Ennek eredményeképpen adodik a tokekiegyenlités valos értéke.

A modszertan alkalmazasahoz sziikséges a megfigyelhetd és nem megfigyelhetdé input paraméterek
meghatarozasa. Megfigyelhetd input paraméterek az alap valos értéke az értékelési napon és az alap
elidegenitéséig hatralévo 1d6, amely az értékelési naptol az alap zarasaig, vagy a befektetési jegyek barmely
jogcimen torténd elidegenitéséig hatralévé évek szama, valamint a publikus adatforrasokbol szarmazo
diszkontrata és a volatilitas. Nem megfigyelhetd input paraméteraz elvart hozam, amelynek befektetésenként
nem valtozik az értéke.

A diszkontratat a Bank az alap devizajanak megfeleld, a befektetések operativ tevékenysége szerinti
orszagkockazatot tiikr6z6 hozamgorbe alapjan, az alap zarasanak vagy elidegenitésének megfeleld lejarat
szerint hatarozza meg. Az alapokhoz tartoz6 volatilitast a Bank az alapokban levd befektetések iparagi
egylittmozgasat figyelembe véve hatdrozza meg. Az iparagi egylittmozgast az iparagak kozotti kovariancia
matrix fejezi ki, amelyet a Bank a single-index model segitségével a piaci variancia és az iparagi bétak alapjan
hataroz meg, figyelembe véve az egyes alapokon belill az egyes iparagakhoz tartozo stlyvektort. Az alapok
varhato hozamat a Bank az értékelési napon fennalld informaciok alapjan, az alapok sajatossagait és a piaci
kornyezetet figyelembe véve hatarozza meg.

A tokekiegyenlitési derivativa hatékonysadga az input paraméterek alakulasanak fiiggvényében valtozik.
Altaldnosan jellemz8, hogy adott tSkealap valés értékének csokkenése, a lejarati idé csokkenése, a cap
novekedése, a kockazatmentes hozam csokkenése, valamint a volatilitais novekedése rendre noveli a
tokekiegyenlitési derivativa valos értékét. A winsorizalt Monte Carlo szimulacio eredménye ¢és adott tokealap
nettd eszkozértékének valtozasa azonban nemlinearis kapcsolatban all egymassal. A tOkekiegyenlitési
derivativa hatékonysaga az egyes tékealapok sajatossagaitdl és a kezdeti tOkehatastdl is fligg, ebbdl
kovetkezden altalanos érvényl szazalékos kiegyenlitési mérték nem értelmezheto.

A Bank érzékenységvizsgalatot végzett a beszamolo fordulonapjara vonatkozoéan, amelyben azt vizsgalta,
hogy a befektetési alapok valos értékének 5%-os, illetve 10%-os csdkkenése milyen mértékii valtozast generalt
volna a tékekiegyenlitésben. Az eredményeket az alabbi tablazat mutatja be millio forintban:

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendéek ha masképp nincs jelezve)

5%-0s valos érték csokkenés 10%-o0s valos érték csokkenés
hatasa a befektetések hatasa a hatasa a befektetések hatasa a
valos értékére tokekiegyenlitésre valos értékére tokekiegyenlitésre
-9413 +4 742 -18 825 +9 615

A befektetésekhez kapcsolodd derivativak kezdeti és kovetd értékelésének eredményhatasa az 5.
Megjegyzésben talalhato.

Eredménnvel szemben valds értéken értékelt befektetések

Az eredménnyel szemben valos értéken értékelt tokebefektetések konyv szerinti értéke a pénziigyi kimutatasok
9. Megjegyzésében keriil bemutatiasra. Ezen eszkozok értékelése jelen fejezet korabbi részeiben keriil
bemutatasra.

Egvéb eszkozok és kotelezettségek

Az egyéb pénziigyi eszkozok €s egyéb pénziigyi kotelezettségek konyv szerinti értéke megkozeliti a valos
értékiiket.

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek

A Hitelintézetekkel és a biztositotarsasagokkal szembeni kotelezettségek, valamint az Egyéb tigyfelekkel
szembeni kotelezettségek valos értékét diszkontalt cash flow alapt modszerrel hatdrozza meg a Bank, amely
sordn piaci adatokra alapozott feltételezések, inputok keriilnek figyelembevételre. A piaci adatok magukban
foglaljak az instrumentum devizajahoz kapcsolodd Bloomberg swap hozamgorbét. A referencia
hozamgorbéket a szuverén hozamgorbék eltolasaval lehet kiszamitani. Az eltolas mértéke historikus adatokra
épiil. A kotelezettség cash flow-jat az Inforex rendszer szamitja ki a szerzodéses cash flow-k felhasznalasaval.

Kibocsatott értékpapirok

A magyar jogszabalyok szerint kibocsatott valamennyi kétvénysorozat a Budapesti Ertéktézsdén keriilt tozsdei
jegyzésre. Mindkét nemzetkozi kotvénykibocsatas soran értékesitett kotvénysorozat a Londoni Ertéktdzsdére
keriilt bevezetésre. Ezen kotvények valos értéke megfigyelheté piaci arak és hozamgorbék alapjan keriil
meghatarozasra.

Az alabbi tablazat a nem valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok valos értékét, valamint azok
valos érték hierarchia szerinti besorolasat mutatja be.

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2025. december 31-ével zdarulo év egyedi pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendéek ha masképp nincs jelezve)

Konyv
Valés érték szerinti érték
2025. december 31-i allapot Szint 1 Szint 2 Szint 3 0sszesen 0sszesen
Pénzeszkdzok, pénzeszkoz
egyenértékesek 0 229 091 0 229 091 229 091
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt
értékpapirok 0 462 070 0 462 070 418 348
Hitelintézetekkel és
biztositotarsasagokkal szembeni
kovetelések 0 0 1316498 1316498 1313156
Egyéb igyfelekkel szembeni
kovetelések 0 0 1850044 1 850 044 1794 743
Egyéb pénziigyi eszkdzok 0 0 1337 1337 1337
Osszesen 0 691161 3167879 3 859 040 3756 675
Hitelintézetekkel és
biztositotarsasagokkal szembeni
kotelezettségek 0 0 1373342 1373 342 1219136
Egyéb igyfelekkel szembeni
kotelezettségek 0 0 3218 3218 3192
Kibocsatott értékpapirok 0 2319 966 0 2319 966 2220 882
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 0 0 8 051 8 051 8 051
Osszesen 0 2319966 1384 611 3704 577 3 451 261
Konyv
Valés érték szerinti érték
2024. december 31-i allapot Szint 1 Szint 2 Szint 3 0sszesen 0sszesen
Pénzeszk6zok, pénzeszkoz
egyenértékesek 0 361 928 0 361 928 361 928
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt
értékpapirok 0 383312 0 383312 347 169
Hitelintézetekkel és
biztositotarsasagokkal szembeni
kovetelések 0 0 1464457 1464 457 1481 048
Egyéb igyfelekkel szembeni
kovetelések 0 0 1789522 1789 522 1611783
Egyéb pénziigyi eszkdzok 0 0 1430 1430 1430
Osszesen 0 745240 3255409 4 000 649 3 803 358
Hitelintézetekkel és
biztositotarsasagokkal szembeni
kotelezettségek 0 0 1489828 1 489 828 1309 715
Egyéb igyfelekkel szembeni
kotelezettségek 0 0 3854 3854 3819
Kibocsatott értékpapirok 2 287859 0 0 2287859 2 142 543
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 0 0 5461 5461 5461
Osszesen 2 287 859 0 1499143 3787 002 3461 538
2026. aprilis 2.
Kozzétételre engedélyezte
Dr. Berta Adrienn Ladanyi Sandor

Vezerigazgato

Pénziigyi vezérigazgato-helyettes

A 10-165. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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[ Vezetdi 6sszefoglalo

A Magyar Export-Import Bank Zartkorlien M(ikodd Részvénytarsasag (a tovabbiakban: Eximbank
vagy Bank) szakositott hitelintézet, melynek tulajdonosa 100%-ban a Magyar Allam, a tulajdonosi
jogok gyakorléja a nemzetgazdasagi miniszter. Az integralt keretek kozott mikodd Eximbank és a
Magyar Exporthitel Biztosité Zartkorlien Mkod6 Részvénytarsasag (tovabbiakban a MEHIB) a
feladatat kozos szervezetben és megjelenéssel, EXIM elnevezéssel végzi.

Az Eximbank 2025. évi tzleti fokuszaban a bizonytalanabb gazdasagi kornyezetben mikodd magyar
exportérok és beszallitok banki termékekkel torténd segitése mellett a kormanyzati
gazdasagfejlesztési politika tamogatasa is kiemelt szerepet kapott.

Ennek megfelelden 2025. elején indult el az EXIM 2025. és 2026. évi Uzleti tevékenyseégét
meghatarozo, a kormany altal kezdeményezett Demjan Sandor Program részét keépezé EXIM
Exportosztonzé Hitelprogram (tovabbiakban Hitelprogram). A program keretében induldskor
kizarolag belfoldi beruhazasi hitelek és lizing volt elérhetd. A termékpaletta év kozben belfoldi és a
kulfoldi akviziciot tamogato befektetési hiteltermékkel és forgoeszkozhitel konstrukcioval egésziilt
ki. Az eredetileg 350 Mrd forinttal induld, majd 600 Mrd forintra felemelt keretosszegu
Hitelprogramot 2025. novemberben ujabb 100 Mrd forinttal emelte meg az EXIM. A Hitelprogram,
mely 2026-ban is folytatodik, 2025. folyaman sikeresen tamogatta a vallalkozasokat a finanszirozasi
problémak megoldasaban.

A kedvezd kamatozasu hitelprogram-konstrukciok iranti erés kereslet, valamint a bévulé kozvetlen
belfoldi finanszirozas eredményeként az Eximbank a 2025. évet ismét kiemelked6 volumend
hitelkihelyezéssel zarta. 2025-ben a hitelfolyositdsok volumene (kétvényfinanszirozassal egyditt) 1
123 Mrd forint volt. Az Eximbank hiteleinek és vasarolt kotvényeinek fennalld bruttod tékeallomanya
(3 330 Mrd forint) 5,4%-kal novekedett 2025-ben, a mérlegf60sszeg szinten tartasa mellett (+0,7%).

Az Eximbank kedvez6 eredménnyel zarta a 2025. évet, amelyhez kamateredmeény mellett a
kereskedési és befektetési tevékenységek eredmeénye jarult hozza. Az Eximbank tékemegfelelési
mutatdja 2025. végén kiemelkedéen magas, amelyet részben a tékealapokhoz kapcsolddo uj,
kormanyrendeletben szabalyozott tokekiegyenlitési rendszer, részben a szabalyozdi valtozasok
pozitiv hatasai magyaraznak.

Az Eximbank f6bb Gzleti eredményei

2025.12.31 2024.12.31 2025/2024

Pénziigyi adatok (M forint)

Jegyzett téke 364 345 364 345 100,00%
Sajat téke 496 588 461 289 107,65%
Mérlegféosszeg 3995098 3967438 100,70%
Kamateredmeény 42778 55058 77,70%
Addzott eredmény 28 160 14 420 195,28%
Targyévi teljes atfogd jovedelem 24 048 18016 133,48%
Toékemegfelelési mutatd 36,10% 24,65% -
Uzleti adatok (M forint)

Uzleti hitel- és katvény allomany (fennallo téke) 3329717 3159 827 105,38%
Garancia-allomany 12 022 14928 80,54%
Tokedgi befektetések (bekerilési értéken) 272 623 186 290 146,34%
Uj hitelfolydsitas és kdtvényfinanszirozas 1122631 1293243 86,81%
Uj garanciakiadas 1096 55 1992,99%
Uj t6kedgi finanszirozas 91 333 17 675 516,74%

/. Az Eximbank uzleti €s jogi kdrnyezete
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II.1. MAKROGAZDASAGI KORNYEZET

A magyar gazdasag a 2024-es 0,6%-0s bdvulését kovetden 2025 egészében 0,4%-kal novekedett
éves 0sszevetésben. Ennek hatterében allt, hogy a fogyasztas élénkulése nem tudta ellensulyozni a
kivitel és a beruhazasok korabban vartnal visszafogottabb dinamikajat, hazank fontosabb
exportpiacainak folytatdédo gyengélkedése kovetkeztében. A novekedés masodik félévre vart
lenduletvétele is elmaradt az elézetes varakozasoktol: negyedéves bazison a harmadik negyedéves
stagnalast a negyedik negyedévben csupan 0,2%-0s novekedés kovette. Ez azt eredményezte, hogy
a harmadik és a negyedik negyedévben rendre 0,7%-0s, illetve 0,8%-0s bévulés realizalddott éves
alapon.

2025 egészében a GDP termelési oldalan a szolgaltatasok bévilése 0,7 szazalékponttal tudott
hozzajarulni a GDP-novekedéshez, mikozben az ipar 0,4 szazalékponttal visszafogta a gazdasagi
novekedési Utemet. A nagy sulyu szolgaltatasok agazat 1,2%-kal tudott b&vilni éves 6sszevetésben,
amelyen belll a kereskedelem dgazat 2,2%-kal n6tt. 2025 soran az ipar volumene 2,4%-kal csokkent
éves alapon, els¢sorban a kulsé kereslet folytatodo gyengélkedése kovetkeztében. Az épitdipar
hozzaadott értéke 3,0%-kal emelkedett éves alapon, ugyanakkor a mez6gazdasag teljesitménye
4,3%-kal esett vissza a tavalyi évben, amelyben az aszalyos id6jaras is szerepet jatszhatott.

A GDP felhasznalasi oldalan 2025 folyaman a fogyasztas bévulése tudott érdemi pozitiv
hozzajarulast biztositani a novekedési folyamatokhoz, amelyet viszont a beruhazasok és a
kulkereskedelem visszafogtak. A redlbérek korrekcioja nyoman a haztartasok fogyasztasi kiadasa
2025 egészében 2,9%-kal bévilt éves 0sszevetésben. A bruttd alldeszkdz-beruhazasok volumene
2,2%-kal csokkent, amelyben elsésorban a nagy sulyu feldolgozoipar agazat teljesitményének
mérséklddése jatszott szerepet. 2025-ben a kulkereskedelmi egyenleg 3 901 Mrd forintos tobbletet
ért el, ugyanakkor ez id6 alatt az export teljesitménye stagnalt a kedvezétlen kilsd konjunktura
kovetkeztében, mikozben az import volumene 2,1%-kal nétt. I'gy 0sszességében a nettd export 1,5
szazalékponttal fogta vissza a GDP-novekedést a 2025. év soran. A munkaerdpiac tovabbra is stabil,
2025-ben 4,4%-0s volt a munkanélkiliségi rata értéke.

A fogyasztoi arak 2025 soran atlagosan 4,4%-kal emelkedtek éves alapon, amelyben a 2025.
marciusban bevezetett, majd decemberben kib&vitett kormanyzati arrésstop intézkedés is szerepet
jatszott. Ezt kovetéen 2026. januarban jelentds mértékben, 2,1%-ra csokkent a pénzromlas Uteme,
amelyben a bazishatas mellett szerepet jatszott tobbek kozott a forint arfolyam erésodése és az
Uzemanyagarak kedvez6 alakulasa is.

A 2024-es visszafogott hitelezési folyamatokat kovetéen, 2025-ben élénkulés volt megfigyelhets a
hitelpiacon, amelyhez a kormanyzati intézkedések is érdemben hozzajarultak. Az MNB 2024.
szeptember - 2026. februar kozott 6,5%-on tartotta az iranyado kamatat, amely jellemzéen 8% koruli
forinthitel-kamatokat eredményezett, visszafogva a piaci hitelezés dinamikajat. Mindazonaltal a
2025-0s évben a Kormany Demjan Sandor Programja lenduletet adott a hitelfelvételeknek: 2025.
januar-december idészakban 0sszesen 4 274 Mrd forint értekd Uj vallalati hitel-szerzédés kerult
megkotésre, amely 29%-kal mulja feltl a megel&z6 év azonos idészaki teljesitményét. Ezen belll a
forinthitel-szerzédéskotések és az eurdhitel-szerzédéskotések értéke is egyarant 29%-kal élénkuilt
éves 0sszevetésben. 2025 folyaman az EXIM Demjan Sandor Program keretében elérhetd
hiteltermékei az Uj vallalati hitelszerzédések 11%-at tették ki.

Nemzetkozi kitekintés

2025-ben a vilaggazdasag a vartnal ellenallobbnak bizonyult a kereskedelmi haboru és a jelentés
gazdasagpolitikai bizonytalansagok ellenére. Ebben szerepet jatszott tobbek kozott a vamhaboru
miatt elérehozott termelés és arukereskedelem, a mesterséges intelligenciahoz kapcsolodo
beruhazasok rohamos novekedése, valamint a tamogato fiskalis és monetaris politikak. Mindezek
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hatasara a globalis novekedés Uteme 2025-ben 3,3%-ot érhetett el az IMF 2026. januari becslése
alapjan.

Az eurdzona gazdasagi teljesitménye a 2024-es 0,9%-0s novekedést kovetéen 2025-ben 1,4%-ra
gyorsult. Mig a tavalyi év elején a vamok bevezetése miatt el6rehozott ipari termelés és export
lendlletet adott az Ovezetnek, ez a hatas az év kozepére mar nagyrészt lecsengett. A GDP-
novekedés f6 hajtoereje a fogyasztas volt a realbérek és a foglalkoztatas novekedése nyoman. Az
eurdovezet inflacidja a 2024-es 2,4%-ot kovetéen 2025-ben 2,1%-ra mérseklédott. Magyarorszag
legfontosabb kilkereskedelmi partnerének szamitd Németorszag gazdasagi teljesitménye
mindodssze 0,2%-kal tudott emelkedni 2025-ben. Ebben szerepet jatszott, hogy a német ipar tovabbra
is kereslethiannyal kizd, amelyre a — korabbinal magasabb vamokat eredményezd — USA-val
megkotott kereskedelmi megallapodas is kedvezétlen hatast gyakorolt. Bar az ipari
megrendelésekre vonatkozo adatok a tavalyi év végén mar kedvezdbben alakultak, mindez még nem
csapodott le az ipari teljesitmény lenduletvételében.

Az USA gazdasagi novekedése a 2024-es 2,8%-0s bdvlést kovetden, 2025-ben 2,2%-ra lassult. A
GDP-novekedési adatot a fogyasztoi koltések és a beruhazasok tudtak tamogatni, mikozben a
vamhaboru hatasa a volatilis kereskedelmi teljesitményben mutatkozott meg. Kina gazdasaga — a
2024-es évhez hasonloan — 2025-ben is 5%-0s ttemben bévult. Ebben szerepet jatszott tobbek
kozott a 2025 elején a vamok bevezetése miatt elérehozott exportteljesitmény hatasa, valamint a
fogyasztas fiskalis 0sztonzékkel megtamogatott élénkilése is, ugyanakkor a GDP-novekedési
teljesitményt kedvez6tlenul érintették a vilagkereskedelmi bizonytalansagok, valamint a kinai
ingatlanpiac valsaga.

A globalisan meghatarozo jegybankok 2024 nyara 0ta szamos kamatcsokkentést hajtottak végre,
amely a vallalati forrasbevonasi koltségek mérséklédését eredményezte. Az EKB iranyado kamata
2024 végeére 3,0%-ra mérseklédott, ezt kovetden pedig — a 2% kordili inflacio nyoman — 2025
juniusara tovabbi négy lépésben, 6sszesen 100 bazisponttal, 2,0%-ra csokkent a kamat, amelyet
azota is szinten tartanak. A Fed 2024 decemberére 4,25-4,5%-ra csokkentette az iranyado ratajat, ezt
kovetden pedig 2025 masodik felében harom, egyenként 25 bazispontos kamatvagassal
decemberre 3,5-3,75%-ra mérsékelte az iranyado kamatat.

11.2. A JOGSZABALYI KORNYEZET FOBB VALTOZASA|

e Az egyes allami tulajdonban Iévéd részvénytarsasagokkal kapcsolatos torvények modositasardl
570616 2025. évi IX. torvény modositotta a Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasagrol és a
Magyar Exporthitel Biztosité Részvénytarsasagrol szold 1994. évi XLII. torvényt (a tovabbiakban:
Exim tv.). A modositas célja:

a) az Eximbank befektetési jegyeire vonatkozd tdékekiegyenlitési elszamoldas és az allami
készfizeté kezesség bevaltasat kovetd elszdmoldsi szabdlyok bevezetése (t6kekiegyenlités)

b) kdlfoldi kovetelések értékesitésével kapcsolatos jovahagyasi folyamat és hataskorok
szabalyozasa.

Tokekiegyenlités: Az dllam a kdzponti koltségvetés terhére — kormanyrendeletben megallapitott

feltételek szerint és modon — biztositja az Eximbank részére az Eximbank altal a 2. § (1a) —

(1d) bekezdése szerinti alapokba befektetett tékének és az alap vagy harmadik személy altal

az Eximbank részére a befektetési jegyekhez kapcsolddoan barmely jogcimen kifizetett 6sszeg

kulonbozetét.

e Magyarorszag versenyképességeének javitasa érdekében egyes torvények maodositasardl szolo
2025. évi LXVII. torvény pontositotta az Exim tv. 8/A. §-anak (1b) bekezdését, valamint a Magyar
Fejlesztési Bankrol szolo torvénnyel megegyezd maodon rogziti hogy az Eximbank az
575/2013/EU rendeleten tul a hitelintézeti torvény Osszevont alapu fellgyeletére vonatkozé
szabalyozasa tekintetében is pénzigyi vallalkozasnak mindsul.
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e A Magyarorszag 2026. évi kozponti koltségvetésérdl szold 2025. évi LXIX. torvény (54. § (1)
bekezdés)
Az Eximtv. 7. § (1) bekezdés a) pontja szerinti felsé hatar a 2026. évben
4300 000,0 milli¢ forint.
(2) AzExim tv. 7. § (1) bekezdés b) pontja szerinti felsé hatar a 2026. évben 200 000,0
millio forint.
(8) AzExim tv. 7. § (1) bekezdés c) pontja szerinti fels6 hatar a 2026. évben 1 200 000,0
millio forint.
(4) Az Exim tv. 7. § (1) bekezdés f) pontja szerinti felsé hatar a 2026. évben 2 200 000,0
millio forint.

e Az Exim tv. modositasa 2025. évi L. torvény 21. pontjaban. A médositas célja:
veszélyhelyzeti Kormanyrendeletbdl torvényi szintre lett emelve a MEHIB karbiztositasi
tevékenysége, tehat ezt kovetéen mar nem csak veszélyhelyzet fenndllta esetén van
lehetésége a MEHIB-nek karbiztositast nyujtani; feltéve, ha az Magyarorszag
ellatasbiztonsagahoz kapcsolodik.

e Apénzugyikozvetitérendszert érint6 torvények modositasarol szolo 2025. évi C. torvény keretében
modositasra kertlt az Exim tv.
Az Eximtv. 1. § (5) és a 2. § (1) bekezdésébdl torlésre kertilt a ,nemzetkozi versenyképességet
javit¢” fordulat.
Az Exim tv. 2. § (1) bekezdésében rogzitésre kerilt, hogy a Kormany egyedi dontése alapjan
egyéb célokbol is végezhet pénzugyi szolgaltatasi tevékenységet.
Az Exim tv. 2. § (1d) bekezdésének és a 6/A. § c) pontjanak modositasa a befektetési alapok
vonatkozasaban: rogzitésre kerllt, hogy ,az Eximbank az (1a) bekezdés szerinti tevékenységén
tul jogosult bel- és kiilfoldi alternativ befektetési alap vagy mas, az adott kilfoldi jog szerinti
kollektiv befektetési formanak mindsulé entitas alapitdasahoz vagy ahhoz torténé csatlakozashoz
kapcsolododan befektetési jegyet, tarsasagi részesedést vagy az adott kollektiv befektetési
formanak megfeleld jogi formaban és jogcimen fennalld egyéb érdekeltséget megszerezni”,
tovabba, hogy az ilyen alternativ befektetési alapban fennallo részesedés, érdekeltség a
tékekiegyenlitési rendszer hatalya ala tartozik.
Az Exim tv. Uj 18/A. § kimondja, hogy — a Hpt.-tdl eltéréen — a jovében nem kell az MNB el&zetes
engedélyét kérni az Eximbank alapszabalyanak az lgazgatosag hataskorét érintd
maodositasahoz, tovabba az Eximbank Zrt. cégnevének és székhelyének modositasahoz.

e A Magyarorszag 2025. évi kozponti koltségvetésérdl szolo 2024. évi XC. torvény veszélyhelyzet
ideje alatti eltérd szabalyairol szolo 47/2025. (1. 13.) Korm. rendelet

A haborus konfliktus vallalkozasokra gyakorolt negativ gazdasagi hatasainak mérséklése,
valamint Magyarorszag Kormanya nemzetstratégiai szempontbdl jelentds hiteleivel
kapcsolatosan felmerdld finanszirozasi feladatok végrehajtasa céljabol a Magyar Export-
Import Bank Zartkorden Mikodd Részvénytarsasag altal a Magyar Export-Import Bank
Részvénytarsasagrol és a Magyar Exporthitel Biztositd Részvénytarsasagrol szold 1994. évi
XLII. torvény (a tovabbiakban Exim tv.) 6. § (1) bekezdés d) pontja alapjan folydsitott hitel- és
pénzkolcsonok allomanyara vonatkozoan szukségesseé valt a veszélyhelyzet ideje alatt a
Magyarorszag 2025. évi kozponti koltségvetéserdl szolo 2024. évi XC. torvényben
meghatarozott felsd hatartol valo eltérés.
A Kvtv. 55. § (4) bekezdésétdl eltéréen az Exim tv. 7. § (1) bekezdés f) pontja szerinti felsé
hatar a 2025. évben 2 200 000,0 M forint.

e Az dllami tulajdonu gazdasagi tarsasagok tekintetében megtakaritasi intézkedés elrendelésérd|
sz016 176/2025. (V1. 30.) Korm. rendelet alapjan az intézményparosnak is megtakaritast kell elérni
a 2025. év soran els6sorban a személyi jellegl raforditasai terhére. A megtakaritas meértéke
legalabb a tarsasagok 2024. évi szamviteli beszamoldja szerinti személyi jellegl raforditasok 5%-
anak hat honapra es¢ id6aranyos részével megegyez6 0sszeg.
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A Magyar Export-Import Bank Zrt. altal az allam készfizet6 kezessége mellett vallalhatd garanciak,
valamint a deviza- és kamatcsere Ugyletek potlasi- és kamatkoltségei feltételeirdl és részletes
szabalyairdl szold 435/2012. (XII. 29.) Korm. rendelet médositasardl szold 71/2025. (IV. 7.) Korm.
rendelet

A modositas kiegésziti a Garanciarendeletet az allami készfizetd kezesség bevaltasat kovetéen
az Eximbank behajtasi tevékenysége sordn befolyt megtériilés Eximbank és Magyar Allam
kozotti elszamolasi szabalyaival.

A Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasag tékekiegyenlitési rendszerérdl szold 87/2025.
(IV. 24.) Korm. rendelet, mely rendelet a tékekiegyenlités részletszabdlyait szabalyozza.

Az Eximbank altal folyosithato kotott segélyhitelek feltételeirdl és a segélyhitelnyljtas részletes
szabalyairdl szélo 232/2003. (XII. 16.) Korm. rendelet modositasarol szolé 464/2025. (XII. 30.)
Korm. rendelet modositasa kimondja, hogy kotott segélyhitel konstrukcioban a MEHIB Zrt. altal
nyujtott biztositas feltételeire — beleértve az aruk és szolgaltatdsok szarmazasaval kapcsolatos
el6irdsokra, az igazolas és ellenérzés modjara — a MEHIB rendelet 7. § (1)—(8) és (11) bekezdéseit
eléirasait a Segélyhitel rendeletben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni, azzal, hogy a Kormany a
kormanykozi megdllapodast kihirdet§ kormanyrendeletben a MEHIB rendelet 7. § (1)
bekezdésében, valamint a (3) bekezdésében foglaltaktdl eltéré, magasabb magyar hanyad
meértéket hatarozhat meg. Amennyiben a kormanykozi megallapodast kihirdeté kormanyrendelet
nem hatarozza meg a magyar hanyad mértéket, ugy a kotott segélyhitel konstrukcioban az aruk
exportjahoz, illetve az épitési, szerelési, technologiai szerelési, tervezési és az ezekhez kozvetlendl
kapcsolodo szolgaltatasok elvégzésére vonatkozo szerzédések esetén a magyar hanyad mértéke
a MEHIB rendelet 7. § (1) és (3) bekezdésében foglalt mértéktdl alacsonyabb nem lehet.

A Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasag kamatkiegyenlitési rendszerérdl szolo 85/1998.
(V. 6.) Korm. rendelet mddositasarol szolo 462/2025. (XIl. 30.) Korm. rendelet, melynek
eredményeként torlésre kertlt a ,versenyképességet javitd” fordulat és helyette bevezetésre kertlt
a ,belfoldi célu hitel” és a ,belfoldi céld refinanszirozasi hitel” fogalom, pontositasra kerdl a ,magyar
tartalom” elvaras (korabbi jogszabalymddositédssal valé 6sszhang megteremtése érdekében),
2026. december 31. napjaig biztositja a kedvezményes kamatozas lehetdségét, €s kimondja, hogy
a korabban létrejott ,versenyképességet javitd hitelekre” és ,versenyképességet javito
refinanszirozasi hitelekre” a tovabbiakban a ,belfoldi hitelekre” és ,belfoldi refinanszirozasi
hitelekre” vonatkozo rendelkezéseket kell alkalmazni.

A Magyar Export-Import Bank Zrt. altal az allam készfizet6 kezessége mellett vallalhatd garanciak,
valamint a deviza- és kamatcsere Ugyletek potlasi- és kamatkoltségei feltételeirdl és részletes
szabalyairdl szdlo 435/2012. (XII. 29.) Korm. rendelet modositasardl szold 465/2025. (XII. 30.)
Korm. rendelet értelmében torlésre kerlilt a ,versenyképességet javitd” fordulat és helyette
bevezetésre kerllt a ,belfoldi célu” fogalom, a 4. § (2) bekezdésében pontositasra kerdl a ,magyar
tartalom” elvaras és a zar¢ rendelkezése kimondja, hogy a korabban Iétrejott ,versenyképességet
javito hitelgaranciara” a jovében a rendelet belfoldi célu hitelgaranciara vonatkozo rendelkezéseit
kell alkalmazni.

Az eurdpai unios versenyjogi értelemben vett allami tamogatasokkal kapcsolatos eljarasrol és a
regiondlis tdmogatasi térképrél szold 37/2011. (lll. 22.) Korm. rendelet modositasardl szold
347/2025. (XI. 4.) Korm. rendelet alapjan rogzitésre kerlltek az Eurdpai Unid mikodésérél széld
szerz8dés 107. és 108. cikkének a csekély 0sszegl tamogatasokra valo alkalmazasardl szold
2023. december 13- (EU) 2023/2831 bizottsagi rendelet 6. cikkhez kapcsolédd végrehajtasi
szabalyok.

A Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasagrol és a Magyar Exporthitel Biztosito
Részvénytarsasagrol szold 1994. évi XLII. torvény 8/A. § (2) bekezdése, és a Magyar Export-Import
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Bank Részvénytarsasag és a Magyar Exporthitel Biztositdé Részvénytarsasag kozponti
koltségvetéssel torténd elszamolasanak részletes szabalyairdl szolé 16/1998. (V. 20.) PM rendelet
(a tovabbiakban: Exim rendelet) alapjan a Magyar Export-Import Bank Zartkorlen Mikodé
Részvénytarsasagot (a tovabbiakban: Eximbank Zrt.) és a Magyar Exporthitel Biztositd Zartkorlen
MU(kodd Részvénytarsasagot (a tovabbiakban: MEHIB Zrt.) megilletd, az allam részére behajtott
kovetelések utan jaro jutalék kifizetése.

Az el&iranyzat célja az Eximbank Zrt. és az MFB Zrt. hitelnyujtasait és kovetelésvasarlasait
témogatd, a Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasag kamatkiegyenlitési rendszerérd|
sz0l6 85/1998. (V. 6.) Korm. rendelet, valamint a Magyar Fejlesztési Bank Részvénytarsasagrol
sz016 2001. évi XX. torvény szerinti kamatkiegyenlitési rendszerbdl eredd kifizetések teljesitése.

Az Eximbank 2025. évi lizleti tevekenysége

1.1. AZ EXIMBANK TERMEKEI

Az Eximbank az exportosztonzési feladatainak ellatashoz finanszirozasi, garanciavallalasi és
tékebefektetési szolgaltatasokat nyujt tgyfelei és pénzlgyi intézményi partnerei szamara.

a)

Kulfoldi kockazatu hitelek: Az Eximbank magyar exportérok kilfoldre iranyuld értékesitéséhez
nyujt az exportvevék részére — nemzetkozi szabalyok alapjan — kedvezé kamatozasu hiteleket
(vevéhitelek, segélyhitelek, kovetelésleszamitoldsok). A kilfoldi kockdzatu finanszirozast az
Eximbank dontéen tarsintézmeényével, a MEHIB Zrt.-vel kozos konstrukciokban nyujtja.

Belfoldi kockazatu hitelek: A magyar vallalkozasok exportteljesitményének noveléséhez sziikséges
forgoeszkoz- és beruhazasi hitelek mellett az Eximbank a gazdasagpolitika altal meghatarozott
célokra exporthoz kozvetlendl nem kapcsolodd Ugyletek esetében is nyudjt a belfoldi
vallalkozasoknak fix kamatozasu, kedvezé feltételrendszer( hiteleket kozvetlenll és pénzigyi
intézményi partnerei refinanszirozasaval is.

Mivel az Eximbank hiteleihez a koltségvetés kamatkiegyenlitést biztosit, ezért a hitelfelvevd tgyfelek
finanszirozasi koltségei hosszabb tavon is kiszamithatdak maradnak.

c)

d)

e)

A hagyomanyos — bankhitellel torténd — finanszirozasi megoldasok mellett 2023-t6l az Eximbank
kotvények vasarlasa formajaban is hozzajarul a versenyképes magyar vallalkozasok novekedési
forrasainak biztositasahoz.

Garanciavallalasok: Az Eximbank magyar exportérok kuilfoldre iranyuld értékesitéséhez
kereskedelmi és hitelgaranciakat, exportérok, beszallitok és leendd exportérok belfoldi
hitelfelvételéhez hitelgaranciat vallal, melyhez a Magyar Allam 100%-0s viszontgaranciat nyuijt.
T6kebefektetések: Az Eximbank szamos hazai és nemzetkozi tékealapban vesz részt, melyek a
magyar exportérok nemzetkozi piacokra jutasat és a belfoldi vallalkozasok novekedését
tamogatjak a vallalkozasokban torténd tulajdonszerzéssel.

A Kormany ,Uj gazdasdagpolitikai Akciotervrél” szolo hatérozata keretében hirdette meg a 2025
januarjaban induld Demjan Sandor Programot, amelynek részét képezi az Eximbank exportosztonzé
hitelprogramjainak Ujrainditasa és a hazai vallalkozasok kilpiaci megjelenésének tamogatasa is.

Az Eximbank 2025-ben tovabb folytatta egytttmUikodéseit a European Investment Bank-kel, valamint
a MIGA-val (Multilateral Investment Guarantee Agency) z6ld célokat szolgalé fenntarthatosagi
hitelkonstrukciok vonatkozasaban. Az el6zé évben fellilvizsgalt, és a vonatkozé nemzetkozi és hazai
jogszabalyoknak és iranyelveknek torténé megfelelést tanusitd Second Party Opinionnal is
hitelesitett Zold Finanszirozasi Keretrendszer alapjan 2025-ben 37 lgyletben 6sszesen 47,5 Mrd
forint sszegben nyujtott az Eximbank forrast fenntarthatdsagi célokat és egyuttal a vallalatok
hatékonysagat szolgald fejlesztésekhez. A hitelek donté tobbsége megujuld energia beruhazasokat
finansziroz.
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111.2. UZLETI ALLOMANYOK ALAKULASA 2025-BEN

A Bank hiteleinek és vallalati kotvényeinek brutté allomanya 2025. december 31-én 3 330 Mrd
forintot tett ki, amely a 2024. év végi allomanynal 170 Mrd forinttal magasabb. A 2025. év végére
tervezett allomanyi terv 99,8%-ban teljesult.

A Bank t6kedgi finanszirozasi konstrukcidi tizennyolc t6kealapba torténd befektetést olelnek fel, a
befektetett 0sszegek érteke 2025. december 31-én elérte a 272,6 Mrd forintot, amely 86,3 Mrd
forinttal (46,3%-kal) magasabb, mint a 2024. év végi érték.

A garancidk 2025. év végi dllomanya 12 Mrd forint, amely 2,9 Mrd forint csokkenést mutat a 2024
vegi értékhez képest.

Allomanyok alakuldsa - Eximbank (2023-2025)
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A hitel- és kotvényportfolié bruttd tékeallomanyanak forintban kifejezett, 2025 soran bekovetkezett
170 milliard forintos novekedését harom kotvényvasarlas mellett, harom nagy 6sszegu kdzvetlen
Ugylet (kormanydontés alapjan nyujtott hitel) folydsitasa indukalta.

2025. évben az dllomanyvaltozas (+169,8 Mrd forint) az alabbi tételekbdl tevédott Ossze:
e hitelfolydsitasok volumene: 1 122,6 Mrd forint,
o torlesztések volumene: 769,4 Mrd forint,
e devizaarfolyam-valtozasok allomanyi hatasa: -183,4 Mrd forint.

Az dllomanyvaltozas 2024 végéhez képest a kdzvetlen finanszirozasnal (kotvényekkel egyltt) 357,7
Mrd forintot, a refinanszirozasi hiteleknél -187,4 Mrd forintot tett ki. A Demjan Sandor Hitelprogram
keretében 2025-ben 334,7 Mrd forint hitel (59,9 Mrd forint lizing, 74,7 Mrd forint beruhazasi és 210,
Mrd forint forgoeszkoz) folydsitasa tortént meg. A refinanszirozasi hitelek jelentés
allomanycsokkenését a Baross Gabor Hitelprogram keretében folydsitott hitelek lejaratai okoztak
(432 Mrd forint). Forgéeszkoz-hitel 349,7 Mrd forint, beruhdzasi hitel 62,1 Mrd forint, lizing 20,2 Mrd
forint értékben kertilt torlesztésre 2025-ben. Az dllomany csokkenéséhez az arfolyamvaltozas
hatasa is hozzajarult.
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Eves folydsitasok - Eximbank (2023-2025)
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A folyositott hitelek, az uj kotvényfinanszirozasok és a garancianyujtasok vallalatmeéret szerinti
megoszlasa az alabbi modon alakult:

2025. év* 2024. év
Erték szerint Darabszdm Erték szerint Darabszém
szerint szerint
Mikrovallalkozas 1% 4% 1% 3%
Kisvallalkozas 5% 20% 10% 21%
Kozepes vallalkozas 14% 30% 15% 43%
Nagyvallalkozas 22% 34% 30% 27%
Egyéb 58% 12% 44% 6%

* Azon mikrovallalatok kertiltek &tsorolésra Egyéb kategéridba, amelyek a kdvetkez§ TEAOR kéd szerinti tevékenységek egyikét végzik : Befektetési alapok,
Egyéb természettudomanyi/muszaki kutatds-fejlesztés, Epiiletépitési projekt szervezése, Ingatlankezelés, Ingatlaniigyndki tevékenység, Raktdrozas, tarolas,
Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele, Sajat tulajdonu és bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése, Szallodai szolgdltatas, Villamosenergia-termelés

2025 végén az EXIM lgyfélszama 2 977, ebbdl a KKV-k aranya 86,8%*

2025.12.31. 2024.12.31.
Eximbank + MEHIB tgyfélszam 2977 3329
ebbdél KKV lgyfélszam 2 584 2700

* a kozos lgyfelek dupldzodasanak kiszdrése utan
T6kedgi befektetések

Az Eximbank tékeagi finanszirozasi konstrukcioja 2025. december 31-én tizennyolc tékealapba
torténd befektetést olelt fel, 0sszesen 272,6 Mrd forint befektetett 6sszeggel és 188 Mrd forint nettd
eszkozértéken. A befektetett 0sszeg 46,3%-0s ndvekedést, a nettd eszkozérték 45,1%-0s novekedést
mutat a 2024. év végi adatokhoz képest. 2025 végére a befektetési alapokban levé portfolio valds
értéke 84,6 Mrd forinttal, azaz 31%-kal maradt el a folydsitott 0sszegtdl.

111.3. UZLETI TEVEKENYSEGET BEFOLYASOLO KOLTSEGVETESI KERETEK
Az Eximbank célja nem profitmaximalizalas, hanem az, hogy teljesitve az EXIM kozéptavu lzleti

stratégidjaban megfogalmazott elvarasokat, gazdasagpolitikai sztonzé eszkozként mikodjon az
exporttevékenységgel kozvetlenll vagy kozvetetten — beszallitoként — foglalkozd magyar
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vallalkozasok érdekében. E cél mogeé a kozponti koltségvetés eréforrasokat allit, biztositva a Bank
hosszutavon fenntarthatd mikodését.

A koltségvetés a Bank tevékenységeit — amennyiben szikséges - tékejuttatassal tamasztja alg,
valamint koltségvetési keretszamoknak megfeleléen a Bank miikodését egyéb mddon tamogatja.
Ezen eréforrasok rendelkezésre allasa rovidtavon a Koltségvetési torvény altal garantalt, mig
kozéptavon a stratégia elfogadasaval vallalt az Alapito kotelezettséget a Bank mikodése kereteinek
biztositasaért. 2025-ben nem tortént tékeemelés.

Az Eximbankra vonatkozo koltségvetési keretek:

- A kamatkiegyenlités keretszama 2025-ben 110 Mrd forint, kihasznaltsaga 94%-os volt, mig 2024-
ben a (kormanyhatérozattal megemelt) keret 122 Mrd forint volt, 97%-os kihasznaltsaggal.

- Akotott segélyhitelezés kerete 2025-ben 11 Mrd forint, melynek kihasznaltsaga 62% lett, a 2024.
évre megallapitott keret 8,8 Mrd forint, a kihasznaltsag pedig 57% volt.

- Aforrasoldali dllami készfizet6 kezesség keretszama 2024-hez hasonldan 2025-ben is 4 300 Mrd
forint, 2025. december 31-én a keret kihasznaltsaga 80% volt (2024-ben 76%).

- Az Eximbank altal az allam készfizetd kezessége mellett vallalhatd garanciak allomanyanak
keretszama 200 Mrd forint maradt 2025-ben is, a 2025 végi kihasznaltsag 6%-ot mutatott.

- A kormanyhatarozat alapjan nyujtott hitelek allomanya a 2025-ben megemelt keretszam alapjan
legfeljebb 2 200 Mrd forint, melynek a kihasznaltsaga 2025 végén 65%. (2024-ben az 1 800 Mrd
forintos keret kihasznaltsaga 59% volt)

- Garancia bevaltasara 2025-ben nem kertlt sor (keret: 500 M forint).

- A Bank 2025-ben nem szamolt el behajtasi jutalékot (MEHIB-bel kozos, felll nyitott keret: 35 M
forint)

V. Az Eximbank eszkoz-forras gazdalkodasa
IV.1. FORRASBEVONAS

A 2025-ben jelentkezd nagy egyedi hitelek forrasoldali fedezetének biztositasa, valamint a lejaro
felvett hitelek és kotvények potlasa érdekében az Eximbank 0sszességében tovabb novelte
forrasbevonasi tevékenységét.

Az Eximbank 2025-ben tovabbra is jelentds szerepet t0ltott be a hazai kotvénypiacon. 2025 soran
0sszesen 717 Mrd forint értékben kerult EXIM kotvény kibocsatasra, mintegy 72%-kal meghaladva a
2024-es év kibocsatas volumenét. Az éves 0sszkibocsatas jelentds része éven bellli lejaraty, éven
tuli lejarattal 61,5 Mrd forint értékd hazai kotvény kerdlt kibocsatasra.

Az Eximbank 2025-ben egy korabbi nemzetkozi kotvényére rabocsatast hajtott végre 100 M eurd
értékben.

A nagyobb 6sszeqU felvett hitel lejaratok, valamint a hitelbdvilés forrasoldali biztositasa érdekében a
Bank Ujabb bilateralis hosszu lejaratu hitelek felvételével is kiegészitette forrasbevonasi
tevékenységét. A 2025-ben hitel formajaban tortént Uj forrasbevonasok mintegy 620 M eurdt,
valamint 65 Mrd forintot tettek ki. Az év soran forintban bevont hitelek 100%-a éven tuli lejaratu, mig
az eurdban éven tuli lejarattal mintegy 340 M eurd hitel kertlt bevonasra.
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2025-ben a hiteldllomany finanszirozasa érdekében a Treasury szamos banki partnerrel kezdett
targyalasokat, melyek eredményeképpen jelentésen megnétt a rendelkezésre allé rulirozo
hitelkeretek szama, ami a forrasbevonas rugalmassagat tovabb erdsitette.

A Bank ezen felll a folyamatosan novekvé forrasigényét a likviditasi helyzetnek megfeleléen, rovid
futamidejl bankkozi hitelfelvétellel, valamit swap-tgyletek megkotésével fedezte.

Az Eximbank 2025. év végeén a jegybanknal a kotelezd tartalék 6sszegét tartotta.

A 2025. évi forrasgazdalkodast tovabbra is a magas finanszirozasi biztonsag megtartasa, valamint a
forraskoltségek optimalizalasa jellemezte.

Az Eximbank S&P, illetve Fitch Ratings hitelminésitési tigynokségeknél fennallo, a Magyar Allammal
azonos hitelminésitése (BBB) 2025-ben nem valtozott, ugyanakkor a hitelminésitéshez kapcsolddo
kilatast mindkét hitelmindsité ‘stabilrol’ 'negativ'-ra valtoztatta.

IV.2. ESZKOZ- ES FORRASSTRUKTURA, LEJARATI SZERKEZET

Az Eximbank 2025. majus 7-i hatallyal - az MNB javaslata alapjan — valtoztatott a likviditasi tartalék
minimum szintjének szamitasi metodikajan.

Az Eximbank mérlegféosszege és mérlegen kivuli figgd kotelezettségei alapjan megallapitott
likviditasi tartalék 5%-os el8irt dsszegét 2025 januar 1. és majus 6. kozotti idészakban jelentésen
tulteljesitette, a mutato havi értéke 9,5% és 18,4% kdzott mozgott.

2025. majus 7-t8l az Uj bevezetett metodika szerint az Eximbank likviditasi tartalékanak napi
allomanya egyik napon sem csokkenhetett a 30 napos likviditasi stressztesztben meghatarozott
0sszeg ala. Ezzel a modszerrel szamolt likviditasi tartalék mértéke 2025. majus 7. és 2025.
december 31. kozotti id6szakban egyik napon sem sértette az elvart szintet, jelentds mértékd
tulteljesités valosult meg.

A Bank a likviditasi mutato eldirt szintjének fenntartasat nagyhitel-fedezet bevonasaval, valamint
Ujabb allampapirok vasarlasaval tovabbra is fenn tudta tartani. Az MNB-nél évé fedezet 6sszértéke
elérte a 168 Mrd forintot. A likviditasi tartalék részét képezik a két munkanappal lehivhaté szabad
hitelkeretek is.

A devizapiaci tevékenység tovabbra is kizarolag a Bank mikodésével jaro nyitott poziciok lezarasara
korlatozodott.

2025. december végén a forrasok allomanyanak osszetétele - az el6z8 év végéhez képest minimalis
elmozdulassal - a kovetkez6képpen alakult.
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Az Eximbank forrasallomanyanak szerkezete 2025
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Az Eximbank 2025. december 31-én bankkozi piacrol bevont forrassal nem rendelkezett. A MEHIB,
valamint befektetési alapok altal elhelyezett betétek allomanya év végén mintegy 52 Mrd forintnak
megfeleld Osszeget tett ki.

A Bank forrasainak jelentds része kiegyensulyozott a fébb forrasbevondsi csatornak kozott, a hazai
jog alapjan kibocsatott kotvényekbdl 1 155 Mrd forint névérték( forras szarmazik, a Bank a
nemzetkozi pénzpiacokrol tovabbi 1 600 M eurd és 1 250 M dollar névértékd kotvényallomannyal
rendelkezik. A Bank nemzetkdzi pénziigyi intézményektdl 303 Mrd forint 6sszegben rendelkezett
devizaforrassal. Bilateralis hitel terén 2025 végén 848 Mrd forintnak megfeleld felvett hitelallomanyt
tartott, melybdl 120 M eurd konzorcidlis hitel. A Magyar Nemzeti Banktél bevont forrasok
osszallomanya 14,8 Mrd forintra csokkent.

A Bank eszkozfedezettsége (lejarati 6sszhang) és ezzel egydtt a likviditasi mutatok is
kiegyensulyozott képet mutatnak, a Bank stabil likviditasi helyzete 2025. évben is fennallt.

V. Az Eximbank mérlege €s eredmeénykimutatdsa

V.1. AZ EXIMBANK VAGYONI, PENZUGY!I HELYZETENEK ALAKULASA 2025-BEN

Az Eximbank mérlegfé0sszege 3 995 Mrd forint 2025. december 31-én, amely 27,7 Mrd forint (0,7%-
0s) novekedést mutat a 2024 végi értékhez képest. Az eszkozszerkezetben megfigyelhetd, hogy a
likvid eszk6zok allomanya csokkent, mig az dgyfélhitelek, a kotvényfinanszirozasok és a tékeagi
befektetések allomanya emelkedett. Mindezek mellett a devizaarfolyamok valtozasa mérsékléen
hatott a forintban kifejezett allomanyi adatokra.

A vagyoni, pénzugyi helyzetben bekovetkezett valtozasok a mérleg strukturajat kovetve kerulnek
bemutatasra.

Eszkozok (millié forintban) 2025.12.31 | 2024.12.31 | Véltozas Index
Pénzeszkozok, pénzeszkdz egyenértékesek 229091 361928 | -132837 63,30%
Amortizalt bekerllési értéken értékelt értékpapirok 418 348 347 169 71180 120,50%
Hitelintezetekkel és biztositd tarsasagokkal szembeni 1313156 | 14871 048] -167 892 88.66%
kovetelések
Egyéb ugyfelekkel szembeni kovetelések 1794743 1611783| 182960 111,4%
qurma;ekps ugyletek - E,re_drrje,nnyel szemben valds 16 782 553 16224 | 300051%
értéken értékelt kereskedési célu
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Befektetésekkel kapcsolatos derivativak -

. - o 24009 0 24009 -
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt
Fedezeti célu szarmazékos Ugyletek 279 27669 | -27390 1,01%
Eredmen/nyel szemben valos értéken értekelt 34990 36 578 358 93.55%
befektetések
Részesedés leanyvallalatban 15 15 0 100,00%
Toékemodszerrel elszamolt befektetések 154 432 93 044 61 388 165,98%
Immaterialis javak 2771 2 437 335 113,74%
Ingatlanok, gépek, berendezések 4 542 2155 2387 210,79%
Adokovetelések 844 1285 -441 65,70%
Egyéb eszkozok 1866 1770 96| 10540%
Eszk6z06k 6sszesen 3995098 | 3967438 27660| 100,70%

A pénzeszkozokon belll a jegybankkal szembeni szamlakovetelések 51,7 Mrd forintot tettek ki 2025.
december végén. Emellett az Eximbank 2025. december 31-én 160 Mrd forint szamlaallomannyal
rendelkezett a Magyar Allamkincstarnal.

Az amortizalt bekerilési értéken értékelt értékpapirok allomanya 2025. december 31-én 418,3 Mrd
forint, melybdl az allampapirok allomanya 2025 végén 165 Mrd forintot tett ki, amely a lejaratok
miatt 95 Mrd forinttal alacsonyabb, mint a 2024. december 31-i érték. Az értékpapirok allomanyat a
2025-ben vasarolt vallalati kotvények allomanya emelte, a vallalati kotvények konyv szerinti értéke
2025 végén 253 Mrd forint (2024 végén 87 Mrd forint).

Az 0sszes eszkoz 77%-at a hitelintézetekkel és egyéb Ugyfelekkel szembeni kovetelések teszik ki
2025. december végeén, a nett¢ allomany a 2024 végi 3 093 Mrd forintrol 2025 végére 3 108 Mrd
forintra emelkedett (+15 Mrd forint). A hiteldllomany alakulasat jelentésen befolyasoltak a Baross
Gabor Hitelprogram keretében nyujtott refinanszirozasi hitelek lejaratai, a Demjan Sandor
Hitelprogram refinanszirozasi hitel-folydsitasai, valamint a devizaarfolyam valtozasai. A
refinanszirozasi hitelek allomanya 6sszességeben mérséklddott, a belfoldi hitelintézeteknek és
lizingcégeknek nyujtott refinanszirozasi hitelek brutto tékeallomanya 2025. december végén 1
255 Mrd forint (-187 Mrd forint 2024 végéhez képest), a kozvetlen hitelek bruttd tékeallomanya 1 814
Mrd forint (+181 Mrd forint 2024 végéhez képest).

A kockazati t6kealapokban és a befektetési alapokban valo részesedések netté allomanya 188 Mrd
forint 2025. december 31-én, ezek a befektetések az Eximbank tékeagi finanszirozasi konstrukcioi
(kollektiv befektetési formak), amelyek jelenleg tobb bel- és kiilfoldi tékealapba torténd befektetést
Olelnek fel. A forintban kifejezett allomany 2024 végeéhez képest 58,45 Mrd forinttal emelkedett az Uj
befektetések hatasara. Az alapokban valo részesedéseket az Eximbank az IFRS mérlegben részben
az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzugyi eszkdz kategoriaban, részben a tarsult
vallalkozasokba tortént befektetés kategoriaban szerepelteti. A tékealap-befektetésekhez
kapcsolddo tékekiegyenlités varhato elszamolasi hatasat az Eximbank az IFRS szempontok
figyelembevételevel derivativaként mutatja ki és értékeli.

A szarmaztatott Ugyletek eszkozoldali mérlegértéke 41,1 Mrd forint a 2025. december végi
kiértékelés alapjan, 12,8 Mrd forinttal magasabb a 2024. év végi értéknél. A novekedés a
befektetésekkel kapcsolatos derivativak értékébdl ered, amely a tékealapok kiértékeléséhez
kapcsolodo tékekiegyenlités hatasat képezi le.

Forrasok (millié forintban) 2025.12.31 | 2024.12.31 | Valtozas Index
H_|_teI|ntezet§kkel és biztosito tarsasagokkal szembeni 1219136| 1300715 -90579| 9308%
kotelezettségek
Egyéb ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 3192 3819 -626 83,60%
$za}rmaz{ekps dgyletek - E,re_dnje,nnyel szemben valds 1109 2373 1264 46,72%
értéken értékelt kereskedési célu
Befektetesekkel kapcsolatos derivativak - 2747 0 2747 i
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt
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Szarmazékos Ugyletek — Eredménnyel szemben

NP 2 . . . 36178 39768 -3 590 90,97%
valos értéken értékelt fedezeti elszamolasok
Kibocsatott értékpapirok 2220882 | 2142543 78339 | 103,66%
Céltartalékok 4728 1204 3524 | 392,74%
Adodkotelezettségek 2261 942 1319| 240,01%
Egyéb kotelezettségek 8282 5785 2497 | 143,16%
Sajat téke 496 588 467 289 35298| 107,65%
Kotelezettségek és sajat téke 6sszesen 3995098 | 3967438 27 660 | 100,70%

A forrasoldalon a kotvénykibocsatasboél szarmazo forrasok allomanya mutat jelentésebb
emelkedést 2025-ben, a kilfoldi és hazai bankoktol felvett hitelek allomanya mérseéklédott.

A hitelintézetekkel és biztositétarsasagokkal szembeni kotelezettségek allomanya 1219 Mrd forint
2025. december végén, amely 91 Mrd forinttal alacsonyabb, mint a 2024. év végi érték. A
hitelintézetektél szarmazo forrasok tartalmazzak a felvett hitelek allomanyat, valamint a bankoktl
szarmazo rovid lejaratu forrasokat és a MEHIB altal az Eximbanknal elhelyezett betéteket is. A
csokkenés oka elsésorban a felvett hitelek dllomanyanak a csokkenése (-85,6 Mrd forint).

Az egyéb lgyfelekkel szembeni kdtelezettség allomanya 3,2 Mrd forint, amely a pénzpiaci alapoktol
szarmazo rovid lejaratu forrasokat tartalmazza. A betétallomany 2025. december végén 626 M
forinttal alacsonyabb, mint a 2024 végi érték.

A szarmazékos Ugyletek forrasoldali értéke 2025 végén 40 Mrd forint, amelynek donté része a
fedezeti elszamolasokkal kapcsolatos derivativak kiértékelésébdl szarmazik.

A kibocsatott értékpapirok allomanya a 2024 végi 2 143 Mrd forintrél 2025. december végére tovabb
emelkedett 2 221 Mrd forintra a rendszeres hazai forintkotvény-aukcidk és egy korabban kibocsatott
nemzetkozi kdtvényre torténd 2025. évi 100 M eurd rabocsatas kdvetkeztében.

A céltartalék allomany 2025. december 31-én 4,7 Mrd forint, amely a 2024 vegi értéknel 3,5 Mrd
forinttal magasabb a DOB perrel kapcsolatban megképzett jovében varhato raforditas, illetve egy
korabban kapott karfizetés kapcsan felmerllt esetleges visszafizetési kotelezettség miatt.

A sajat téke értéke 496,6 Mrd forint 2025. december végén, amely 35,3 Mrd forinttal magasabb a
2024. végi értéknél a teljes targyévi atfogd jovedelemben jelentkezé nyereség, valamint a
tékekiegyenlités kezdeti hatasanak az eredménytartalékban torténd elszamolasa kovetkeztében.

V.2. AZ EXIMBANK JOVEDELMI HELYZETENEK ALAKULASA 2025-BEN
Az Eximbank 2025. évi addzas utani eredménye 28 160 M forint, az addzas elbtti eredmény 33

075 M forint. A 2024. évi eredményhez viszonyitott emelkedés a kereskedési és befektetési
eredmény kedvezd alakulasaval magyarazhato.

Eredmény (millié forintban) 2025.év | 2024.év | Valtozas Index

Netto kamateredmény 42778 55058 -12 280 77,7%
Netto jutalékeredmény 482 364 117 132,2%
Amortizalt bekerurleg grteklen ertgkelt penzigyi 20 266 087 i
eszkozok kivezetésébdl szarmazo eredmény
Pénzugyi eszkdzok vagy kotelezettségek

SO . . 0 0 0 -
modositasabol szarmazo eredmény
Pénzligyi instrumentumok értékvesztes miatti 457 7868 3347 575%
vesztesége és céltartalék (képzése)/visszairdsa
Nem pénzigyi eszkozok értékvesztés miatti

. o : o 2 -26 28 -

(vesztesége)/veszteségének visszairdsa
Keresk/ede& és befektetési tevékenységek 38 866 6367 32 500 610.5%
eredménye
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Egyéb miikodési bevételek 318 876 -558 36,3%
Egyéb mikodési raforditasok -14 973 -8 394 -6 579 178,4%
Személyi jellegU raforditasok -7 327 -6 301 -1 025 116,3%
Ertékcsokkenés -1120 -1213 92 92,4%
Tékemodszerrel elszamolt befektetesek 21450 21250 200|  1009%
nyereségébdl/(veszteségébdl) vald részesedés

Addzas eldtti eredmény 33075 17 347 15728 190,7%
Nyereségadd -4 915 -2 927 -1 988 167,9%
Targyévi eredmény 28 160 14 420 13 740 195,3%
Targy idészaki egyéb atfogd jovedelem (nettd) -4112 3 596 -7 709 -114,3%
Targy idészaki teljes atfogd jovedelem 24048 18016 6 031 133,5%

Az Uzleti bevételek dontd részét a kamateredmény jelenti. A kamateredmeény 2025. évi 6sszege 42,8
Mrd forint, amely tartalmazza az tgyfelektdl szarmazo kamatbevétel mellett a kamatkiegyenlités
keretén belll kapott bevételeket is. A 2025. évi kamateredmény a 2024. évi kamateredményhez
viszonyitva 22,3%-kal mérséklédott, amelyhez jelentés mértékben hozzajarult az, hogy 2025-ben a
rovid devizaswapok magasabb atlagos allomanyanak eredményhatasa a kamateredmeényt
mérsékelte, a kereskedési és befektetési eredményt pedig emelte.

A jutalékeredmény osszege 0,5 Mrd forint, a 2024. évinél 117 M forinttal magasabb. A dijbevételeken
belul a rendelkezésre tartasi dijak és a garanciadijak a meghatarozok, a jutalékraforditasok esetében
pedig a forrasbevonashoz kapcsolddo raforditasok a jelentdsebbek.

A pénzugyi instrumentumok értékvesztés- és céltartalék-elszamoldsainak 2025. évi eredményhatésa
-4,5 Mrd forint. Az értékvesztés- és céltartalék-valtozasok éves negativ eredményhatasa 3,3 Mrd
forinttal kedvezébb a 2024. évi szintnél.

A kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye 38,9 Mrd forint, amely 32,5 Mrd forinttal
magasabb, mint 2024-ben. A kategoria magaban foglalja a kereskedési céllal tartott pénzugyi
eszkozokbdl és kotelezettségekbdl szarmazd nettd eredményt (az éven bellli devizaswapok valos
érték valtozasa), az eredménnyel szemben valds értéken értékelt befektetések nettd eredményét
(kdlfoldi tékealapok), a tékekiegyenlités eredményhatasat, valamint az arfolyam-kilonbozeti
eredményt. A kereskedési és befektetési tevékenységek eredményének novekedésében az
tukrozédik, hogy 2025-ben a deviza swap-ugyletek piaci kiértékelései magas bevételi szintet
eredményeztek.

A t6kemddszerrel értékelt befektetéseken (hazai tékealapok) elszamolt netté eredmény -21,45 Mrd
forint 2025-ben (ezenkivil az egyéb atfogd jovedelemben jelentkezd hatas: -2,3 Mrd forint), amely
dontéen két nagyobb tékealap befektetéseinek negativ értékeléseibdl szarmazik.

A forrasszerzéshez kapcsolddd, hosszu lejaratl devizaswapok (CCIRS-ek) 2025 végi valds
kiértékelésén jelentkezd eredmény -1,8 Mrd forint, a 2024. év végi eredménynél 1,6 Mrd forinttal
alacsonyabb, amit a Bank fedezeti elszamolast alkalmazva az egyéb atfogd jovedelemben szamolt
el. Szintén itt jelenik meg a hazai tékealapok OCl-ba atsorolt arfolyamhatasa is, melynek 2025. évi
eredményhatasa -2,3 Mrd forint (2024-ben 3,8 Mrd forint volt).

V.3. KOLTSEGGAZDALKODAS

A Bank és a Biztositd szoros szervezeti egyuttmuikodéseébdl és integralt szervezetébdl eredd,
intézmeények kozott kialakitott koltségelszamolasi rendszere alapjan a Bank és Biztosito koltségei
megosztasra kertltek.

Az Eximbank m(ikddési koltségei és raforditasai 23,4 Mrd forintot tettek ki 2025-ben, mely 6sszeg a
2024. évi koltségeknél 7,5 Mrd forinttal (47,2%-kal) magasabb. A mikodési raforditasok
tartalmazzak a bankado és az extraprofit-ado dsszegét is.
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Az egyéb mukodési raforditasok (anyagjellegli koltségek és egyes addk) 2025. évi 0sszege 78,4%-
kal, 6 579 M forinttal magasabb a 2024. évi koltségeknél.

A személyi jellegl koltségek 1 025 M forinttal teljeslltek magasabb szinten, mint egy évvel
korabban, ez 16,3%-0s emelkedést jelent.

Az értékcsokkenések éves Osszege 2025-ben a 2024. évi szintnél 7,6%-kal, 92 M forinttal
alacsonyabban alakult.

Az egyéb mUkodési raforditasok (anyagjellegl koltségek és egyes adok) 2025. évi 6sszegét az alabbi
tényez6k magyarazzak elsésorban:

A pénzligyi szervezetek kiilonadoja (bankado) 2 379 M forinttal emelkedett 2025-ben.

Az elszamolt extraprofit-add 6sszege 660,6 M forinttal nétt az el6z6 évhez képest.

A le nem zart peres Ugyre képzett céltartalék 1 971 M forinttal emelte a 2025. évi koltségeket.

A varhato kotelezettségekre 2025-ben 1275 M forint céltartalék képzés tortént egy korabban
kapott karfizetés kapcsan felmerdlt esetleges visszafizetési kotelezettség miatt.

A véglegesen atadott pénzeszkozok 2025. évi értéke 357 M forinttal magasabb a 2024. évi
0sszegnél.

A felugyeleti dijak elszamolt 6sszege 251,5 M forinttal alacsonyabban teljesult, mint 2024-ben a
tékekovetelmény alacsonyabb szintje miatt.

Az informatikai szakértéi dijak 0sszege a kiszervezett informatikai-beszerzési tevékenységgel
kapcsolatban 384 M forinttal csokkent (2024-ben az elézetes felméréssel kapcsolatban meriltek
fel szakért6i koltségek).

A t6kealapokkal kapcsolatos adminisztracios tevékenységet ellatd EXIM Invest altal kiszamlazott
koltség 147 M forinttal emelkedett.

Az IT rendszerek koltségei és a licensz dijak 0sszességében 286 M forinttal teljesultek
magasabban, mint a 2024-ben ilyen cimen elszamolt kdltségek.

A konyvvizsgaldi dijak, a jogi szakértSi dijak, valamint a kozbeszerzési szakértéi dijak
0sszességében 58 M forinttal maradtak el a 2024. évi dijaktol.

Az egyéb szakértdi koltségek (tobbek kozott: Uzleti terllet, kockazatkezelés, humanpolitika) 135 M
forinttal néttek az el6zd évhez képest.

A személyi jellegU raforditasok 2025-ben 6sszességében 16,3%-kal (1 025 M forinttal) teljestltek
magasabban, mint egy évvel korabban.

A bérként kifizetett 0sszegek 14,6%-kal, 727 M forinttal emelkedtek, az évkozi béremelésnek,
valamint a magasabb atlagos létszamnak megfeleléen.

Az egyéb bérjellegl koltségek 136 M forinttal magasabbak az el6zd évhez képest elsésorban az
egészséglgyi biztositas 90 M forinttal magasabb 0sszegének, valamint a természetbeni
juttatasok és reprezentacios vendéglatas magasabb 0sszegének kovetkeztében.

A jarulékok 114 M forinttal magasabban teljesiltek, mint 2024-ben, a magasabb béreknek
megfelelen.

Az értékcsokkenések 0sszege a 2024. évi értéknél 7,6%-kal alacsonyabb 2025-ben (-92 M forint).
Csokkent az értékcsokkenés az értékcsokkenésként elszamolt (lizingként elszamolt
ingatlanbérleményekhez kapcsolddod) éplilet bérleti dijak esetében a képviseletek felszamolasa és a
bérleti szerz6dések megszlinése, valamint a székhaz bérleti szerzédésének a 2024. évihez képest
kedvezdbb alakulasa miatt.

MUikodési koltségek alakulasa (M forint)

Miikodési koltségek 2025 2024 Véltozas Index
Egyéb miikodési raforditasok 14973 8 394 6 579 178,4%
Személyi jellegl raforditasok 7327 6 301 1025 116,3%
Ertékcsokkenés 1120 1213 -92 92,4%
Osszesen 23420 15908 7 513 147,.2%
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V.4. BERUHAZASOK

2025. évben a beszerzések és beruhazasok koltségtakarékosan, a folyamatos és megfelel
szinvonalu mikodés fenntartasa mellett valosultak meg. A Bank 2025. évi beszerzéseinek értéke 1
090 M forint, melybdl immaterialis javak (szoftverek) beszerzése és fejlesztése 886 M forintot,
ingatlan-gép-berendezés beszerzése 204 M forintot tett ki. A 2025. év soran aktivalt immaterialis
javak értéke 1 158 M forint (szamlavezetd rendszer, Uzleti tevékenységet, kockazatkezelést
tamogatd, szamviteli rendszerek fejlesztése, Uizleti tervezé rendszer, dokumentumkezelé rendszer).
A 2025 végén a fejlesztés alatt allo immaterialis javak értéke 106 M forint, ami 277 M forinttal
alacsonyabb a 2024. év végi értéknél (383 M forint).

A Bank a bérelt irodahelyiségekre vonatkozoan — melyek az IFRS 16 standard alapjan lizing
ugyletnek mindsulnek — hasznalati jog eszkozoket és lizing kotelezettségeket jelenit meg, melyekkel
kapcsolatban 2025-ben 2 772 M forint eszkdzhasznalati jog kertilt aktivalasra.

VI, Portfolio-mindség, kockdazatkezelesi politika
VI.1. APORTFOLIO KOCKAZATI SZEMPONTU OSSZETETELENEK ALAKULASA

Az Eximbank mUkodesébdl adddo specidlis kockazat, hogy a gazdasagpolitikai célkitlizések
megvaldsitasa érdekében a szakmai kereteken belll a piaci intézményeknél magasabb
kockazatvallalasi hajlanddsaggal rendelkezik. Az Eximbank anticiklikus hitelezési aktivitasanak
kovetkeztében a nemteljesitési mutatok a bankrendszeri trendektdl eltérhetnek: mig a piaci hitelbéség
idején a piaci intézmények hitelportfoliojanak novekedésével a bankrendszeri NPL rata folyamatosan
csokkent, addig az Eximbank NPL rataja 2017-2019. kozott megemelkedett, amelyet azonban 2019
végeére sikerult kismértékben csillapitani. 2021-ben a Covid19-hez kotheté gazdasagi folyamatok é€s a
moratorium 2. Utemének lezaruldsa hatottak az NPL rata novekedésére, ami 2022-ben tovabb
folytatddott az orosz-ukran haborus konfliktus gazdasagi hatasainak kovetkeztében. A 2022 masodik
felétdl meger6sodott Uzleti aktivitas az NPL rataban csokkend trendet idézett el§, ami 2023. év végére
ugyan atfordult novekedésbe, azonban a 2024. év nagyosszegU hitelkihelyezései, illetve a nem teljesit
allomanyt érint6 kovetelés értékesitések mar ismét kedvezden hatottak a rata alakulasara. 2025-ben
0sszességeében kitartott a korabbi kedvezd tendencia hatasa, ami a nem teljesité allomanyba torténd
bearamlasokat jelentésen meghaladd, elsésorban allami fedezetekbdl torténd megtériléseknek,
kovetelés- engedményezéseknek, valamint egy tgylet gyogyulasanak kdszonhetd.

A jelenleg hatalyos, nemteljesité kitettségekre vonatkozd 39/2016. (X. 11.) MNB rendelet alapjan az
Eximbank nemteljesitd hitelkockazati kitettsége 2025 végén 135,17 Mrd forint volt, ami a teljes
hitelkockazati kitettségre vetitve (3 703,5 Mrd forint) 3,5%-0s NPL ratanak felelt meg.

Ami a mérlegen bellli hiteldllomanyra (3 230,3 Mrd forint) vetitett NPL allomany (119,9 Mrd forint)
alakulasat illeti, egy év leforgasa alatt az arany 4,2%-rol 3,6%-ra csokkent. Ennek oka részben az NPL
allomany csokkenésében, és a hitelallomany bdévilésében keresendd. Ezzel egyltt a mutato értéke
tovabbra is meghaladta a referenciaként szolgald 2025. harmadik negyedévre vonatkozoan
rendelkezésre all6 2,7%-0s bankrendszeri atlagot.

Az értékvesztések alakulasa alapjan az Eximbank legkockazatosabb részportfoliojanak a hazai
vallalatokkal szembeni kdzvetlen kitettségek tekinthetdk, ezért az ebben a szegmensben eléforduld
nem teljesitd allomanynak és azon belll a késedelmes teljesitéseknek kiemelt figyelmet szentel a
Bank. Ezen részportfolioban az Eximbank NPL rataja a 2024. végi 13%-rol 2025 végére 9,8%-ra
csokkent. A valtozas a fent leirtaknak koszonhetd, azaz a hazai vallalati hitelek allomanya jelentésen
bévilt, mig az NPL allomany csokkent.

A nem teljesitd Ugyletek értékvesztéssel valo fedezettsége az év eleji 32,6%-r6l 34,2%-ra nétt. A
MEHIB-bel fedezett szuverén kitettségek, valamint a koltségvetési garanciakkal és allami kezességgel
fedezett kitettségrészek nélkuli NPL allomany értékvesztéssel valé fedezettsége mindazonaltal 49,9%-
0s szintet ért el. Az értékvesztéseket az egyedi NPL dgyletek elégtelen fedezete miatti szavatolo
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tékeébdl tortént levondsokkal kiegészitve az NPL portfolid fedezettsége 59,2%, ami jelentésen
meghaladja az MNB altal elvart 40%-0s szintet.

VI.2. KOCKAZATKEZELESI POLITIKA

Az Eximbank Felligyel&bizottsaga és Igazgatdsaga altal elfogadott Kockazati Stratégia rendelkezik
az Uzleti Stratégiahoz igazodd kockéazatvallalasi alapelvekrél, a kockazatkezelési politikardl, a Bank
kockazati étvagyarol, a kockazati profiljardl, az elvart kockazati szerkezetrdl, valamint tartalmazza az
ICAAP keretrendszert is. A kockazatkezelési eszkozrendszer valamennyi eleme az Igazgatésag, az
Eszkoz-Forras Bizottsag, valamint a vezérigazgato altal elfogadott szabalyozas formajaban jut
érvényre a belsé védelmi vonalak szervezeten bellli felépitésétdl, a dontési hataskori szabalyokon at,
a konkrét kockazatkezelési eljarasokig, melyek az Eximbank szamara relevans kockazatok
mindegyikére kiterjednek.

1) Hitelezési kockazat

Az Eximbank kockazatkezelésének tovabbra is a preventiv kockazatkezelés és a kockazatvallalasok
monitoringja az elsédleges feladata, amely magaban foglalja a hiteldontések el6tti részletes
kockazati értékeléseket, valamint az orszag-, partner- és tgyfélmindsitési és limitrendszerek
mukaodtetését és tovabbfejlesztését. A Bank kilon mindsitési rendszert alkalmaz a szuverén, a
pénzugyi intézményi és a vallalkozoi tgyfélkorére. Fentiek mellett az Eximbank a kockazatok
mérséklését biztositéki rendszer alkalmazasaval hajtja végre.

Az Eximbank kockazatkezelési tevékenysége a kockazatvallalasok teljes folyamatat lefedi az elézetes
kockazatfelméréstdl a dontéselSkészitésen és a monitoringon keresztul az Ugyletek lezarasaig, illetve
utdlagos értékeléséig. Az Eximbank kockazatvallalasainak dontéseldkészitési folyamatat, a
kockazatok portfoli¢ szintd diverzifikacidjat kétszintl mindsitési és ehhez kapcsolodod limitrendszer
segiti. A kockazatvallalasi dontéseknél az egyszerUsitett dontési eljaras keretében folyositott
refinanszirozasi hitelprogramok kivételével minden esetben érvényesul a ,négyszem-elv’ és/vagy
bizottsagi dontéshozatal torténik.

Az Eximbank a t&kével vald hatékony gazdalkodas, a tOkeszikséglet meghatarozasa érdekében
t6keallokacios modellt mdkodtet. Ez az Eximbank tevékenysége soran a jelenben felmertlt
kockazatok altal megkovetelt t6ke felmérését és a rendelkezésre allo téke jovobeni kockazatok kozti
felosztasat jelenti. Az Eximbank Eszkoz-Forras Bizottsaga havonta figyelemmel kiséri a
t6kemegfelelés alakulasat és a tokelimitek betartasat. Az allokacios modellben minden kockazatra
meghatarozott a tényleges tékeszikséglet, valamint a szavatol6 t6ke szazalékaban meghatarozott
limit. A limitek kihasznaltsagat a Bank meghatarozott id6kozonként vizsgalat ala veti. Az egyes
jelentds kockazatokra érzékenységi vizsgalatra kerul sor a kockazatok felmérésérél szolo
szabalyzatok, illetve metodikak szerint.

2) Orszagkockdzat

Az orszagkockazatok folyamatos monitoringja biztositja az idében torténd alkalmazkodast a
kilpiaci kockazatok valtozasahoz, amely prevencios jellegl, de a mar felvallalt kockazatok esetében
a kell§ id6ben torténd karenyhités lépéseinek megtételét seqiti elé. Az orszaglimitek alakulasarol az
|gazgatdsag negyedévente kap tajékoztatast a szakmai beszamolo keretében.

3) Ugyfélmindsités

A belfoldi vallalkozasok kockazati értékelésére az intézmény szubjektiv elemzési alrendszerrel
kiegészitett, PD alapu értékelési rendszert alkalmaz. A modern szakmai elvarasoknak megfelel
modell mUkodtetését egy Ugyviteli eljarasokkal kibévitett informatikai alkalmazas, a MAR
(Mérlegelemzé és Adosmindésité Rendszer) tamogatja. A kiilfoldi vallalkozasok értékelésére scoring
rendszer szolgal. Az egyes vallalkozasok besorolasa 7 foku skalan torténik.

4) Penzugyi intézmeéenyek mindsitése s limit-meghatarozasa
A bankok és pénziigyi vallalkozasok mindgsitésére a Bank 7 foku skalat alkalmaz. A Kockazatkezelés
az Uzleti igények minél hatékonyabb kiszolgalasa érdekében gyorsmindsités alapjan elézetes
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indikaciot ad az uzleti teriletnek a varhatoan feldllithato limit mértékérdl, majd mélyelemzést
kovet&en kertlnek a banklimit javaslatok eléterjesztésre az Eximbank illetékes dontési foruma
részére.

5) A kamat-, deviza- és likviditasi kockazatok

Az Eximbank kereskedési konyvet nem vezet, részvénypiaci mlveletekben nem vallal részt,
forgalmazasi tevékenységet nem folytat, futures és opcids ugyleteket nem kot.

A kamat-, deviza- és likviditasi kockazatok kezelésének iranyelveit rendszeres felllvizsgalatok
keretében az Eszkoz-Forras Bizottsag alakitja ki. A nyitott pozicid kamat- és banki konyvi deviza
arfolyamkockazatanak fedezetére azonnali deviza adas-vételi Ugyleteket, valamint deviza swap
ugyleteket kot a Bank bel- és kulfoldi hitelintézetekkel. Opcios és hataridds Ugyleteket sem sajat
szamlara, sem az Ugyfelek megbizasabol nem végez az intézmény. A treasury tevékenység
kockazatainak korlatok kozé szoritdsardl a likviditasi kockazatra, a kamatkockazatra és a deviza
nyitott poziciokra kialakitott limitrendszerek gondoskodnak.

6) Mikodési kockdzatok

A f6konyvi adatokkal rekonszilidlt veszteségadatbazis alapjan 2025-ben 12,6 M forint brutto
mukodési veszteség keletkezett, tulnyomorészt targyi eszkozokben, gépjarmuivekben bekovetkezett
karokbol, perkoltségbdl és kisebb 0sszegl hatosagi birsagokbol fakaddan. A megtérllések levonasa
utan a netté mikodési veszteség a targyidészakban 2,0 M forint volt. A Bank 2025. végén két
jelentds potencialis mikodési veszteségesemeényt tart nyilvan.

A mUkodési kockazati onértékelés keretében értékelésre kerultek az inherens — kontrollok el6tti —
kockazatok, az alkalmazott kontrollok és a rezidualis — kontrollok figyelembevétele utan fennmarado
— kockazatok, 43 kockazati tényezd mentén. A Bank mUkodési kockazati profiljat 21 kulcskockazati
indikatorral (KRI-vel) fedte le. A magas sulyossagy, de alacsony bekdvetkezési valdszinliségl
fenyegetéseket a Bank mikodési kockazati szcenaridoelemzés keretében értékelte, amelynek
keretében 18 szcenaridt dolgozott ki. Az Uzletviteli kockazatok felmérésére a Bank termékleltar
dokumentumot készitett, a teljes banki portfolio 80%-at lefedd termékcsoportokra kiterjedéen. A
mukodési kockazati szempontu modellezési kockazatok felmérésére a Bank modell leltar
dokumentumot készitett. A mikodési kockazati t6kekovetelményt a Bank a sztenderd modszertan
alapjan hatarozza meg.

/) Fedezetek bevondsa

A Bank fedezetek bevonasaval kapcsolatos politikdjat a fedezetek értékelésérdl szolo szabalyzat
foglalja magaban a Bank Szamviteli Politikajaval, valamint a 40/2016. (X. 11.) szamu, az Ugyfél- és
partnermindsités, valamint a fedezetértékelés prudencialis kovetelményeirél sz6ld MNB rendelettel
0sszhangban. A szabalyzat elkulonitetten is szabalyozza a fedezetek és biztositékok értékelésének
CRR alapu rendjét.

A szabalyzat foglalkozik a Bank altal elfogadhato fedezetek korével és azok sorrendiségével, a
fedezetekkel szemben tdmasztott alapvetd kovetelményekkel, a Bank szamara elfogadhato
biztositékok altalanos értékelési szabalyaival, az egyes fedezet tipusokra vonatkozo részletes
értékelési, eljarasi és nyilvantartasi szabalyokkal, a Bank Ugyféltipusonkénti fedezeti elvarasaival, a
fedezetek nyilvantartasanak és ellenérzésének szabalyaival.

VI.3. AR-, HITEL-, KAMAT-, LIKVIDITAS- ES CASH-FLOW KOCKAZAT

Hitelezési kockdzat

Az Eximbank a CRR szerinti sztenderd modszerrel szamszerUsiti a hitelezési kockazat
tékekovetelmeényét. A partnerkockazatot hordozo Ugyletei kockazati kitettségértékét és
tékekovetelményét a CRR 281. cikke szerint, a partnerkockazatra alkalmazando egyszerdsitett
sztenderd modszerrel, a hitelértékelési korrekcié (CVA) kockazati szabalyozas hatdlya ala tartozé
partnerkockazati kitettségek t6kekovetelményét a CRR 384. cikke szerint, alapmodszerrel szamitja. E
tékekovetelmény meghatarozasat a szamviteli informacios rendszerében integralt moédon végzi. A
Bank eszkozei és mérlegen kivuli tételei kockazati sulyanak meghatarozasara elismert nemzetkozi
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hitelmindsitd szervezet hitelmindsitését alkalmazza. A kockazat pénzUgyi biztositékokkal valo
mérséklésére a Bank a pénzligyi biztositékok atfogd (6sszetett) modszerét alkalmazza.

Kamatkockazat

A kamatlabak szintjében és volatilitasaban bekovetkezett valtozasok a kamatkockazatok erételjes
novekedését eredményezték az utdbbi években, ami a piaci szereplék és a szabalyozok részérdélis a
kamatkockazatok kezelésének megerdsitésére iranyitotta a figyelmet. A kamatkornyezet valtozasa
végsd soron erételjesen hozzajarult a szabalyozoi eszkozok tobbrétli modositasahoz, ami a
modszertani eldirasok fejlesztése mellett a paraméterek aktualizalasaban is testet oltott. A Bank
altal alkalmazott kamatkockazati modell a korabbi, gap alapi modszertannal pontosabb, nagyrészt
ugylet szint(i és cash-flow (CF) alapu megkdzelitést alkalmaz. A modell legfontosabb outputjai a
téke gazdasagi értékének (EVE) és a nettd kamatbevételnek (NIl) a megvaltozasai az egyes
forgatokonyvek mentén. A modell legfontosabb feltételezései a felugyeleti kiugro teszt szabalyozoi
elvarasain alapulnak.

Likviditasi kockazat

Az Eximtorvény eldirasainak megfelel6en az Eximbank nem alkalmazza a CRR likviditasrol szolo
részeében foglaltakat. Az MNB altal alkalmazott aranyossag elvét kovetve az Eximbank, mint
rendszerszinten nem jelentds intézmeény, kimondottan ILAAP folyamatot nem alakit ki. A Bank az
osszes forint- és devizaeszkoze (a teljes mérlegféosszeg és a fliggd kotelezettségek dllomanya
50%-anak 0sszege) utan likviditasi tartalékot képez. A likviditasi tartalék minimalis szintje a 30 napos
likviditasi stresszteszt eredményébdl kerll meghatarozasra. A likviditasi mutatd betartasanak
ellendrzése, valamint a likviditasi stressztesztelés (30 napos, 1 hetes, time to wall) rendszeres
lefolytatasat a Treasury-tél fliggetlen Kockazatelemzés végzi. A likviditasi kockazatok
megerdsitésére tett bankfelligyeleti javaslatok megvalositasa érdekében a Bank forrasoldali
koncentracio elemzést végez a pénzugyi instrumentumok és az egyedi Ugyfelek, illetve tgyféltipusok
dimenzidja szerinti bontasban, amelynek eredményérdl negyedéves rendszerességgel szamol be az
Eszkoz-Forras Bizottsag részére.

Nyitott pozicio

Az Eximbank teljes nyitott devizapozicioja az egyes kulfoldi pénznemekben fennalld és forintra
atszamitott, el6jel nélkuli 6sszesitett nettd hosszu és az 6sszesitett nettd rovid poziciok dsszege,
amely a limit alapjat adja meg. A devizaarfolyam kockazat t6kekovetelményét a mindenkor hatalyos
jogszabalyok szerint allapitja meg. Az 0sszesitett nyitott devizapozicio az 0sszesitett nettd hosszu
és az 0sszesitett nettd rovid poziciok kozul a nagyobb. A devizamérleg szerinti nyitott pozicio
meghatarozasanal az Eximbank devizamérlegében 1évd valamennyi eszkoz- és forrastételt, ideértve
az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat is szamitasba veszi.

Az Eximbank kockazati helyzetének szamszaki bemutatasa a pénzigyi beszamolo pénzugyi
kockazatkezelési fejezetében talalhato.

VIl Prudencidlis megfelelés
VII.1. A BANK PRUDENCIALIS MUKODESE
Az Eximbank Zrt. feletti prudencialis felugyeletet a Magyar Nemzeti Bank latja el.
A Bank az Exim torvény sajatossagaival és kivételeivel egylitt eleget tesz a CRR, a Hpt. és a CRR-hez
kapcsolddd szabalyozastechnikai sztenderdek (RTS) és adatszolgaltatas-technikai sztenderdek

(ITS) végrehajtasi rendelkezéseinek. A Bank megfelel a nyilvanossagra hozatal kovetelményeivel
szemben tamasztott kovetelményeknek.
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Az Exim torvény 20.§ (4). bekezdése alapjan a Bank mentesil a CRR altal el&irt likviditasi szabalyok
(575/2013/EU rendelet 411-428. cikk) betartasa és a likviditasi adatszolgaltatasi kotelezettség alol
(LCR, NSFR).

Az Exim torvény 1. § (7). bekezdése értelmében a Banknak nem kell alkalmazni a javadalmazasrol
57016, a Hpt. 117-121. és a 150. §-adban és az MNB 4/2022. (IV.8.) szamu ajanlasaban foglalt
rendelkezéseket.

2022. évi valtozas, hogy 2022 augusztusaban modosult az Exim torvény 20. §-a, amely szerint az
Eximbank esetében a Hpt. 79. § (2) bekezdés b) pontjaban, valamint 97. §-dban meghatarozottakat
nem kell alkalmazni. Ez a jogszabalyi valtozas mentességet adott az ICAAP keretében a tobblettSke-
kovetelmény meghatarozasa és fenntartasa, valamint a felugyeleti felllvizsgalat keretében elSirhato
tobblettdke-kovetelmény aldl. Az Eximbank a Kockazati Stratégiajaban lefektetett iranyelvek szerint,
a bels¢ kockazatértékelési rendszerében tovabbra is elvégzi az ICAAP keretrendszerben
azonosithatd, relevans kockazati tényezdk (beleértve a stressztesztek eredményének) értékelését és
a tobbletkockazatok szamszerUsitését. A teljes tékemegfelelési célérték a 8% szabalyozai
t6kemegfelelési mutatot €s az Eximbanknal alkalmazandd tékepuffer ratakat tartalmazo
szabalyozoi célérték (OCR mutato) kiegészll a belsé kockazatértékelésben feltart tobbletkockazatok
és a szabalyozdi kockazati kitettségérték aranyaban meghatarozott belsd tékepuffer rataval.

VII.2. A CRR/CRDIV TOKESZABALYOZASNAK VALO MEGFELELES

Szavatolo toke

2025. december 31-én az Eximbank szavatol6 tékéje 533,6 Mrd forint. A szavatolo tékébdl az
elsédleges alapvetd téke (CETT) értéke 488,6 Mrd forint. A CET1 t6ke meghatarozdan a legerésebb
vesztesegviseld képességu, jovébeni kotelezettsegektdl mentes, 100%-ban allami tulajdonu
torzsrészvényekben olt testet. A Bank alapvetd tékéje (T1) megegyezik az elsddleges alapvetd
tékéjével (CETT). Az Eximbank jarulékos tékéje december 31-én 45 Mrd forint, amely a 2024. majusi
és 2025. marciusi zartkorl kotvénykibocsatasbol szarmazik.

TOkekovetelmeények az 1. Pillérben

2025. december 31-én a CRR el6irasainak megfelel§ szabalyozoi tékekdvetelmény 118,2 Mrd forint
volt. A hitelezési kockazat 104,7 Mrd forint, a partnerkockazat 2,4 Mrd forint, a hitelezési korrekciok
kockazatanak (CVA) tékekovetelménye 2,0 Mrd forint, a mikodési kockazat 9,17 Mrd forint
t6kekovetelményt eredményezett.

2025. december 31-én a szavatolo téke elsédleges tékeelemeibdl (CET1-bdl) képzendd
tékefenntartasi és anticiklikus t6kepufferek 6sszege 51,0 Mrd forint, a szabalyozoi kockazati
kitettségérték 3,45%-a.

2025. év végén a szabalyozdi tbkemegfelelési mutatd 36,10%-ot ért el. Ezzel az Eximbank megfelelt
a szabalyozoi tékemegfelelés, és az MNB altal eléirt, a tékefenntartasi és anticiklikus tékepuffert
tartalmazoé OCR (Overall Capital Requirement) mutatd szabalyainak.

VI1.3. PRUDENCIALIS LIMITNEK VALO MEGFELELES

Az Eximbank nagykockazat-vallalasi szabalyainak sajatossagai

Az 575/2013/EU rendelet (CRR) egy ugyféllel, vagy Ugyfélcsoporttal szemben vallalt nagykockazat-

vallalas (392. cikk) és nagykockazat-vallalasi limittullépés (395 cikk) rendelkezéseit az Exim
torvényben meghatarozott eximbanki eltérésekkel kell alkalmazni.
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A hitelintézeti ligyfélkorben, az Exim torvény 21.§ (3) bekezdése alapjan a Magyar Export-Import
Bank Részvénytarsasag kamatkiegyenlitési rendszerérél sz6l6 85/1998. (V. 6.) Korm. rendelet 1. §-
ban meghatarozott hitelek kozll az exportcélu hitelek mentesilnek az Exim torvény 21.§ (1)
bekezdésében meghatarozott nagykockdazat-vallalasi kitettség fogalma és a (2) bekezdésében elbirt
nagykockazat-vallalasi korlat aldl.

Nagykockazat-vallalds

Az Exim torvény 21.§ (1) bekezdése szerint az Eximbank esetében a CRR 392. cikkben foglaltaktol
eltéréen a szavatolo téke 25%-at (133,4 Mrd forintot) meghalado, egy tgyféllel, vagy Ugyfélcsoporttal
szembeni kitettség mindsul nagykockazat-vallalasnak.

A nagykockdzat-vallalasi limit mértéke és a mentesséqgek, kockazatmérsékls technikak tekintetében
érvénvesuld eximbanki eltérések

Nagykockazat-vallalasi limitek

- Hitelintézeti lgyfelek, lgyfelcsoportok exportcélu refinanszirozasi hitelnek nem mindsild
kitettségei mellett a Bank nagykockazat-vallalasi limitjét terhelik az egyéb nem hiteljellegl
kockazatvallalasok is. Az Eximbank a CRR az Exim torvény 21. § (2) bekezdése szerint a bel- és
kilfoldi hitelintézetek szamara nyujtott nem exportcélt hitelek és egyéb kitettségek (swap
ugyletek, betétkihelyezések, nostro szamldk) tekintetében a szavatold téke 200%-at kell
figyelembe venni.

- A nem hitelintézeti ligyfelek, tgyfélcsoportokkdrében az az Exim torvény 21. § (3) d) pontja szerint
a MEHIB biztositassal, a kozponti koltségvetés készfizetd kezességével nem fedezett kitettségek
terhelik a Bank nagykockazat-vallalasi limitjét, amely limit maximalis értéke ezen tgyfélkorben a
szavatolo t6ke 60%-a.

Nagykockazat-vallalasi kitettségek, nagykockazat-vallalasi limittullépés

2025. december 31-én a nagykockazat-vallalasnak mindsulé kitettségeknek a CRR-ben és az Exim
torvényben meghatarozott mentesiteések és kockazatmeérsekld technikak alkalmazasa el6tti egyuttes
0sszege 3 273 Mrd Ft-ot ért el.

2025. december 31-én a Bank a nem hitelintézeti tgyfélkorében harom tgyfélcsoporttal és ot egyedi
ugyféllel szemben rendelkezett a szavatolo téke 25%-at meghaladd nagykockazat-vallalasi
kitettségértékkel, 2 067 Mrd Ft értékben. A kitettség 336 Mrd Ft értékben MEHIB biztositassal
fedezett, 1 141 Mrd Ft értékben kozponti koltségvetési kezességgel fedezett, amelyek a
nagykockazati limit szempontjabol a fedezet erejéig érvényesithetd kockazatcsokkentd hatast
jelentenek. Szintén mentesdl a limitterhelés aldl a CRR 400. cikke alapjan a kozponti bankkal, illetve
kozponti kormanyzattal szemben fennallé hazai devizaban denomanialt teljes kitettség, amely
osszesen 325 Mrd Ft értékben érvényesiilt.

A Bank hitelintézeti tigyfélkorében a nagykockazati kitettségek mentesitések és kockazatmeérsékld
technikak alkalmazasa el6tti kitettségértékének egylttes 6sszege 1 206 Mrd Ft-ot ért el ot
hitelintézeti Ugyfélcsoporttal szemben.

Az Etv. 21.§ (3) a) szerint mentesil a nagykockazati limitterhelés aldl a hitelintézetekkel szembeni
export és export jellegl kovetelésallomany. 2025. december végén az 6t ligyfélcsoport esetén ez a
mentesités 71 Mrd Ft-os allomanyt érintett.

Az Etv. 21.§ (3) ca) alapjan szintén mentesul a limitterhelés alél az OECD tagorszagban székhellyel

rendelkezé hitelintézet garanciajaval fedezett hitel. 2025 végén ez a mentesités az ot Ugyfélcsoport
esetén 72 Mrd Ft értékben érvényesdlt.
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Szintén mentesiil a limitterhelés alél 50% részaranyban a CRR 400. cikk (2) bekezdés i) pontja
szerint legfeljebb egyéves eredeti futamidejU, 3. kategoridba tartozé (40% CCF) lehivatlan
hitelkeretek. 2025 végén az ot Udgyfélcsoport esetén ez a mentesités 21 Mrd Ft értékben érvényesdilt.

A CRR 223. cikke szerint a pénzugyi biztositékok atfogd modszerét hasznald intézmény értékpapir
ovadékot, mint helyettesitési hatastol eltérd, elére rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezetet
figyelembe veheti nagykockazati limitet terhel® kitettség csokkentésére. 2025 végén ez a mentesités
az ot Ugyfélcsoport esetén 3,5 Mrd Ft értékben érvényesiilt.

TOkedqgi befektetések

A t6keagi befektetések megfeleltek a nagykockazat-vallalasi limit feltételeinek. A Banknak a
tékealapok befektetési portfoliojaban nincs kdzvetlen és kozvetett nagykockazat-vallalasi
limittullépése.

2025. év végeén a Bank egyetlen ugyfelével, ugyfélcsoportjaval szemben fennallo kitettségének a
mentességek és hitelezési kockazat-mérséklési technika alkalmazasa (CRM) utan szamitott értéke
sem haladja meg a nagykockazati limitet, azaz a Bank a nagykockazati limitkorlatozast nem sérti
meg.

Egyeb prudencidlis korldtozasok

A Bank megfelelt a Hpt. 100. § Tulajdonszerzéshez kapcsolodo kockazatvallalas korlatozasa, 101. §
Ingatlanbefektetések korlatozasa, 102. § Befektetésekre vonatkozod egyéb korlatozasok szabalyainak,
tovabba a 106. § Belsé hitelnyujtas feltételeinek.

Pénziigyi szektoron kivili befektetések

A Bank pénzugyi agazaton kivuli befolyasolo részesedéssel a tékealap-befektetéseken keresztul,
kozvetett modon rendelkezik, de az ilyen tipusu részesedések 0sszege a jogszabalyi értéken
(szavatold téke 60%-an) bellil marad.

VIll.  Egyeéeb tevékenysegek

A Bank székhelye Budapesten van, ezen kivul kilfoldon egy varosban, Moszkvaban rendelkezik
képviselettel. A belgradi, isztambuli €s nur-sultan-i képviselet 2024-ben bezarasra kerllt.

VIII.1. FOGLALKOZTATASPOLITIKA ES A LETSZAM ALAKULASA

Az elmult évben a 2024-2028-as Uzleti stratégidval és annak Human Eréforras beruhazasi és
szervezetfejlesztési célkitlzéseivel 0sszhangban kerllt végrehajtasra a Bank eréforras
gazdalkodasa és HR szakmai tevékenysége.

A banki kifizet6hely szerint nyilvantartott munkavallaléi zarolétszam 2025. december 31-én 209 6
volt. Ez 11 f6 novekedést jelent a 2024. évi zaréadathoz viszonyitva (198 f8). Az éves atlagos
statisztikai létszam 204 8, amely 12 fével haladta meg a 2024-es adatot. (192 f6). A Bank
osszesitett munkajogi létszama 2025. december 31-én kifizet6hely szerint 222 {6 volt.

A fluktuacios és munkaeréforgalmi statisztikak, illetve HR fejlesztések a Bank és Biztosité integralt
szervezeti mikodésébdl fakaddan csak a két intézményre egylttesen értelmezhetdk. A 2025-0s
fluktuacios szint tovabbra is idedlisnak tekinthetd a Tarsasagoknal. Novekedése 2024-hez képest
elsédlegesen a munkaltato altal kezdeményezett felmondasok magasabb aranyanak tudhato be a
vizsgalt idészak 0sszevetésében. Az idei évet érinté teljes fluktuacios volumen ~28%-ban a
munkaltato altal kezdeményezett munkaviszony megsziinésekbd|, illetve ~10%-ban nyugdijazasbol
tevédik 0ssze. Az onkéntes fluktuacios rata szazalékban kifejezve 9,5%.
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Mindkét EXIM fluktuacios mutatod kedvezdbben alakult, mint a teljes piaci munkaerd elvandorlas
mértéke 2025-ben. Az alabbi tablazatban megtalalhatdak Korn Ferry altal kozolt fluktuacios
benchmark adatok 0sszevetve az EXIM mutatdival, mind a bank szektor, mind a teljes munkaerépiac

tekintetében. (A benchmark 6sszesen 554 résztvevé vallalat bevonasaval késziilt el.)

Fluktuacié EXIM %
(Onkéntes %)

FIuktuégié Bank Szektor
% (Onkéntes %)

Fluktuécio Teljes piac %
(Onkéntes %)

2025 15,7% (9,5%) 13% (10%) 16% (11%)
2024 9,9% (6,7%) 14% (9%) 17% (12%)
2023 18,3% (11,3%) 5% (11%) 20% (14%)

A munkaeré-forgalom dsszértékének novekedése az el6z6 évhez képest a lényegesen magasabb
2025-0s belépdi forgalom eredménye (2025: 72 6, 2024 48 {6), amely részben a Kormanyzati
Kommunikacios lgazgatdsag kialakitasahoz, részben a meglévd terlletek statusz feltoltéséhez
kothetd. A statuszok feltoltése elsésorban az EXIM novekvd Uzleti volumenét kisérd tamogato
folyamatok biztositasahoz szikséges.

2023.12.31
45,2%

2024.12.31
23,9%

2025.12.31
35,6%

Munkaeré-forgalom:

A Tarsasagok 2025-ben a jogosultak korére vetitve 7%-0s bérfejlesztést hajtottak végre. A 2025-0s
uzleti évre elSiranyzott HR koltségterv 97%-ban kerllt felhasznalasra. A minimalis megtakaritast
elsddlegesen a létszamgazdalkodasi tartalék személyi jellegl raforditasokra gyakorolt hatasa
indukalja. (Integralt atlaglétszam terv: 380 f6 Integralt atlaglétszam tény: 368,2 f6) Az év soran az
elézetesen kit(zott HR fejlesztések (Vezetéképzési rendszer mdkodtetése, egyéni szakmai képzések
tamogatasa, Munkaerdpiaci benchmark rendszer alkalmazasaval mdkodtetett bérpolitika, TMR
rendszer és teljesitmény-alapu 0sztonzd rendszer mikodtetése, Digitalizalt HR funkciokat is
biztositd belsé kommunikacios platform mikodtetése, Kiterjedt munkavallaloi egészségcsomag
biztositasa, Kulcsember és junior vezetéi program lebonyolitdsa) megvaldsitasra kertltek.

IX.  Komyezetvédelern és fenntarthatosag

Az EXIM Stratégia 2024-2028 eqyik pilléreként a szervezet stratégiai célként fogalmazta meg a
kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitdsi (Un. ESG, az angol Environmental, Social, Governance
kifejezésekbdl) szempontbdl fenntarthaté finanszirozasi és biztositoi tevékenység és intézményi
mUkodés megvaldsitasat.

Az ESG Stratégiaban megfogalmazott célok elérése, a nemzetkdzi, valamint a hazai szabalyozdi
elvarasoknak torténé megfelelés, a zoldfinanszirozasi tevékenység megvaldsitasa, valamint egyéb
fenntarthatdsaggal kapcsolatos feladatok hatékony ellatdsa érdekében a Vezérigazgatdi Kabinet ala
rendelt, a szervezet ESG mukodését koordinalo, onalld szervezeti egység, az ESG és
Fenntarthatosagi Ugyletek Kozpont mikadik. A Kézpont adott szakmai kérdésben érintett szervezeti
egységek szakmai feleldseivel konzultalva, azokkal egyuttmUikodve latja el az éghajlatvaltozassal,
kornyezeti kockazatokkal és a fenntarthatosaggal kapcsolatos feladatokat a Szervezeti Mikodési
Szabalyzatban foglaltak alapjan.

Az EXIM ESG-szempontu mikodése magaban foglalja:

- szakmai tevékenységébdl szarmazd pozitiv tarsadalmi, emberjogi és kornyezeti hatasok
fokozatos novelését a kornyezeti, tarsadalmi szempontbdl hasznos célok finanszirozasa,
biztositasi konstrukciok kialakitasa révén, egyuttal

- szakmai tevékenységebdl szarmazo a negativ hatasok, kockazatok csokkentését oly modon,
hogy a szervezet kizarja, elutasitja a kornyezeti, tarsadalmi és emberi jogi szempontbdl karos
hatassal jaré célok finanszirozasat, biztositasat, valamint

- sajat szervezeti mdkodésében a fenntarthatdsagot tartja szem elét.
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Az EXIM altal kialakitott célrendszer négy 6 cél ala sorolhatok:
- azold hitelezés fejlesztése a fenntarthatd beruhazasok megvalositasa érdekében,
- afenntarthatdsagi szempontok teljes kord beépitése a kockdzatmenedzsmentbe,
- edukacio a fenntarthatosagi tudatossag erdsitése érdekében,
- ESG fokuszu vallalatiranyitas transzparenciajanak novelése.

Az ESG stratégidban kit(izott célok teljesiilését az ESG és Fenntarthatosagi Ugyletek Kozpont
rendszeresen monitoralja, nyomon koveti.

A Bank tovabbra is egyensulyra torekszik a nem fenntarthato tevékenységek korlatozasa, valamint a
fenntarthato tevekénységek 6sztonzése kapcsan, melynek érdekében az Uzletszabalyzata szerinti
kizarasokat alkalmazza, azaz nem finansziroz a széntizelésl erémdvek, az olajhomok projektek, a
vegyi és bioldgiai fegyverek, az olaj és gaz termelés, a veszélyes vegyi anyagok, az azbeszt, az
Uzemanyagok, a katrany, a nyers gyémant és aranybanyaszat, az uran vagy termikus szén
banyaszata, a széntlzelésU energia, széntuzelésl héerémUvek vagy termikus szénbanyak, valamint
a nagy aktivitasu nuklearis hulladék feldolgozasi, szallitasi vagy tarolasi tevékenységek elszivas
hidraulikus rétegrepesztéssel kapcsolatos hitelcélokat.

Az EXIM jelentds hangsulyt fektet a j6 gyakorlatok elsajatitasara és az éghajlatvaltozassal
kapcsolatos és kornyezeti kockazatokrol, valamint a kornyezeti fenntarthatésagi szempontok
érvényesitésérdl szolo MNB Zold Ajanlasaban foglalt eléirasoknak vald megfelelésre, azaz e
szempontok uzleti, kockazatkezelési és vallalatiranyitasi folyamatokba torténé beépitésére, melynek
teljesitésére dedikalt projekt 2025. végén eredményesen zarult azzal, hogy a szokasos
uzletmenetben elvégezhet( feladatok megvalositasat pedig felelds szakteruletek viszik tovabb.

Mivel az elmult években az Eximbank Zold Finanszirozasi Keretrendszerében (ZFK) megfogalmazott
hitelcélok jelent&s prioritast €lveztek a kormany valsagkezeld és gazdasagfejlesztési programjaiban,
tovabba annak érdekében, hogy a Bank maradéktalanul megfeleljen mind a hazai, mind a
nemzetkdzi szabalyozoi elvarasoknak, az Eximbank frissitette a ZFK-t a 2025. év elején. Az eddig
alkalmazott taxonémiak kiegészitésre kertltek, és a dokumentumban a zoldfinanszirozasi
folyamatok egyértelmUbbé valtak. A ZFK alapjaira épulé Demjan Sandor Program zold beruhazasi
konstrukciojanak keretkihasznaltsaga 2025. decemberére tobb mint 60 milliard forint volt, amelyben
tovabbi nagy szerepet jatszott a ZFK Ugyfélbaratta tétele, valamint a folyamatos konzultaciok és
oktatasok lebonyolitasa.

A zold forrasbevonas tekintetében a Bank tovabbra is két partnerrel, az EIB és MIGA szervezetekkel
all egyuttmUikodésben.

A Bank az OECD alapu kérnyezetvédelmi és tarsadalmi eljarast alkalmazza az OECD Megallapodas
hatalya ala tartoz¢ exportcélu Ugyletek atvilagitasahoz, amely soran a tamogatni kivant tgylet
kornyezeti, tarsadalmi és emberi jogi szempontu kockazatértékelését végzi. Ez a gyakorlat biztositja
az ESG stratégiaban foglalt szempontok megvaldsulasat.

Kiemelten fontosnak tartjuk, hogy a kilsé szakmai szervezetekkel, felsgoktatasi intézményekkel a
fenntarthatosagi fokuszu egyuttmikodések, partnerségek kialakitasat, erésitését, tovabba zold
termékeinkhez kapcsoldddan a kereskedelmi partnerbanki szakérték oktatasat.

Az EXIM 2025. évben dekarbonizacios projektet inditott a Hortobagyi Nemzeti Park Igazgatosaggal

az EXIM karbonlabnyom-csokkentését, tovabba a tertlet éléhely-rekonstrukciot célzo
egyuttmukodés keretein belll.
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Jelentds figyelmet forditunk tovabba a kollégdink a szemléletformaldsara, fenntarthatésaggal
kapcsolatos informaciok megismertetésére és a mindennapi gondolkodasba torténd beépitésébe
szemléletformald, onkéntes aktivitasok szervezésével.

Az EXIM a fentarthatdsagi szempontokat mikodési alapelvként alkalmazza, elkotelezett és azoknak
a meglévé folyamatokba torténd implementacioja mellett, igy célzott akciokat hajt végre annak
érdekében, hogy a munkavallaloi szamara a biztonsagos munkakornyezetet alakitson ki, fenntartsa
a munkavallaldi jollét és megvaldsitsa a berendezéseinek, egyéb eszkdzeinek hatékony és a lehetd
leghosszabb ideig torténd hasznositasat.

A Bank beépitette a kockazati taxonémiajaba az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti
kockazatokat, amelyeket kilonbozé atallasi, fizikai, illetve reputacids kockazatokként azonositott és
definialt.

A Bank az ugyfelek ESG kockazatainak az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok
szempontu értékeléséhez informaciot kér az iparagra, a tevékenységhez szikséges mez6gazdasagi
terlletekre, a Scope 1/2/3 tveghézhatésu gaz (UHG) kibocsétasra és annak csokkentését célzé
tervekre, az éghajlatvaltozas mérséklésére, az energiahordozok felhasznalasara, a vizgazdalkodasra,
a hulladékfelhasznalasra, valamint a biodiverzitasra vonatkozéan, mely informaciokat a hitelezési
folyamat soran értékel. Amennyiben az tgyfelektdl nem érkezik teljeskorl ertekelhetd informacio a
fenti kérdésekre, a Bank féként az iparégi UHG kibocsatasokra vonatkozd statisztikai adatokra
alapozza az érintett Ugyfél éghajlatvaltozassal kapcsolatos €s kornyezeti kockazatok szempontu
értékelését. A Bank a monitoring tevékenység soran rendszeresen nyomon koveti az Ugyfelek és
ugyletek ESG kockazatainak valtozasat.

A tarsadalmi kockazat a tarsadalmi tényez8knek a Bank partnereire vagy befektetett eszkozeire
gyakorolt jelenlegi vagy varhaté hatasaibol adodo, a Bankra gyakorolt negativ pénzigyi hatasbol
eredd veszteségek kockazata. Ennek megfelel6en a Bank a legfontosabb kilsé és belsé érintettjeivel
felelds egyuttmuikodést alakit ki, érintetti érdekek, igények figyelembevételével, illetve olyan
programok megvalositasaval, melyek hosszu tavu tarsadalmi értéket teremtenek és segitik az
érintetti elégedettség és bizalom elérését. A tarsadalmi tényezdk az emberek és a kozosségek
jogaihoz, jolétéhez és érdekeihez kapcsolddnak, és olyan tényez&ket foglalnak magukban, mint az
egyenlétlenség, az egészség, a befogadas, a munkatgyi kapcsolatok, a munkahelyi egészség és
biztonsag, a human téke és a kozosségek. A Bank az egyes hitelmingsitd igynokségek altal is
alkalmazott tarsadalmi kockazatokat tervezi kozéptavon beépiteni a minésité rendszerébe, mint az
emberi jogok megsértése, az alkalmazottakkal valo banasmadd, a munkadgyi gyakorlatok, az
ugyfelekkel valo interakciok és a szegénység. A Bank ezekbdl kovetkeztet arra a hosszu tavu
mindsitési soran, hogy az elemzett vallalat miként kezeli kapcsolatat a munkaerével és azokkal a
kozosségekkel és tarsadalmakkal, amelyekben mikodik. A Bank nem finansziroz tarsadalmi és
emberi jogi szempontbol karos hatassal jard tgyleteket.

A véllalatiranyitasi kockazat az iranyitasi tényez6knek a Bank partnereire vagy befektetett eszkdzeire
gyakorolt jelenlegi vagy varhato hatasaibdl adodo, a Bankra gyakorolt negativ pénzigyi hatasbol
eredd veszteségek kockazata. A vallalatiranyitasi kockazati tényezék magukban foglaljak az
iranyitasi gyakorlatokat, beleértve a javadalmazast, a kilonbozé kilsé auditokat, a belsd
ellenérzéseket, az addelkerilést, az igazgatosag fuggetlenségét, a részvényesek jogait, a korrupciot
€s a vesztegetést, valamint azt a modot, ahogyan a vallalatok a kornyezeti és tarsadalmi tényezdket
figyelembe veszik politikaik és eljarasaik soran. Az iranyitas alapvetd szerepet jatszik abban is, hogy
egy adott Ugyfél kornyezeti és tarsadalmi szempontokat is figyelembe vegyen. Az éghajlati és
kornyezeti valtozasok lehetséges hatasainak, valamint a kapcsolodo fizikai és atmeneti
kockazatoknak a felismerése a j6 kormanyzas jele. A Bank a sajat szervezeti miikodésében is a
fenntarthatosagot tartja szem el6tt, emellett a finanszirozasai soran is torekszik a pozitiv tarsadalmi
és kornyezeti hatas elérésére.
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Annak érdekében, hogy Bank tudomassal birjon arrdl, hogy tgyfelei milyen hatast gyakorolnak az
éghajlatvaltozasra és a kornyezetre, valamint mennyire sebezheték ezaltal, a Bank a gazdasagi
szektorok éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatait hétérképen dbrazolta. A Bank
kockazatcsokkentd intézkedéseket fogalmazott meg, amelyek mérsékelhetik az azonositott
kockazatokat.

A Bank a kornyezeti és éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockazatok mérésére a kockazati
keretrendszer modszert alkalmazza, amely klima stressz tesztelés, forgatokonyv-elemzés és
érzékenység elemzés keretében értékeli, hogy miként hatnak a fenntarthatésagi problémak a Bank
kockazati profiljara. Ennek keretében a Bank értékelte, hogy:

- miként hathatnak a Bankra a fizikai és az atallasi kockazatok;

- miként alakulhatnak ki éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok a kulonféle
forgatokonyvek szerint, figyelembe véve e kockazattipus sajatossagait (bizonytalansag és
nem linearitas, historikus adatokra nem alapozhato valoszinldség, potencialisan szélséséges
és széleskor( hatasok);

- miként kovetkezhetnek be éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok rovid,
kozép- és hosszu tavon, a figyelembe vett forgatokonyvektdl fliggéen.

A klima stressz tesztelés keretében a Bank értékelte, hogy kilonbozé éghajlatvaltozasi szcenariok
miként hatnak a Bank kiemelt portfolio szegmenseinek kockazati mutatdira, amelyet a Kockazati
Stratégia a hosszu tavd nem teljesitési valoszinliségen keresztul a szuverén mindsitéseken, valamint
a banki és a vallalati PD-ken keresztul igyekezett szamszerUsiteni, nagymértékben tamaszkodva az
EKB altal 2023-ban elvégzett klima stressz tesztelés eredményeire. Ehhez a Bank harom szcenariot
alkalmazott, az atmeneti és a fizikai kockazatok mértékét, valamint az intézkedések hatékonysagat
figyelembe véve. A harom lehetséges forgatokonyv: a gyorsitott, a késéi és a késleltetett atallas.

A Bank egyaltalan nem rendelkezik kitettséggel a legjelentésebb UHG intenzitasu légi széllitas,
széntlzelésd héerdmu és olajkitermelés tevékenységi korokben. A viszonylag magas, 2000 g/EUR
UHG intenzitas feletti agazatokban (villamosenergia-, gaz-, g6zellatas, légkondicionalas;
hulladékgazdalkodas; szennyez6désmentesités, egyéb hulladékkezelés; viztermelés, -kezelés, -
ellatas, vegyi anyag, termék gyartasa) a Bank 98 Mrd Ft brutté hiteldllomannyal rendelkezett 2025.
december 31-én, ami a teljes hitelportfolid 2,8%-a. A kdzepes, 1000-2000 g/EUR UHG intenzitasu
agazatokban a 2025. évi zaro hitelallomany 114 Mrd Ft volt (hemfém dsvanyi anyagok gyartasa;
novénytermesztés, allattenyésztés, vadgazdalkodas és kapcsolddo szolgaltatasok), amely a
portfoli6 4,4%-a. Osszességében megallapithatd, hogy a Bank hitelalloméanyénak 92,8%-a alacsony
UHG intenzitasu dgazatokba kerult kihelyezésre.

X Vdllalatiranyitasi nyilatkozat

Az Eximbank megfelel a Hpt. ,53. Vallalatiranyitasi rendszer-kockazatkezelés” fejezetében
foglaltaknak. Az Eximbank a CRR és a Hpt. alapjan évente egyszer, a szamviteli beszamolo
fordulénapjara vonatkozoan a Bank honlapjan eleget tesz e jogszabalyok nyilvanossagra-hozatalra
vonatkozo rendelkezéseinek. A Bank rendelkezik a nyilvanossagra hozatali kotelezettség teljesitését
biztosito hatalyos belsé szabalyzattal. A nyilvanossagra hozatali dokumentum ismerteti a
kockazatkezelési rendszer felépitését, a folyamatba épitett kockazatkezelést. A Magyar Export-
Import Bank Részvénytarsasagrol és a Magyar Exporthitel Biztositd Részvénytarsasagrol szolo
1994. évi XLII. torvény tartalmazza a tevékenységre vonatkozé egyéb jogszabalyoktol vald
eltéréseket. Az onként vallalt vallalatiranyitasi szabalyokat a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
felligyeleti ajanlasok tartalmazzak.

A Belsé ellendrzés a jogszabalyi és felugyeleti elvarasok mentén éves ellenérzési tervét
folyamatalapu kockazatelemzéssel alapozza meg, amelynek szempontrendszerében a pénzigyi €s
reputacios hatasoknal is kulon értékelendé folyamatcsoport a csalasnak és korrupcionak kitett
folyamatok, amelyeknél mindkét hatashoz a legmagasabb értéket rendeli. Barmely csalas
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eredménye a pénzugyi kimutatasokra gyakorolt hatason keresztil megjelenik az éves
beszamoldban, igy az éves beszamolot érintd ellenérzések is a csalassal kapcsolatos ellendrzési
tevékenységként értelmezhetdk. A kiépitett gazdalkodasi kulcskontrollok mindegyike egyfajta
csalds-ellenes kontrollként (csalasmegelézési mechanizmus) is funkcional, amelyeket rendszeresen
vizsgal a Belsé ellendrzés. A vizsgalatok soran feltart hianyossagok egyetlen esetben sem voltak
visszavezethet&k szandékos csalasra. Az azonositott hibak kijavitasara vonatkozo javaslatok
mentén az ezekbdl eredd kockazatokat csokkentette a Bank.

Az Eximbank Zrt-nél a megfelel§ségbiztositasi funkciot az onallo feladat- és hataskorokkel
rendelkezé Compliance lgazgatosag latja el. A jogszabalyok eldirasainak, a nemzetkozi és eurdpai
pénzugyi felugyeleti hatdsagok iranymutatasainak megfeleléen, azokkal 6sszhangban biztositja az
Eximbankban a jogszabalyi és belsd szabalyzati megfelel§séget, a megfeleléségi kockazatok
kezelését.

A Compliance Igazgatosag feladata, hogy a - Hpt. 153/A. §-a és az MNB belsd védelmi vonalak
kialakitasardl és mikodtetésérdl, a pénzigyi szervezetek iranyitasi és kontroll funkcioirél szolé
ajanlasa alapjan - az Eximbank mikodését meghatarozé egyes (kilonosen, de nem kizardlagosan a
pénzmosas-megelézéssel kapcsolatos) jogszabalyok, nemzetkozi korlatozdé intézkedések
(szankciok), az OECD korrupciémegeldzési ajanlasaban eldirtak, mas kornyezeti hatasok, trendek
folyamatos figyelemmel kisérésével, tovabba a hazai és nemzetkozi szakmai forumok, valamint az
MNB ajanlasait, megallapitasait felhasznalva, az Eximbank és Ugyfelei érdekeinek szem eldtt
tartasaval, a rendelkezésére allé 6sszes torvényes eszkozzel (pl. belsé szabdlyozassal, ellenérzéssel,
etikai-, hatdsagi eljaras kezdeményezésével, oktatassal) biztositsa az Eximbank prudens és
szakszer( mUkodését, és ezaltal az Ugyfeleknek nyujtott szolgaltatas magas szinvonalon tartasat.

A Compliance Igazgatosag az Eximbank Zrt. megfelel§ségbiztositasi szabalyzatat, a pénzmosas €s
a terrorizmusfinanszirozas, valamint a proliferacio finanszirozasa megel&zésére és
megakadalyozasara, a tézsdei jelenléttel 6sszefliggd kozzétételi szabalyokra és a bennfentes
kereskedelem tilalmara, az Ugyfelek kiemelt kdzszerepldi statuszanak belsé szlrési eljarasrendjére,
valamint a kapcsolt személyekkel szembeni kockazatvallalasra vonatkozo szabalyzatokat kezeli
kulon banki szabalyzatként, és jogszabalyi, fellgyeleti elvarasokat és belsd szabalyzatokat
figyelembe véve rendszeres felulvizsgalatokat végez.

A fentieken tul a MEHIB-re és az Eximbankra kozos hatalyl szabalyzatok vonatkoznak: a visszaélés-
bejelentd rendszer mikodésére és az Etikai Bizottsag ugyrendjére, az Etikai Kodexre, a
panaszkezelésre, az 0sszeférhetetlenség, egyes megfeleldségbiztositasi funkciok elldtasara
vonatkozo, és a nemzetkozi szankciok belsd szdrési eljarasrendjének szabalyai.

A Compliance Igazgatosag 2025-ben is kiemelten figyelembe vette egyrészt az orosz-ukran habord,
tovabba az egyéb nemzetkozi konfliktusok miatt dinamikusan szigorodo nemzetkozi szankcios jogi
kornyezetet, valamint az MNB Zold Ajanlasaban (10/2022. (VII1.2.) MNB ajanlas) megjelend relevans
ESG feladatokat is.

A 2025-0s évben bevezetett Uj compliance folyamatok, a belsé kockazatértékelés megujitasa és
szamos szabalyzat felllvizsgalata lehetdveé tette tobb folyamat racionalizalasat, amelyek
nagymeértékben elésegitik a tervezett vizsgalatokat €s a compliance tevékenység tovabbfejlesztését.
A folyamatok felulvizsgalata soran a Compliance tertlet nagymértékben tamaszkodott az EXIM
Stratégia (2024-2028) célkitlizéseire, igy tamogatva példaul a papirmentes folyamatok térnyerését
és a digitalis atallast.

Szankcios megfelelés biztositasa

A Compliance Igazgatdsag a szankcios szabalyozas valtozasait tovabbra is fokozott figyelemmel
kiséri, amely (tobbek kozott) az ENSZ BT, az EU és az USA nemzetk6zi gazdasagi korlatozo
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intézkedéseit (szankcioit) fogja at. A Compliance Igazgatdsag tehat tovabbra is folyamatosan
monitorozza a valtozasokat, ezzel kapcsolatosan javaslatokat, iranymutatasokat fogalmaz meg,
tovabba folyamatosan tajékoztatja a dontéshozo testlleteket és a menedzsmentet, valamint
szankcios jogi tanacsadassal, rendszeres 0sszefoglalokkal hatékonyan tamogatja egyes tgyek
kapcsan a dontéshozatalt. A Compliance lgazgatdsag a Bank compliance funkciojanak ellatasa
soran elvégzi a Bank tgyfeleinek (és egyéb relevans érdekelt feleknek), valamint dgyleteinek
nemzetkozi szankcios szlréseét.

A pENzmosas s terrorizmus, a proliferaciofinanszirozas megelézesével kapcsolatos feladatok

A Compliance Igazgatosag a 2025. évben is kulcsfontossagunak tartotta ezen feladatokat,
tekintettel arra, hogy az év folyaman a pénzmosas elleni szabalyozas kapcsan a pénzmosas és a
terrorizmus finanszirozasa megel&zésérdl és megakadalyozasardl szolod 2017. évi LIl torvény
(Pmt.) Utemezetten vezette be az unios megfelelésekkel 6sszhangban a szigoritasokat. Szigorodtak
a kockazatértékelés szabalyai, bévilt a dokumentacios és bejelentési kotelezettség, igy az ennek
valo megfelelés jelentds mértékeben tette ki a feladatainkat. A valtozasokra torténd dinamikus
reagalas, a tarsteruletek felkészitése és a belsd szabalyozasi kérdések megoldasra kertltek és
szakmailag magas szinvonalon teljesitettik ezeket a megndvekedett feladatterheket is.

A Pmt. altal szabalyozott tgyfélazonositasi és Ugyfélatvilagitasi tevékenyseg kiemelt szerepet jatszik
a pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi kockazatok feltarasaban és kezelésében, amely
eljarasok hatékonysaga nagyban flugg az ugyfelekkel kozvetlen kapcsolatban allé munkavallalok
(azaz az els6 védelmi vonal, példaul az Uzleti terliletek) tudatossagatdl és felkésziltségétsl. A
Compliance Igazgatdsag a pénzmosas elleni tevékenységének ellatasa soran hangsulyozottan figyel
az oktatasokra a célzott kockazatok csokkentése érdekében.

A Compliance terulet 2025-ben is rendszeresen kuldott pénzmosas-megel6zési hazai és nemzetkozi
hireket 0sszefoglald, illetve a nemzetkozi szankciokrol szol6 tajékoztatokat a Bank vezetdi szamara.

Korrupcio elleni megfelelés biztositasa

A korrupciomegel&zési tevékenységet a Compliance Igazgatdsag — a vonatkozé hazai jogszabalyi
elvarasokon tul - az OECD Tanacsanak a vesztegetésrdl és a hivatalosan tamogatott exporthitelekrdl
sz0l6 ajanlasanak (OECD/LEGAL/0447) valo megfelelés mentén végzi és latja el, tovabba
folyamatosan figyelemmel kiséri a hazai és nemzetkozi jogi kornyezet fejlédését.

Az Eximbank sokszinlségi politikaval nem rendelkezik, mivel a tisztségvisel6k kinevezésének
tekintetében a tulajdonosi joggyakorlé dontési szempontjai érvényestlnek.

A Bank Igazgatdsaga héttagu, amelynek két belsd, a Tarsasagokkal munkaviszonyban all6 tagja és
Ot kulsé tagja van. Az Igazgatosag elnoke kulsé tag. Az Igazgatosag éves Ulésterv alapjan
fészabalyként havi rendszerességgel Ulés keretében, illetve surgds esetben irasbeli szavazas utjan
hoz dontést. A Fellgyel6bizottsag hat tagja az éves Uléstervében elSiranyzott Utemezeés szerint
ulésezik és a bizottsag ugyrendje, az alapszabaly, valamint a jogszabalyok szerint hataskorébe
tartozo lgyekben hoz dontést.

A targyévi tzleti évre vonatkozé beszamolo konyvvizsgalataért a konyvvizsgalo altal felszamitott
dijon kivil, az egyéb, nem konyvvizsgaloi szolgaltatasokért az Ernst & Young Konyvvizsgald Kft. altal
felszamitott dij 94,9 millié forint 0sszeget tett ki.

Xl Az Eximbank 2026. evi uzletpolitikai céljai
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Az Eximbank 2026-ban is az EXIM 2024-2028-as stratégidja alapjan hatarozza meg Uzletpolitikajat. A
stratégia célkitlizései kozott kiemelt helyen szerepel a hazai vallalatok kedvezményes finanszirozasi
termékekkel torténd tamogatasa célzott és hatékony anticiklikus hitelprogramokkal, ezen beldl
elsddleges cél a beruhazasi Ugyletek részaranyanak novelése a nemzetgazdasagi hatasok erdsitése
érdekében.

2026-ra vonatkozoan az EXIM az alabbi f§ célkitlzések mellett készitette el Uzleti tervét:

- kedvezményes feltételeket biztosito termékek nyujtasa a hazai vallalatoknak a volatilis gazdasagi
kornyezetben, a gazdasagpolitika fejlesztési iranyait tamogato finanszirozasi programok célzott
és hatékony mukodtetése, gyors bevezetése;

- EU-s és hazai jogszabalyok alapjan a tamogatott finanszirozas lehetéségeinek kiaknazasa a
termékprogramokkal;

- ateljes termékportfolion és a kozvetlen finanszirozasokon beldl is a beruhazasi és befektetési
ugyletek aranyanak novelése;,

- akormanyzati gazdasagpolitikai célok kozvetlen tamogatasa kiemelt nemzetgazdasagi hatassal
jaro, nagyosszegu, egyedi Ugyletek megvaldsitasaval;

- ahazai és nemzetkozi jogszabalyok alapjan kialakitott Zold Finanszirozasi Keretrendszer révén a
lehetd legtobb dgyfélnek kedvezd drazasu forras nydjtasa, valamint a Zold Finanszirozasi
Keretrendszer hatékony mUkodtetése, a finanszirozhato zold célok szamanak novelése,

- a klasszikus ECA tevékenység keretében az exportfinanszirozas és az azt kiegészité MEHIB
biztositas terén nyujtott magas szinvonalu szolgaltatas;

- a fenntarthatd novekedés és a koltségvetési forrasok hatékony felhasznalasanak tovabbi
erdsitése, a szlkséges forrasok biztositdsa a tervezett Ugyletekhez, valamint multilateralis
fejlesztési banki (EIB) forrdsok bevondsa a zold lgyletek mogé.

XIl. A meérleg forduldnapja utan bekdvetkezett lényeges események, kulondsen jelentds folyamatok

Az EXIM Magyarorszag Demjan Sandor Programban meghirdetett termékei 2025. januar 6-an
indultak, négy finanszirozasi konstrukcioval és 350 milliard forintos kezdd keretosszeggel. A
finanszirozasi lehetéségek kore 2025 tavaszan tovabb bévilt. Marcius elején elindult a Jové
Exportérei Lizing konstrukcio, majd majusban a Jové Exportérei Befektetési Hitel és a Jové
Exportérei Forgoeszkozhitel is elérhetévé valt a vallalkozasok szamara. Az Uj konstrukciok
bevezetésével a program teljes keretosszege 600 milliard forintra emelkedett. 2025 novemberében
— a vallalkozasok részérdl jelentkezd jelentds finanszirozasi igényekre reagalva — a Kormany
dontése alapjan tovabbi 100 milliard forinttal 700 millidrd forintra emelkedett a program
keretosszege.

2026. februarban Ujabb 200 milliard forinttal emelte meg az EXIM a Demjan Sandor Programban
elérhet6 finanszirozasi termékeinek keretosszegét, amely igy 6sszesen 900 milliard forintra bévdlt. A
keretemelés célja, hogy a hazai kis- és kozépvallalkozasok kedvezé feltételek mellett juthassanak
fejlesztéseiket és mikodésiket tamogatd forrasokhoz a jelenlegi piaci kornyezetben is, ezzel
erésitve versenyképességuket, valamint exportpiaci jelenlétuket. Az Ujabb keretemelést a
vallalkozasok finanszirozasi igényei és a jelenlegi piaci kornyezet indokoljak, amelyben korlatozottan
érhetdk el kedvezd feltétell finanszirozasi lehetéségek. A 200 milliard forintos keretbdvitésbdl 100
milliard forint kifejezetten a forgdeszkdzok finanszirozasara iranyul. A lizinghitelek finanszirozasi
kerete tovabbi 40 milliard forinttal emelkedik, mig a beruhazasi és zold beruhazasi hitelek kerete
osszesen 60 milliard forinttal bévdl. A termékekre a kérelembefogadas marcius 16-tol indul.

2026 marciusaban jutott az Eximbank Zrt. tudomasara, hogy egyik munkatarsa a bank nevével
sulyosan visszaélve és jo hirnevét sértve megtévesztd és félrevezetd magatartast tandsitott. A
csalard tevékenység maganszemeélyek kozott zajlott, amely azonban nem érintette az Eximbank Zrt.
uzleti tevékenységét és szabalyszerd mikodeését. Az Eximbank Zrt. a szikséges jogi intézkedéseket
haladéktalanul megtette, feljelentést tett az illetékes nyomozod hatdsagnal, és az érintett személy
munkaviszonyat azonnali hatallyal megszintette. A rendelkezésre allo informaciok alapjan
céltartalék képzés nem indokolt.
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[ Vezetdi 6sszefoglalo

A Magyar Export-Import Bank Zartkorlien M(ikodd Részvénytarsasag (a tovabbiakban: Eximbank
vagy Bank) szakositott hitelintézet, melynek tulajdonosa 100%-ban a Magyar Allam, a tulajdonosi
jogok gyakorléja a nemzetgazdasagi miniszter. Az integralt keretek kozott mikodd Eximbank és a
Magyar Exporthitel Biztosité Zartkorlien Mkod6 Részvénytarsasag (tovabbiakban a MEHIB) a
feladatat kozos szervezetben és megjelenéssel, EXIM elnevezéssel végzi.

Az Eximbank 2025. évi tzleti fokuszaban a bizonytalanabb gazdasagi kornyezetben mikodd magyar
exportérok és beszallitok banki termékekkel torténd segitése mellett a kormanyzati
gazdasagfejlesztési politika tamogatasa is kiemelt szerepet kapott.

Ennek megfelelden 2025. elején indult el az EXIM 2025. és 2026. évi Uzleti tevékenyseégét
meghatarozo, a kormany altal kezdeményezett Demjan Sandor Program részét keépezé EXIM
Exportosztonzé Hitelprogram (tovabbiakban Hitelprogram). A program keretében induldskor
kizarolag belfoldi beruhazasi hitelek és lizing volt elérhetd. A termékpaletta év kozben belfoldi és a
kulfoldi akviziciot tamogato befektetési hiteltermékkel és forgoeszkozhitel konstrukcioval egésziilt
ki. Az eredetileg 350 Mrd forinttal induld, majd 600 Mrd forintra felemelt keretosszegu
Hitelprogramot 2025. novemberben ujabb 100 Mrd forinttal emelte meg az EXIM. A Hitelprogram,
mely 2026-ban is folytatodik, 2025. folyaman sikeresen tamogatta a vallalkozasokat a finanszirozasi
problémak megoldasaban.

A kedvezd kamatozasu hitelprogram-konstrukciok iranti erés kereslet, valamint a bévulé kozvetlen
belfoldi finanszirozas eredményeként az Eximbank a 2025. évet ismét kiemelked6 volumend
hitelkihelyezéssel zarta. 2025-ben a hitelfolyositdsok volumene (kétvényfinanszirozassal egyditt) 1
123 Mrd forint volt. Az Eximbank hiteleinek és vasarolt kotvényeinek fennalld bruttod tékeallomanya
(3 330 Mrd forint) 5,4%-kal novekedett 2025-ben, a mérlegf60sszeg szinten tartasa mellett (+0,7%).

Az Eximbank kedvez6 eredménnyel zarta a 2025. évet, amelyhez kamateredmeény mellett a
kereskedési és befektetési tevékenységek eredmeénye jarult hozza. Az Eximbank tékemegfelelési
mutatdja 2025. végén kiemelkedéen magas, amelyet részben a tékealapokhoz kapcsolddo uj,
kormanyrendeletben szabalyozott tokekiegyenlitési rendszer, részben a szabalyozdi valtozasok
pozitiv hatasai magyaraznak.

Az Eximbank f6bb Gzleti eredményei

2025.12.31 2024.12.31 2025/2024

Pénziigyi adatok (M forint)

Jegyzett téke 364 345 364 345 100,00%
Sajat téke 496 588 461 289 107,65%
Mérlegféosszeg 3995098 3967438 100,70%
Kamateredmeény 42778 55058 77,70%
Addzott eredmény 28 160 14 420 195,28%
Targyévi teljes atfogd jovedelem 24 048 18016 133,48%
Toékemegfelelési mutatd 36,10% 24,65% -
Uzleti adatok (M forint)

Uzleti hitel- és katvény allomany (fennallo téke) 3329717 3159 827 105,38%
Garancia-allomany 12 022 14928 80,54%
Tokedgi befektetések (bekerilési értéken) 272 623 186 290 146,34%
Uj hitelfolydsitas és kdtvényfinanszirozas 1122631 1293243 86,81%
Uj garanciakiadas 1096 55 1992,99%
Uj t6kedgi finanszirozas 91 333 17 675 516,74%

/. Az Eximbank uzleti €s jogi kdrnyezete
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II.1. MAKROGAZDASAGI KORNYEZET

A magyar gazdasag a 2024-es 0,6%-0s bdvulését kovetden 2025 egészében 0,4%-kal novekedett
éves 0sszevetésben. Ennek hatterében allt, hogy a fogyasztas élénkulése nem tudta ellensulyozni a
kivitel és a beruhazasok korabban vartnal visszafogottabb dinamikajat, hazank fontosabb
exportpiacainak folytatdédo gyengélkedése kovetkeztében. A novekedés masodik félévre vart
lenduletvétele is elmaradt az elézetes varakozasoktol: negyedéves bazison a harmadik negyedéves
stagnalast a negyedik negyedévben csupan 0,2%-0s novekedés kovette. Ez azt eredményezte, hogy
a harmadik és a negyedik negyedévben rendre 0,7%-0s, illetve 0,8%-0s bévulés realizalddott éves
alapon.

2025 egészében a GDP termelési oldalan a szolgaltatasok bévilése 0,7 szazalékponttal tudott
hozzajarulni a GDP-novekedéshez, mikozben az ipar 0,4 szazalékponttal visszafogta a gazdasagi
novekedési Utemet. A nagy sulyu szolgaltatasok agazat 1,2%-kal tudott b&vilni éves 6sszevetésben,
amelyen belll a kereskedelem dgazat 2,2%-kal n6tt. 2025 soran az ipar volumene 2,4%-kal csokkent
éves alapon, els¢sorban a kulsé kereslet folytatodo gyengélkedése kovetkeztében. Az épitdipar
hozzaadott értéke 3,0%-kal emelkedett éves alapon, ugyanakkor a mez6gazdasag teljesitménye
4,3%-kal esett vissza a tavalyi évben, amelyben az aszalyos id6jaras is szerepet jatszhatott.

A GDP felhasznalasi oldalan 2025 folyaman a fogyasztas bévulése tudott érdemi pozitiv
hozzajarulast biztositani a novekedési folyamatokhoz, amelyet viszont a beruhazasok és a
kulkereskedelem visszafogtak. A redlbérek korrekcioja nyoman a haztartasok fogyasztasi kiadasa
2025 egészében 2,9%-kal bévilt éves 0sszevetésben. A bruttd alldeszkdz-beruhazasok volumene
2,2%-kal csokkent, amelyben elsésorban a nagy sulyu feldolgozoipar agazat teljesitményének
mérséklddése jatszott szerepet. 2025-ben a kulkereskedelmi egyenleg 3 901 Mrd forintos tobbletet
ért el, ugyanakkor ez id6 alatt az export teljesitménye stagnalt a kedvezétlen kilsd konjunktura
kovetkeztében, mikozben az import volumene 2,1%-kal nétt. I'gy 0sszességében a nettd export 1,5
szazalékponttal fogta vissza a GDP-novekedést a 2025. év soran. A munkaerdpiac tovabbra is stabil,
2025-ben 4,4%-0s volt a munkanélkiliségi rata értéke.

A fogyasztoi arak 2025 soran atlagosan 4,4%-kal emelkedtek éves alapon, amelyben a 2025.
marciusban bevezetett, majd decemberben kib&vitett kormanyzati arrésstop intézkedés is szerepet
jatszott. Ezt kovetéen 2026. januarban jelentds mértékben, 2,1%-ra csokkent a pénzromlas Uteme,
amelyben a bazishatas mellett szerepet jatszott tobbek kozott a forint arfolyam erésodése és az
Uzemanyagarak kedvez6 alakulasa is.

A 2024-es visszafogott hitelezési folyamatokat kovetéen, 2025-ben élénkulés volt megfigyelhets a
hitelpiacon, amelyhez a kormanyzati intézkedések is érdemben hozzajarultak. Az MNB 2024.
szeptember - 2026. februar kozott 6,5%-on tartotta az iranyado kamatat, amely jellemzéen 8% koruli
forinthitel-kamatokat eredményezett, visszafogva a piaci hitelezés dinamikajat. Mindazonaltal a
2025-0s évben a Kormany Demjan Sandor Programja lenduletet adott a hitelfelvételeknek: 2025.
januar-december idészakban 0sszesen 4 274 Mrd forint értekd Uj vallalati hitel-szerzédés kerult
megkotésre, amely 29%-kal mulja feltl a megel&z6 év azonos idészaki teljesitményét. Ezen belll a
forinthitel-szerzédéskotések és az eurdhitel-szerzédéskotések értéke is egyarant 29%-kal élénkuilt
éves 0sszevetésben. 2025 folyaman az EXIM Demjan Sandor Program keretében elérhetd
hiteltermékei az Uj vallalati hitelszerzédések 11%-at tették ki.

Nemzetkozi kitekintés

2025-ben a vilaggazdasag a vartnal ellenallobbnak bizonyult a kereskedelmi haboru és a jelentés
gazdasagpolitikai bizonytalansagok ellenére. Ebben szerepet jatszott tobbek kozott a vamhaboru
miatt elérehozott termelés és arukereskedelem, a mesterséges intelligenciahoz kapcsolodo
beruhazasok rohamos novekedése, valamint a tamogato fiskalis és monetaris politikak. Mindezek
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hatasara a globalis novekedés Uteme 2025-ben 3,3%-ot érhetett el az IMF 2026. januari becslése
alapjan.

Az eurdzona gazdasagi teljesitménye a 2024-es 0,9%-0s novekedést kovetéen 2025-ben 1,4%-ra
gyorsult. Mig a tavalyi év elején a vamok bevezetése miatt el6rehozott ipari termelés és export
lendlletet adott az Ovezetnek, ez a hatas az év kozepére mar nagyrészt lecsengett. A GDP-
novekedés f6 hajtoereje a fogyasztas volt a realbérek és a foglalkoztatas novekedése nyoman. Az
eurdovezet inflacidja a 2024-es 2,4%-ot kovetéen 2025-ben 2,1%-ra mérseklédott. Magyarorszag
legfontosabb kilkereskedelmi partnerének szamitd Németorszag gazdasagi teljesitménye
mindodssze 0,2%-kal tudott emelkedni 2025-ben. Ebben szerepet jatszott, hogy a német ipar tovabbra
is kereslethiannyal kizd, amelyre a — korabbinal magasabb vamokat eredményezd — USA-val
megkotott kereskedelmi megallapodas is kedvezétlen hatast gyakorolt. Bar az ipari
megrendelésekre vonatkozo adatok a tavalyi év végén mar kedvezdbben alakultak, mindez még nem
csapodott le az ipari teljesitmény lenduletvételében.

Az USA gazdasagi novekedése a 2024-es 2,8%-0s bdvlést kovetden, 2025-ben 2,2%-ra lassult. A
GDP-novekedési adatot a fogyasztoi koltések és a beruhazasok tudtak tamogatni, mikozben a
vamhaboru hatasa a volatilis kereskedelmi teljesitményben mutatkozott meg. Kina gazdasaga — a
2024-es évhez hasonloan — 2025-ben is 5%-0s ttemben bévult. Ebben szerepet jatszott tobbek
kozott a 2025 elején a vamok bevezetése miatt elérehozott exportteljesitmény hatasa, valamint a
fogyasztas fiskalis 0sztonzékkel megtamogatott élénkilése is, ugyanakkor a GDP-novekedési
teljesitményt kedvez6tlenul érintették a vilagkereskedelmi bizonytalansagok, valamint a kinai
ingatlanpiac valsaga.

A globalisan meghatarozo jegybankok 2024 nyara 0ta szamos kamatcsokkentést hajtottak végre,
amely a vallalati forrasbevonasi koltségek mérséklédését eredményezte. Az EKB iranyado kamata
2024 végeére 3,0%-ra mérseklédott, ezt kovetden pedig — a 2% kordili inflacio nyoman — 2025
juniusara tovabbi négy lépésben, 6sszesen 100 bazisponttal, 2,0%-ra csokkent a kamat, amelyet
azota is szinten tartanak. A Fed 2024 decemberére 4,25-4,5%-ra csokkentette az iranyado ratajat, ezt
kovetden pedig 2025 masodik felében harom, egyenként 25 bazispontos kamatvagassal
decemberre 3,5-3,75%-ra mérsékelte az iranyado kamatat.

11.2. A JOGSZABALYI KORNYEZET FOBB VALTOZASA|

e Az egyes allami tulajdonban Iévéd részvénytarsasagokkal kapcsolatos torvények modositasardl
570616 2025. évi IX. torvény modositotta a Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasagrol és a
Magyar Exporthitel Biztosité Részvénytarsasagrol szold 1994. évi XLII. torvényt (a tovabbiakban:
Exim tv.). A modositas célja:

c) az Eximbank befektetési jegyeire vonatkozd tdékekiegyenlitési elszamoldas és az allami
készfizeté kezesség bevaltasat kovetd elszdmoldsi szabdlyok bevezetése (t6kekiegyenlités)

d) kdlfoldi kovetelések értékesitésével kapcsolatos jovahagyasi folyamat és hataskorok
szabalyozasa.

Tokekiegyenlités: Az dllam a kdzponti koltségvetés terhére — kormanyrendeletben megallapitott

feltételek szerint és modon — biztositja az Eximbank részére az Eximbank altal a 2. § (1a) —

(1d) bekezdése szerinti alapokba befektetett tékének és az alap vagy harmadik személy altal

az Eximbank részére a befektetési jegyekhez kapcsolddoan barmely jogcimen kifizetett 6sszeg

kulonbozetét.

e Magyarorszag versenyképességeének javitasa érdekében egyes torvények maodositasardl szolo
2025. évi LXVII. torvény pontositotta az Exim tv. 8/A. §-anak (1b) bekezdését, valamint a Magyar
Fejlesztési Bankrol szolo torvénnyel megegyezd maodon rogziti hogy az Eximbank az
575/2013/EU rendeleten tul a hitelintézeti torvény Osszevont alapu fellgyeletére vonatkozé
szabalyozasa tekintetében is pénzigyi vallalkozasnak mindsul.
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e A Magyarorszag 2026. évi kozponti koltségvetésérdl szold 2025. évi LXIX. torvény (54. § (1)
bekezdés)
Az Eximtv. 7. § (1) bekezdés a) pontja szerinti felsé hatar a 2026. évben
4300 000,0 milli¢ forint.
(2) AzExim tv. 7. § (1) bekezdés b) pontja szerinti felsé hatar a 2026. évben 200 000,0
millio forint.
(8) AzExim tv. 7. § (1) bekezdés c) pontja szerinti fels6 hatar a 2026. évben 1 200 000,0
millio forint.
(4) Az Exim tv. 7. § (1) bekezdés f) pontja szerinti felsé hatar a 2026. évben 2 200 000,0
millio forint.

e Az Exim tv. modositasa 2025. évi L. torvény 21. pontjaban. A médositas célja:
veszélyhelyzeti Kormanyrendeletbdl torvényi szintre lett emelve a MEHIB karbiztositasi
tevékenysége, tehat ezt kovetéen mar nem csak veszélyhelyzet fenndllta esetén van
lehetésége a MEHIB-nek karbiztositast nyujtani; feltéve, ha az Magyarorszag
ellatasbiztonsagahoz kapcsolodik.

e Apénzugyikozvetitérendszert érint6 torvények modositasarol szolo 2025. évi C. torvény keretében
modositasra kertlt az Exim tv.
Az Eximtv. 1. § (5) és a 2. § (1) bekezdésébdl torlésre kertilt a ,nemzetkozi versenyképességet
javit¢” fordulat.
Az Exim tv. 2. § (1) bekezdésében rogzitésre kerilt, hogy a Kormany egyedi dontése alapjan
egyéb célokbol is végezhet pénzugyi szolgaltatasi tevékenységet.
Az Exim tv. 2. § (1d) bekezdésének és a 6/A. § c) pontjanak modositasa a befektetési alapok
vonatkozasaban: rogzitésre kerllt, hogy ,az Eximbank az (1a) bekezdés szerinti tevékenységén
tul jogosult bel- és kiilfoldi alternativ befektetési alap vagy mas, az adott kilfoldi jog szerinti
kollektiv befektetési formanak mindsulé entitas alapitdasahoz vagy ahhoz torténé csatlakozashoz
kapcsolododan befektetési jegyet, tarsasagi részesedést vagy az adott kollektiv befektetési
formanak megfeleld jogi formaban és jogcimen fennalld egyéb érdekeltséget megszerezni”,
tovabba, hogy az ilyen alternativ befektetési alapban fennallo részesedés, érdekeltség a
tékekiegyenlitési rendszer hatalya ala tartozik.
Az Exim tv. Uj 18/A. § kimondja, hogy — a Hpt.-tdl eltéréen — a jovében nem kell az MNB el&zetes
engedélyét kérni az Eximbank alapszabalyanak az lgazgatosag hataskorét érintd
maodositasahoz, tovabba az Eximbank Zrt. cégnevének és székhelyének modositasahoz.

e A Magyarorszag 2025. évi kozponti koltségvetésérdl szolo 2024. évi XC. torvény veszélyhelyzet
ideje alatti eltérd szabalyairol szolo 47/2025. (1. 13.) Korm. rendelet

A haborus konfliktus vallalkozasokra gyakorolt negativ gazdasagi hatasainak mérséklése,
valamint Magyarorszag Kormanya nemzetstratégiai szempontbdl jelentds hiteleivel
kapcsolatosan felmerdld finanszirozasi feladatok végrehajtasa céljabol a Magyar Export-
Import Bank Zartkorden Mikodd Részvénytarsasag altal a Magyar Export-Import Bank
Részvénytarsasagrol és a Magyar Exporthitel Biztositd Részvénytarsasagrol szold 1994. évi
XLII. torvény (a tovabbiakban Exim tv.) 6. § (1) bekezdés d) pontja alapjan folydsitott hitel- és
pénzkolcsonok allomanyara vonatkozoan szukségesseé valt a veszélyhelyzet ideje alatt a
Magyarorszag 2025. évi kozponti koltségvetéserdl szolo 2024. évi XC. torvényben
meghatarozott felsd hatartol valo eltérés.
A Kvtv. 55. § (4) bekezdésétdl eltéréen az Exim tv. 7. § (1) bekezdés f) pontja szerinti felsé
hatar a 2025. évben 2 200 000,0 M forint.

e Az dllami tulajdonu gazdasagi tarsasagok tekintetében megtakaritasi intézkedés elrendelésérd|
sz016 176/2025. (V1. 30.) Korm. rendelet alapjan az intézményparosnak is megtakaritast kell elérni
a 2025. év soran els6sorban a személyi jellegl raforditasai terhére. A megtakaritas meértéke
legalabb a tarsasagok 2024. évi szamviteli beszamoldja szerinti személyi jellegl raforditasok 5%-
anak hat honapra es¢ id6aranyos részével megegyez6 0sszeg.
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A Magyar Export-Import Bank Zrt. altal az allam készfizet6 kezessége mellett vallalhatd garanciak,
valamint a deviza- és kamatcsere Ugyletek potlasi- és kamatkoltségei feltételeirdl és részletes
szabalyairdl szold 435/2012. (XII. 29.) Korm. rendelet médositasardl szold 71/2025. (IV. 7.) Korm.
rendelet

A modositas kiegésziti a Garanciarendeletet az allami készfizetd kezesség bevaltasat kovetéen
az Eximbank behajtasi tevékenysége sordn befolyt megtériilés Eximbank és Magyar Allam
kozotti elszamolasi szabalyaival.

A Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasag tékekiegyenlitési rendszerérdl szold 87/2025.
(IV. 24.) Korm. rendelet, mely rendelet a tékekiegyenlités részletszabdlyait szabalyozza.

Az Eximbank altal folyosithato kotott segélyhitelek feltételeirdl és a segélyhitelnyljtas részletes
szabalyairdl szélo 232/2003. (XII. 16.) Korm. rendelet modositasarol szolé 464/2025. (XII. 30.)
Korm. rendelet modositasa kimondja, hogy kotott segélyhitel konstrukcioban a MEHIB Zrt. altal
nyujtott biztositas feltételeire — beleértve az aruk és szolgaltatdsok szarmazasaval kapcsolatos
el6irdsokra, az igazolas és ellenérzés modjara — a MEHIB rendelet 7. § (1)—(8) és (11) bekezdéseit
eléirasait a Segélyhitel rendeletben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni, azzal, hogy a Kormany a
kormanykozi megdllapodast kihirdet§ kormanyrendeletben a MEHIB rendelet 7. § (1)
bekezdésében, valamint a (3) bekezdésében foglaltaktdl eltéré, magasabb magyar hanyad
meértéket hatarozhat meg. Amennyiben a kormanykozi megallapodast kihirdeté kormanyrendelet
nem hatarozza meg a magyar hanyad mértéket, ugy a kotott segélyhitel konstrukcioban az aruk
exportjahoz, illetve az épitési, szerelési, technologiai szerelési, tervezési és az ezekhez kozvetlendl
kapcsolodo szolgaltatasok elvégzésére vonatkozo szerzédések esetén a magyar hanyad mértéke
a MEHIB rendelet 7. § (1) és (3) bekezdésében foglalt mértéktdl alacsonyabb nem lehet.

A Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasag kamatkiegyenlitési rendszerérdl szolo 85/1998.
(V. 6.) Korm. rendelet mddositasarol szolo 462/2025. (XIl. 30.) Korm. rendelet, melynek
eredményeként torlésre kertlt a ,versenyképességet javitd” fordulat és helyette bevezetésre kertlt
a ,belfoldi célu hitel” és a ,belfoldi céld refinanszirozasi hitel” fogalom, pontositasra kerdl a ,magyar
tartalom” elvaras (korabbi jogszabalymddositédssal valé 6sszhang megteremtése érdekében),
2026. december 31. napjaig biztositja a kedvezményes kamatozas lehetdségét, €s kimondja, hogy
a korabban létrejott ,versenyképességet javitd hitelekre” és ,versenyképességet javito
refinanszirozasi hitelekre” a tovabbiakban a ,belfoldi hitelekre” és ,belfoldi refinanszirozasi
hitelekre” vonatkozo rendelkezéseket kell alkalmazni.

A Magyar Export-Import Bank Zrt. altal az allam készfizet6 kezessége mellett vallalhatd garanciak,
valamint a deviza- és kamatcsere Ugyletek potlasi- és kamatkoltségei feltételeirdl és részletes
szabalyairdl szdlo 435/2012. (XII. 29.) Korm. rendelet modositasardl szold 465/2025. (XII. 30.)
Korm. rendelet értelmében torlésre kerlilt a ,versenyképességet javitd” fordulat és helyette
bevezetésre kerllt a ,belfoldi célu” fogalom, a 4. § (2) bekezdésében pontositasra kerdl a ,magyar
tartalom” elvaras és a zar¢ rendelkezése kimondja, hogy a korabban Iétrejott ,versenyképességet
javito hitelgaranciara” a jovében a rendelet belfoldi célu hitelgaranciara vonatkozo rendelkezéseit
kell alkalmazni.

Az eurdpai unios versenyjogi értelemben vett allami tamogatasokkal kapcsolatos eljarasrol és a
regiondlis tdmogatasi térképrél szold 37/2011. (lll. 22.) Korm. rendelet modositasardl szold
347/2025. (XI. 4.) Korm. rendelet alapjan rogzitésre kerlltek az Eurdpai Unid mikodésérél széld
szerz8dés 107. és 108. cikkének a csekély 0sszegl tamogatasokra valo alkalmazasardl szold
2023. december 13- (EU) 2023/2831 bizottsagi rendelet 6. cikkhez kapcsolédd végrehajtasi
szabalyok.

A Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasagrol és a Magyar Exporthitel Biztosito
Részvénytarsasagrol szold 1994. évi XLII. torvény 8/A. § (2) bekezdése, és a Magyar Export-Import
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Bank Részvénytarsasag és a Magyar Exporthitel Biztositdé Részvénytarsasag kozponti
koltségvetéssel torténd elszamolasanak részletes szabalyairdl szolé 16/1998. (V. 20.) PM rendelet
(a tovabbiakban: Exim rendelet) alapjan a Magyar Export-Import Bank Zartkorlen Mikodé
Részvénytarsasagot (a tovabbiakban: Eximbank Zrt.) és a Magyar Exporthitel Biztositd Zartkorlen
MU(kodd Részvénytarsasagot (a tovabbiakban: MEHIB Zrt.) megilletd, az allam részére behajtott
kovetelések utan jaro jutalék kifizetése.

Az el&iranyzat célja az Eximbank Zrt. és az MFB Zrt. hitelnyujtasait és kovetelésvasarlasait
témogatd, a Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasag kamatkiegyenlitési rendszerérd|
sz0l6 85/1998. (V. 6.) Korm. rendelet, valamint a Magyar Fejlesztési Bank Részvénytarsasagrol
sz016 2001. évi XX. torvény szerinti kamatkiegyenlitési rendszerbdl eredd kifizetések teljesitése.

Az Eximbank 2025. évi lizleti tevekenysége

1.1. AZ EXIMBANK TERMEKEI

Az Eximbank az exportosztonzési feladatainak ellatashoz finanszirozasi, garanciavallalasi és
tékebefektetési szolgaltatasokat nyujt tgyfelei és pénzlgyi intézményi partnerei szamara.

f)

Kulfoldi kockazatu hitelek: Az Eximbank magyar exportérok kilfoldre iranyuld értékesitéséhez
nyujt az exportvevék részére — nemzetkozi szabalyok alapjan — kedvezé kamatozasu hiteleket
(vevéhitelek, segélyhitelek, kovetelésleszamitoldsok). A kilfoldi kockdzatu finanszirozast az
Eximbank dontéen tarsintézmeényével, a MEHIB Zrt.-vel kozos konstrukciokban nyujtja.

Belfoldi kockazatu hitelek: A magyar vallalkozasok exportteljesitményének noveléséhez sziikséges
forgoeszkoz- és beruhazasi hitelek mellett az Eximbank a gazdasagpolitika altal meghatarozott
célokra exporthoz kozvetlendl nem kapcsolodd Ugyletek esetében is nyudjt a belfoldi
vallalkozasoknak fix kamatozasu, kedvezé feltételrendszer( hiteleket kozvetlenll és pénzigyi
intézményi partnerei refinanszirozasaval is.

Mivel az Eximbank hiteleihez a koltségvetés kamatkiegyenlitést biztosit, ezért a hitelfelvevd tgyfelek
finanszirozasi koltségei hosszabb tavon is kiszamithatdak maradnak.

h)

A hagyomanyos — bankhitellel torténd — finanszirozasi megoldasok mellett 2023-t6l az Eximbank
kotvények vasarlasa formajaban is hozzajarul a versenyképes magyar vallalkozasok novekedési
forrasainak biztositasahoz.

Garanciavallalasok: Az Eximbank magyar exportérok kuilfoldre iranyuld értékesitéséhez
kereskedelmi és hitelgaranciakat, exportérok, beszallitok és leendd exportérok belfoldi
hitelfelvételéhez hitelgaranciat vallal, melyhez a Magyar Allam 100%-0s viszontgaranciat nyuijt.
T6kebefektetések: Az Eximbank szamos hazai és nemzetkozi tékealapban vesz részt, melyek a
magyar exportérok nemzetkozi piacokra jutasat és a belfoldi vallalkozasok novekedését
tamogatjak a vallalkozasokban torténd tulajdonszerzéssel.

A Kormany ,Uj gazdasdagpolitikai Akciotervrél” szolo hatérozata keretében hirdette meg a 2025
januarjaban induld Demjan Sandor Programot, amelynek részét képezi az Eximbank exportosztonzé
hitelprogramjainak Ujrainditasa és a hazai vallalkozasok kilpiaci megjelenésének tamogatasa is.

Az Eximbank 2025-ben tovabb folytatta egytttmUikodéseit a European Investment Bank-kel, valamint
a MIGA-val (Multilateral Investment Guarantee Agency) z6ld célokat szolgalé fenntarthatosagi
hitelkonstrukciok vonatkozasaban. Az el6zé évben fellilvizsgalt, és a vonatkozé nemzetkozi és hazai
jogszabalyoknak és iranyelveknek torténé megfelelést tanusitd Second Party Opinionnal is
hitelesitett Zold Finanszirozasi Keretrendszer alapjan 2025-ben 37 lgyletben 6sszesen 47,5 Mrd
forint sszegben nyujtott az Eximbank forrast fenntarthatdsagi célokat és egyuttal a vallalatok
hatékonysagat szolgald fejlesztésekhez. A hitelek donté tobbsége megujuld energia beruhazasokat
finansziroz.
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111.2. UZLETI ALLOMANYOK ALAKULASA 2025-BEN

A Bank hiteleinek és vallalati kotvényeinek brutté allomanya 2025. december 31-én 3 330 Mrd
forintot tett ki, amely a 2024. év végi allomanynal 170 Mrd forinttal magasabb. A 2025. év végére
tervezett allomanyi terv 99,8%-ban teljesult.

A Bank t6kedgi finanszirozasi konstrukcidi tizennyolc t6kealapba torténd befektetést olelnek fel, a
befektetett 0sszegek érteke 2025. december 31-én elérte a 272,6 Mrd forintot, amely 86,3 Mrd
forinttal (46,3%-kal) magasabb, mint a 2024. év végi érték.

A garancidk 2025. év végi dllomanya 12 Mrd forint, amely 2,9 Mrd forint csokkenést mutat a 2024
vegi értékhez képest.

Allomanyok alakuldsa - Eximbank (2023-2025)
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A hitel- és kotvényportfolié bruttd tékeallomanyanak forintban kifejezett, 2025 soran bekovetkezett
170 milliard forintos novekedését harom kotvényvasarlas mellett, harom nagy 6sszegu kdzvetlen
Ugylet (kormanydontés alapjan nyujtott hitel) folydsitasa indukalta.

2025. évben az dllomanyvaltozas (+169,8 Mrd forint) az alabbi tételekbdl tevédott Ossze:
e hitelfolydsitasok volumene: 1 122,6 Mrd forint,
o torlesztések volumene: 769,4 Mrd forint,
e devizaarfolyam-valtozasok allomanyi hatasa: -183,4 Mrd forint.

Az dllomanyvaltozas 2024 végéhez képest a kdzvetlen finanszirozasnal (kotvényekkel egyltt) 357,7
Mrd forintot, a refinanszirozasi hiteleknél -187,4 Mrd forintot tett ki. A Demjan Sandor Hitelprogram
keretében 2025-ben 334,7 Mrd forint hitel (59,9 Mrd forint lizing, 74,7 Mrd forint beruhazasi és 210,
Mrd forint forgoeszkoz) folydsitasa tortént meg. A refinanszirozasi hitelek jelentés
allomanycsokkenését a Baross Gabor Hitelprogram keretében folydsitott hitelek lejaratai okoztak
(432 Mrd forint). Forgéeszkoz-hitel 349,7 Mrd forint, beruhdzasi hitel 62,1 Mrd forint, lizing 20,2 Mrd
forint értékben kertilt torlesztésre 2025-ben. Az dllomany csokkenéséhez az arfolyamvaltozas
hatasa is hozzajarult.
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Eves folydsitasok - Eximbank (2023-2025)
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A folyositott hitelek, az uj kotvényfinanszirozasok és a garancianyujtasok vallalatmeéret szerinti
megoszlasa az alabbi modon alakult:

2025. év* 2024. év
Erték szerint Darabszdm Erték szerint Darabszém
szerint szerint
Mikrovallalkozas 1% 4% 1% 3%
Kisvallalkozas 5% 20% 10% 21%
Kozepes vallalkozas 14% 30% 15% 43%
Nagyvallalkozas 22% 34% 30% 27%
Egyéb 58% 12% 44% 6%

* Azon mikrovallalatok kertiltek &tsorolésra Egyéb kategéridba, amelyek a kdvetkez§ TEAOR kéd szerinti tevékenységek egyikét végzik : Befektetési alapok,
Egyéb természettudomanyi/muszaki kutatds-fejlesztés, Epiiletépitési projekt szervezése, Ingatlankezelés, Ingatlaniigyndki tevékenység, Raktdrozas, tarolas,
Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele, Sajat tulajdonu és bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése, Szallodai szolgdltatas, Villamosenergia-termelés

2025 végén az EXIM lgyfélszama 2 977, ebbdl a KKV-k aranya 86,8%*

2025.12.31. 2024.12.31.
Eximbank + MEHIB tgyfélszam 2977 3329
ebbdél KKV lgyfélszam 2 584 2700

* a kozos lgyfelek dupldzodasanak kiszdrése utan
T6kedgi befektetések

Az Eximbank tékeagi finanszirozasi konstrukcioja 2025. december 31-én tizennyolc tékealapba
torténd befektetést olelt fel, 0sszesen 272,6 Mrd forint befektetett 6sszeggel és 188 Mrd forint nettd
eszkozértéken. A befektetett 0sszeg 46,3%-0s ndvekedést, a nettd eszkozérték 45,1%-0s novekedést
mutat a 2024. év végi adatokhoz képest. 2025 végére a befektetési alapokban levé portfolio valds
értéke 84,6 Mrd forinttal, azaz 31%-kal maradt el a folydsitott 0sszegtdl.

111.3. UZLETI TEVEKENYSEGET BEFOLYASOLO KOLTSEGVETESI KERETEK
Az Eximbank célja nem profitmaximalizalas, hanem az, hogy teljesitve az EXIM kozéptavu lzleti

stratégidjaban megfogalmazott elvarasokat, gazdasagpolitikai sztonzé eszkozként mikodjon az
exporttevékenységgel kozvetlenll vagy kozvetetten — beszallitoként — foglalkozd magyar
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vallalkozasok érdekében. E cél mogeé a kozponti koltségvetés eréforrasokat allit, biztositva a Bank
hosszutavon fenntarthatd mikodését.

A koltségvetés a Bank tevékenységeit — amennyiben szikséges - tékejuttatassal tamasztja alg,
valamint koltségvetési keretszamoknak megfeleléen a Bank miikodését egyéb mddon tamogatja.
Ezen eréforrasok rendelkezésre allasa rovidtavon a Koltségvetési torvény altal garantalt, mig
kozéptavon a stratégia elfogadasaval vallalt az Alapito kotelezettséget a Bank mikodése kereteinek
biztositasaért. 2025-ben nem tortént tékeemelés.

Az Eximbankra vonatkozo koltségvetési keretek:

- A kamatkiegyenlités keretszama 2025-ben 110 Mrd forint, kihasznaltsaga 94%-os volt, mig 2024-
ben a (kormanyhatérozattal megemelt) keret 122 Mrd forint volt, 97%-os kihasznaltsaggal.

- Akotott segélyhitelezés kerete 2025-ben 11 Mrd forint, melynek kihasznaltsaga 62% lett, a 2024.
évre megallapitott keret 8,8 Mrd forint, a kihasznaltsag pedig 57% volt.

- Aforrasoldali dllami készfizet6 kezesség keretszama 2024-hez hasonldan 2025-ben is 4 300 Mrd
forint, 2025. december 31-én a keret kihasznaltsaga 80% volt (2024-ben 76%).

- Az Eximbank altal az allam készfizetd kezessége mellett vallalhatd garanciak allomanyanak
keretszama 200 Mrd forint maradt 2025-ben is, a 2025 végi kihasznaltsag 6%-ot mutatott.

- A kormanyhatarozat alapjan nyujtott hitelek allomanya a 2025-ben megemelt keretszam alapjan
legfeljebb 2 200 Mrd forint, melynek a kihasznaltsaga 2025 végén 65%. (2024-ben az 1 800 Mrd
forintos keret kihasznaltsaga 59% volt)

- Garancia bevaltasara 2025-ben nem kertlt sor (keret: 500 M forint).

- A Bank 2025-ben nem szamolt el behajtasi jutalékot (MEHIB-bel kozos, felll nyitott keret: 35 M
forint)

V. Az Eximbank eszkoz-forras gazdalkodasa
IV.1. FORRASBEVONAS

A 2025-ben jelentkezd nagy egyedi hitelek forrasoldali fedezetének biztositasa, valamint a lejaro
felvett hitelek és kotvények potlasa érdekében az Eximbank 0sszességében tovabb novelte
forrasbevonasi tevékenységét.

Az Eximbank 2025-ben tovabbra is jelentds szerepet t0ltott be a hazai kotvénypiacon. 2025 soran
0sszesen 717 Mrd forint értékben kerult EXIM kotvény kibocsatasra, mintegy 72%-kal meghaladva a
2024-es év kibocsatas volumenét. Az éves 0sszkibocsatas jelentds része éven bellli lejaraty, éven
tuli lejarattal 61,5 Mrd forint értékd hazai kotvény kerdlt kibocsatasra.

Az Eximbank 2025-ben egy korabbi nemzetkozi kotvényére rabocsatast hajtott végre 100 M eurd
értékben.

A nagyobb 6sszeqU felvett hitel lejaratok, valamint a hitelbdvilés forrasoldali biztositasa érdekében a
Bank Ujabb bilateralis hosszu lejaratu hitelek felvételével is kiegészitette forrasbevonasi
tevékenységét. A 2025-ben hitel formajaban tortént Uj forrasbevonasok mintegy 620 M eurdt,
valamint 65 Mrd forintot tettek ki. Az év soran forintban bevont hitelek 100%-a éven tuli lejaratu, mig
az eurdban éven tuli lejarattal mintegy 340 M eurd hitel kertlt bevonasra.
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2025-ben a hiteldllomany finanszirozasa érdekében a Treasury szamos banki partnerrel kezdett
targyalasokat, melyek eredményeképpen jelentésen megnétt a rendelkezésre allé rulirozo
hitelkeretek szama, ami a forrasbevonas rugalmassagat tovabb erdsitette.

A Bank ezen felll a folyamatosan novekvé forrasigényét a likviditasi helyzetnek megfeleléen, rovid
futamidejl bankkozi hitelfelvétellel, valamit swap-tgyletek megkotésével fedezte.

Az Eximbank 2025. év végeén a jegybanknal a kotelezd tartalék 6sszegét tartotta.

A 2025. évi forrasgazdalkodast tovabbra is a magas finanszirozasi biztonsag megtartasa, valamint a
forraskoltségek optimalizalasa jellemezte.

Az Eximbank S&P, illetve Fitch Ratings hitelminésitési tigynokségeknél fennallo, a Magyar Allammal
azonos hitelminésitése (BBB) 2025-ben nem valtozott, ugyanakkor a hitelminésitéshez kapcsolddo
kilatast mindkét hitelmindsité ‘stabilrol’ 'negativ'-ra valtoztatta.

IV.2. ESZKOZ- ES FORRASSTRUKTURA, LEJARATI SZERKEZET

Az Eximbank 2025. majus 7-i hatallyal - az MNB javaslata alapjan — valtoztatott a likviditasi tartalék
minimum szintjének szamitasi metodikajan.

Az Eximbank mérlegféosszege és mérlegen kivuli figgd kotelezettségei alapjan megallapitott
likviditasi tartalék 5%-os el8irt dsszegét 2025 januar 1. és majus 6. kozotti idészakban jelentésen
tulteljesitette, a mutato havi értéke 9,5% és 18,4% kdzott mozgott.

2025. majus 7-t8l az Uj bevezetett metodika szerint az Eximbank likviditasi tartalékanak napi
allomanya egyik napon sem csokkenhetett a 30 napos likviditasi stressztesztben meghatarozott
0sszeg ala. Ezzel a modszerrel szamolt likviditasi tartalék mértéke 2025. majus 7. és 2025.
december 31. kozotti id6szakban egyik napon sem sértette az elvart szintet, jelentds mértékd
tulteljesités valosult meg.

A Bank a likviditasi mutato eldirt szintjének fenntartasat nagyhitel-fedezet bevonasaval, valamint
Ujabb allampapirok vasarlasaval tovabbra is fenn tudta tartani. Az MNB-nél évé fedezet 6sszértéke
elérte a 168 Mrd forintot. A likviditasi tartalék részét képezik a két munkanappal lehivhaté szabad
hitelkeretek is.

A devizapiaci tevékenység tovabbra is kizarolag a Bank mikodésével jaro nyitott poziciok lezarasara
korlatozodott.

2025. december végén a forrasok allomanyanak osszetétele - az el6z8 év végéhez képest minimalis
elmozdulassal - a kovetkez6képpen alakult.
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Az Eximbank forrasallomanyanak szerkezete 2025
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Az Eximbank 2025. december 31-én bankkozi piacrol bevont forrassal nem rendelkezett. A MEHIB,
valamint befektetési alapok altal elhelyezett betétek allomanya év végén mintegy 52 Mrd forintnak
megfeleld Osszeget tett ki.

A Bank forrasainak jelentds része kiegyensulyozott a fébb forrasbevondsi csatornak kozott, a hazai
jog alapjan kibocsatott kotvényekbdl 1 155 Mrd forint névérték( forras szarmazik, a Bank a
nemzetkozi pénzpiacokrol tovabbi 1 600 M eurd és 1 250 M dollar névértékd kotvényallomannyal
rendelkezik. A Bank nemzetkdzi pénziigyi intézményektdl 303 Mrd forint 6sszegben rendelkezett
devizaforrassal. Bilateralis hitel terén 2025 végén 848 Mrd forintnak megfeleld felvett hitelallomanyt
tartott, melybdl 120 M eurd konzorcidlis hitel. A Magyar Nemzeti Banktél bevont forrasok
osszallomanya 14,8 Mrd forintra csokkent.

A Bank eszkozfedezettsége (lejarati 6sszhang) és ezzel egydtt a likviditasi mutatok is
kiegyensulyozott képet mutatnak, a Bank stabil likviditasi helyzete 2025. évben is fennallt.

V. Az Eximbank mérlege €s eredmeénykimutatdsa

V.1. AZ EXIMBANK VAGYONI, PENZUGY!I HELYZETENEK ALAKULASA 2025-BEN

Az Eximbank mérlegfé0sszege 3 995 Mrd forint 2025. december 31-én, amely 27,7 Mrd forint (0,7%-
0s) novekedést mutat a 2024 végi értékhez képest. Az eszkozszerkezetben megfigyelhetd, hogy a
likvid eszk6zok allomanya csokkent, mig az dgyfélhitelek, a kotvényfinanszirozasok és a tékeagi
befektetések allomanya emelkedett. Mindezek mellett a devizaarfolyamok valtozasa mérsékléen
hatott a forintban kifejezett allomanyi adatokra.

A vagyoni, pénzugyi helyzetben bekovetkezett valtozasok a mérleg strukturajat kovetve kerulnek
bemutatasra.

Eszkozok (millié forintban) 2025.12.31 | 2024.12.31 | Véltozas Index
Pénzeszkozok, pénzeszkdz egyenértékesek 229091 361928 | -132837 63,30%
Amortizalt bekerllési értéken értékelt értékpapirok 418 348 347 169 71180 120,50%
Hitelintezetekkel és biztositd tarsasagokkal szembeni 1313156 | 14871 048] -167 892 88.66%
kovetelések
Egyéb ugyfelekkel szembeni kovetelések 1794743 1611783| 182960 111,4%
qurma;ekps ugyletek - E,re_drrje,nnyel szemben valds 16 782 553 16224 | 300051%
értéken értékelt kereskedési célu
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Befektetésekkel kapcsolatos derivativak -

. - o 24009 0 24009 -
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt
Fedezeti célu szarmazékos Ugyletek 279 27669 | -27390 1,01%
Eredmen/nyel szemben valos értéken értekelt 34990 36 578 358 93.55%
befektetések
Részesedés leanyvallalatban 15 15 0 100,00%
Toékemodszerrel elszamolt befektetések 154 432 93 044 61 388 165,98%
Immaterialis javak 2771 2 437 335 113,74%
Ingatlanok, gépek, berendezések 4 542 2155 2387 210,79%
Adokovetelések 844 1285 -441 65,70%
Egyéb eszkozok 1866 1770 96| 10540%
Eszk6z06k 6sszesen 3995098 | 3967438 27660| 100,70%

A pénzeszkozokon belll a jegybankkal szembeni szamlakovetelések 51,7 Mrd forintot tettek ki 2025.
december végén. Emellett az Eximbank 2025. december 31-én 160 Mrd forint szamlaallomannyal
rendelkezett a Magyar Allamkincstarnal.

Az amortizalt bekerilési értéken értékelt értékpapirok allomanya 2025. december 31-én 418,3 Mrd
forint, melybdl az allampapirok allomanya 2025 végén 165 Mrd forintot tett ki, amely a lejaratok
miatt 95 Mrd forinttal alacsonyabb, mint a 2024. december 31-i érték. Az értékpapirok allomanyat a
2025-ben vasarolt vallalati kotvények allomanya emelte, a vallalati kotvények konyv szerinti értéke
2025 végén 253 Mrd forint (2024 végén 87 Mrd forint).

Az 0sszes eszkoz 77%-at a hitelintézetekkel és egyéb Ugyfelekkel szembeni kovetelések teszik ki
2025. december végeén, a nett¢ allomany a 2024 végi 3 093 Mrd forintrol 2025 végére 3 108 Mrd
forintra emelkedett (+15 Mrd forint). A hiteldllomany alakulasat jelentésen befolyasoltak a Baross
Gabor Hitelprogram keretében nyujtott refinanszirozasi hitelek lejaratai, a Demjan Sandor
Hitelprogram refinanszirozasi hitel-folydsitasai, valamint a devizaarfolyam valtozasai. A
refinanszirozasi hitelek allomanya 6sszességeben mérséklddott, a belfoldi hitelintézeteknek és
lizingcégeknek nyujtott refinanszirozasi hitelek brutto tékeallomanya 2025. december végén 1
255 Mrd forint (-187 Mrd forint 2024 végéhez képest), a kozvetlen hitelek bruttd tékeallomanya 1 814
Mrd forint (+181 Mrd forint 2024 végéhez képest).

A kockazati t6kealapokban és a befektetési alapokban valo részesedések netté allomanya 188 Mrd
forint 2025. december 31-én, ezek a befektetések az Eximbank tékeagi finanszirozasi konstrukcioi
(kollektiv befektetési formak), amelyek jelenleg tobb bel- és kiilfoldi tékealapba torténd befektetést
Olelnek fel. A forintban kifejezett allomany 2024 végeéhez képest 58,45 Mrd forinttal emelkedett az Uj
befektetések hatasara. Az alapokban valo részesedéseket az Eximbank az IFRS mérlegben részben
az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzugyi eszkdz kategoriaban, részben a tarsult
vallalkozasokba tortént befektetés kategoriaban szerepelteti. A tékealap-befektetésekhez
kapcsolddo tékekiegyenlités varhato elszamolasi hatasat az Eximbank az IFRS szempontok
figyelembevételevel derivativaként mutatja ki és értékeli.

A szarmaztatott Ugyletek eszkozoldali mérlegértéke 41,1 Mrd forint a 2025. december végi
kiértékelés alapjan, 12,8 Mrd forinttal magasabb a 2024. év végi értéknél. A novekedés a
befektetésekkel kapcsolatos derivativak értékébdl ered, amely a tékealapok kiértékeléséhez
kapcsolodo tékekiegyenlités hatasat képezi le.

Forrasok (millié forintban) 2025.12.31 | 2024.12.31 | Valtozas Index
H_|_teI|ntezet§kkel és biztosito tarsasagokkal szembeni 1219136| 1300715 -90579| 9308%
kotelezettségek
Egyéb ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 3192 3819 -626 83,60%
$za}rmaz{ekps dgyletek - E,re_dnje,nnyel szemben valds 1109 2373 1264 46,72%
értéken értékelt kereskedési célu
Befektetesekkel kapcsolatos derivativak - 2747 0 2747 i
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt
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Szarmazékos Ugyletek — Eredménnyel szemben

NP 2 . . . 36178 39768 -3 590 90,97%
valos értéken értékelt fedezeti elszamolasok
Kibocsatott értékpapirok 2220882 | 2142543 78339 | 103,66%
Céltartalékok 4728 1204 3524 | 392,74%
Adodkotelezettségek 2261 942 1319| 240,01%
Egyéb kotelezettségek 8282 5785 2497 | 143,16%
Sajat téke 496 588 467 289 35298| 107,65%
Kotelezettségek és sajat téke 6sszesen 3995098 | 3967438 27 660 | 100,70%

A forrasoldalon a kotvénykibocsatasboél szarmazo forrasok allomanya mutat jelentésebb
emelkedést 2025-ben, a kilfoldi és hazai bankoktol felvett hitelek allomanya mérseéklédott.

A hitelintézetekkel és biztositétarsasagokkal szembeni kotelezettségek allomanya 1219 Mrd forint
2025. december végén, amely 91 Mrd forinttal alacsonyabb, mint a 2024. év végi érték. A
hitelintézetektél szarmazo forrasok tartalmazzak a felvett hitelek allomanyat, valamint a bankoktl
szarmazo rovid lejaratu forrasokat és a MEHIB altal az Eximbanknal elhelyezett betéteket is. A
csokkenés oka elsésorban a felvett hitelek dllomanyanak a csokkenése (-85,6 Mrd forint).

Az egyéb lgyfelekkel szembeni kdtelezettség allomanya 3,2 Mrd forint, amely a pénzpiaci alapoktol
szarmazo rovid lejaratu forrasokat tartalmazza. A betétallomany 2025. december végén 626 M
forinttal alacsonyabb, mint a 2024 végi érték.

A szarmazékos Ugyletek forrasoldali értéke 2025 végén 40 Mrd forint, amelynek donté része a
fedezeti elszamolasokkal kapcsolatos derivativak kiértékelésébdl szarmazik.

A kibocsatott értékpapirok allomanya a 2024 végi 2 143 Mrd forintrél 2025. december végére tovabb
emelkedett 2 221 Mrd forintra a rendszeres hazai forintkotvény-aukcidk és egy korabban kibocsatott
nemzetkozi kdtvényre torténd 2025. évi 100 M eurd rabocsatas kdvetkeztében.

A céltartalék allomany 2025. december 31-én 4,7 Mrd forint, amely a 2024 vegi értéknel 3,5 Mrd
forinttal magasabb a DOB perrel kapcsolatban megképzett jovében varhato raforditas, illetve egy
korabban kapott karfizetés kapcsan felmerllt esetleges visszafizetési kotelezettség miatt.

A sajat téke értéke 496,6 Mrd forint 2025. december végén, amely 35,3 Mrd forinttal magasabb a
2024. végi értéknél a teljes targyévi atfogd jovedelemben jelentkezé nyereség, valamint a
tékekiegyenlités kezdeti hatasanak az eredménytartalékban torténd elszamolasa kovetkeztében.

V.2. AZ EXIMBANK JOVEDELMI HELYZETENEK ALAKULASA 2025-BEN
Az Eximbank 2025. évi addzas utani eredménye 28 160 M forint, az addzas elbtti eredmény 33

075 M forint. A 2024. évi eredményhez viszonyitott emelkedés a kereskedési és befektetési
eredmény kedvezd alakulasaval magyarazhato.

Eredmény (millié forintban) 2025.év | 2024.év | Valtozas Index

Netto kamateredmény 42778 55058 -12 280 77,7%
Netto jutalékeredmény 482 364 117 132,2%
Amortizalt bekerurleg grteklen ertgkelt penzigyi 20 266 087 i
eszkozok kivezetésébdl szarmazo eredmény
Pénzugyi eszkdzok vagy kotelezettségek

SO . . 0 0 0 -
modositasabol szarmazo eredmény
Pénzligyi instrumentumok értékvesztes miatti 457 7868 3347 575%
vesztesége és céltartalék (képzése)/visszairdsa
Nem pénzigyi eszkozok értékvesztés miatti

. o : o 2 -26 28 -

(vesztesége)/veszteségének visszairdsa
Keresk/ede& és befektetési tevékenységek 38 866 6367 32 500 610.5%
eredménye
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Egyéb miikodési bevételek 318 876 -558 36,3%
Egyéb mikodési raforditasok -14 973 -8 394 -6 579 178,4%
Személyi jellegU raforditasok -7 327 -6 301 -1 025 116,3%
Ertékcsokkenés -1120 -1213 92 92,4%
Tékemodszerrel elszamolt befektetesek 21450 21250 200|  1009%
nyereségébdl/(veszteségébdl) vald részesedés

Addzas eldtti eredmény 33075 17 347 15728 190,7%
Nyereségadd -4 915 -2 927 -1 988 167,9%
Targyévi eredmény 28 160 14 420 13 740 195,3%
Targy idészaki egyéb atfogd jovedelem (nettd) -4112 3 596 -7 709 -114,3%
Targy idészaki teljes atfogd jovedelem 24048 18016 6 031 133,5%

Az Uzleti bevételek dontd részét a kamateredmény jelenti. A kamateredmeény 2025. évi 6sszege 42,8
Mrd forint, amely tartalmazza az tgyfelektdl szarmazo kamatbevétel mellett a kamatkiegyenlités
keretén belll kapott bevételeket is. A 2025. évi kamateredmény a 2024. évi kamateredményhez
viszonyitva 22,3%-kal mérséklédott, amelyhez jelentés mértékben hozzajarult az, hogy 2025-ben a
rovid devizaswapok magasabb atlagos allomanyanak eredményhatasa a kamateredmeényt
mérsékelte, a kereskedési és befektetési eredményt pedig emelte.

A jutalékeredmény osszege 0,5 Mrd forint, a 2024. évinél 117 M forinttal magasabb. A dijbevételeken
belul a rendelkezésre tartasi dijak és a garanciadijak a meghatarozok, a jutalékraforditasok esetében
pedig a forrasbevonashoz kapcsolddo raforditasok a jelentdsebbek.

A pénzugyi instrumentumok értékvesztés- és céltartalék-elszamoldsainak 2025. évi eredményhatésa
-4,5 Mrd forint. Az értékvesztés- és céltartalék-valtozasok éves negativ eredményhatasa 3,3 Mrd
forinttal kedvezébb a 2024. évi szintnél.

A kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye 38,9 Mrd forint, amely 32,5 Mrd forinttal
magasabb, mint 2024-ben. A kategoria magaban foglalja a kereskedési céllal tartott pénzugyi
eszkozokbdl és kotelezettségekbdl szarmazd nettd eredményt (az éven bellli devizaswapok valos
érték valtozasa), az eredménnyel szemben valds értéken értékelt befektetések nettd eredményét
(kdlfoldi tékealapok), a tékekiegyenlités eredményhatasat, valamint az arfolyam-kilonbozeti
eredményt. A kereskedési és befektetési tevékenységek eredményének novekedésében az
tukrozédik, hogy 2025-ben a deviza swap-ugyletek piaci kiértékelései magas bevételi szintet
eredményeztek.

A t6kemddszerrel értékelt befektetéseken (hazai tékealapok) elszamolt netté eredmény -21,45 Mrd
forint 2025-ben (ezenkivil az egyéb atfogd jovedelemben jelentkezd hatas: -2,3 Mrd forint), amely
dontéen két nagyobb tékealap befektetéseinek negativ értékeléseibdl szarmazik.

A forrasszerzéshez kapcsolddd, hosszu lejaratl devizaswapok (CCIRS-ek) 2025 végi valds
kiértékelésén jelentkezd eredmény -1,8 Mrd forint, a 2024. év végi eredménynél 1,6 Mrd forinttal
alacsonyabb, amit a Bank fedezeti elszamolast alkalmazva az egyéb atfogd jovedelemben szamolt
el. Szintén itt jelenik meg a hazai tékealapok OCl-ba atsorolt arfolyamhatasa is, melynek 2025. évi
eredményhatasa -2,3 Mrd forint (2024-ben 3,8 Mrd forint volt).

V.3. KOLTSEGGAZDALKODAS

A Bank és a Biztositd szoros szervezeti egyuttmuikodéseébdl és integralt szervezetébdl eredd,
intézmeények kozott kialakitott koltségelszamolasi rendszere alapjan a Bank és Biztosito koltségei
megosztasra kertltek.

Az Eximbank m(ikddési koltségei és raforditasai 23,4 Mrd forintot tettek ki 2025-ben, mely 6sszeg a
2024. évi koltségeknél 7,5 Mrd forinttal (47,2%-kal) magasabb. A mikodési raforditasok
tartalmazzak a bankado és az extraprofit-ado dsszegét is.
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Az egyéb mukodési raforditasok (anyagjellegli koltségek és egyes addk) 2025. évi 0sszege 78,4%-
kal, 6 579 M forinttal magasabb a 2024. évi koltségeknél.

A személyi jellegl koltségek 1 025 M forinttal teljeslltek magasabb szinten, mint egy évvel
korabban, ez 16,3%-0s emelkedést jelent.

Az értékcsokkenések éves Osszege 2025-ben a 2024. évi szintnél 7,6%-kal, 92 M forinttal
alacsonyabban alakult.

Az egyéb mUkodési raforditasok (anyagjellegl koltségek és egyes adok) 2025. évi 6sszegét az alabbi
tényez6k magyarazzak elsésorban:

A pénzligyi szervezetek kiilonadoja (bankado) 2 379 M forinttal emelkedett 2025-ben.

Az elszamolt extraprofit-add 6sszege 660,6 M forinttal nétt az el6z6 évhez képest.

A le nem zart peres Ugyre képzett céltartalék 1 971 M forinttal emelte a 2025. évi koltségeket.

A varhato kotelezettségekre 2025-ben 1275 M forint céltartalék képzés tortént egy korabban
kapott karfizetés kapcsan felmerdlt esetleges visszafizetési kotelezettség miatt.

A véglegesen atadott pénzeszkozok 2025. évi értéke 357 M forinttal magasabb a 2024. évi
0sszegnél.

A felugyeleti dijak elszamolt 6sszege 251,5 M forinttal alacsonyabban teljesult, mint 2024-ben a
tékekovetelmény alacsonyabb szintje miatt.

Az informatikai szakértéi dijak 0sszege a kiszervezett informatikai-beszerzési tevékenységgel
kapcsolatban 384 M forinttal csokkent (2024-ben az elézetes felméréssel kapcsolatban meriltek
fel szakért6i koltségek).

A t6kealapokkal kapcsolatos adminisztracios tevékenységet ellatd EXIM Invest altal kiszamlazott
koltség 147 M forinttal emelkedett.

Az IT rendszerek koltségei és a licensz dijak 0sszességében 286 M forinttal teljesultek
magasabban, mint a 2024-ben ilyen cimen elszamolt kdltségek.

A konyvvizsgaldi dijak, a jogi szakértSi dijak, valamint a kozbeszerzési szakértéi dijak
0sszességében 58 M forinttal maradtak el a 2024. évi dijaktol.

Az egyéb szakértdi koltségek (tobbek kozott: Uzleti terllet, kockazatkezelés, humanpolitika) 135 M
forinttal néttek az el6zd évhez képest.

A személyi jellegU raforditasok 2025-ben 6sszességében 16,3%-kal (1 025 M forinttal) teljestltek
magasabban, mint egy évvel korabban.

A bérként kifizetett 0sszegek 14,6%-kal, 727 M forinttal emelkedtek, az évkozi béremelésnek,
valamint a magasabb atlagos létszamnak megfeleléen.

Az egyéb bérjellegl koltségek 136 M forinttal magasabbak az el6zd évhez képest elsésorban az
egészséglgyi biztositas 90 M forinttal magasabb 0sszegének, valamint a természetbeni
juttatasok és reprezentacios vendéglatas magasabb 0sszegének kovetkeztében.

A jarulékok 114 M forinttal magasabban teljesiltek, mint 2024-ben, a magasabb béreknek
megfelelen.

Az értékcsokkenések 0sszege a 2024. évi értéknél 7,6%-kal alacsonyabb 2025-ben (-92 M forint).
Csokkent az értékcsokkenés az értékcsokkenésként elszamolt (lizingként elszamolt
ingatlanbérleményekhez kapcsolddod) éplilet bérleti dijak esetében a képviseletek felszamolasa és a
bérleti szerz6dések megszlinése, valamint a székhaz bérleti szerzédésének a 2024. évihez képest
kedvezdbb alakulasa miatt.

MUikodési koltségek alakulasa (M forint)

Miikodési koltségek 2025 2024 Véltozas Index
Egyéb miikodési raforditasok 14973 8 394 6 579 178,4%
Személyi jellegl raforditasok 7327 6 301 1025 116,3%
Ertékcsokkenés 1120 1213 -92 92,4%
Osszesen 23420 15908 7 513 147,.2%
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V.4. BERUHAZASOK

2025. évben a beszerzések és beruhazasok koltségtakarékosan, a folyamatos és megfelel
szinvonalu mikodés fenntartasa mellett valosultak meg. A Bank 2025. évi beszerzéseinek értéke 1
090 M forint, melybdl immaterialis javak (szoftverek) beszerzése és fejlesztése 886 M forintot,
ingatlan-gép-berendezés beszerzése 204 M forintot tett ki. A 2025. év soran aktivalt immaterialis
javak értéke 1 158 M forint (szamlavezetd rendszer, Uzleti tevékenységet, kockazatkezelést
tamogatd, szamviteli rendszerek fejlesztése, Uizleti tervezé rendszer, dokumentumkezelé rendszer).
A 2025 végén a fejlesztés alatt allo immaterialis javak értéke 106 M forint, ami 277 M forinttal
alacsonyabb a 2024. év végi értéknél (383 M forint).

A Bank a bérelt irodahelyiségekre vonatkozoan — melyek az IFRS 16 standard alapjan lizing
ugyletnek mindsulnek — hasznalati jog eszkozoket és lizing kotelezettségeket jelenit meg, melyekkel
kapcsolatban 2025-ben 2 772 M forint eszkdzhasznalati jog kertilt aktivalasra.

VI, Portfolio-mindség, kockdazatkezelesi politika
VI.1. APORTFOLIO KOCKAZATI SZEMPONTU OSSZETETELENEK ALAKULASA

Az Eximbank mUkodesébdl adddo specidlis kockazat, hogy a gazdasagpolitikai célkitlizések
megvaldsitasa érdekében a szakmai kereteken belll a piaci intézményeknél magasabb
kockazatvallalasi hajlanddsaggal rendelkezik. Az Eximbank anticiklikus hitelezési aktivitasanak
kovetkeztében a nemteljesitési mutatok a bankrendszeri trendektdl eltérhetnek: mig a piaci hitelbéség
idején a piaci intézmények hitelportfoliojanak novekedésével a bankrendszeri NPL rata folyamatosan
csokkent, addig az Eximbank NPL rataja 2017-2019. kozott megemelkedett, amelyet azonban 2019
végeére sikerult kismértékben csillapitani. 2021-ben a Covid19-hez kotheté gazdasagi folyamatok é€s a
moratorium 2. Utemének lezaruldsa hatottak az NPL rata novekedésére, ami 2022-ben tovabb
folytatddott az orosz-ukran haborus konfliktus gazdasagi hatasainak kovetkeztében. A 2022 masodik
felétdl meger6sodott Uzleti aktivitas az NPL rataban csokkend trendet idézett el§, ami 2023. év végére
ugyan atfordult novekedésbe, azonban a 2024. év nagyosszegU hitelkihelyezései, illetve a nem teljesit
allomanyt érint6 kovetelés értékesitések mar ismét kedvezden hatottak a rata alakulasara. 2025-ben
0sszességeében kitartott a korabbi kedvezd tendencia hatasa, ami a nem teljesité allomanyba torténd
bearamlasokat jelentésen meghaladd, elsésorban allami fedezetekbdl torténd megtériléseknek,
kovetelés- engedményezéseknek, valamint egy tgylet gyogyulasanak kdszonhetd.

A jelenleg hatalyos, nemteljesité kitettségekre vonatkozd 39/2016. (X. 11.) MNB rendelet alapjan az
Eximbank nemteljesitd hitelkockazati kitettsége 2025 végén 135,17 Mrd forint volt, ami a teljes
hitelkockazati kitettségre vetitve (3 703,5 Mrd forint) 3,5%-0s NPL ratanak felelt meg.

Ami a mérlegen bellli hiteldllomanyra (3 230,3 Mrd forint) vetitett NPL allomany (119,9 Mrd forint)
alakulasat illeti, egy év leforgasa alatt az arany 4,2%-rol 3,6%-ra csokkent. Ennek oka részben az NPL
allomany csokkenésében, és a hitelallomany bdévilésében keresendd. Ezzel egyltt a mutato értéke
tovabbra is meghaladta a referenciaként szolgald 2025. harmadik negyedévre vonatkozoan
rendelkezésre all6 2,7%-0s bankrendszeri atlagot.

Az értékvesztések alakulasa alapjan az Eximbank legkockazatosabb részportfoliojanak a hazai
vallalatokkal szembeni kdzvetlen kitettségek tekinthetdk, ezért az ebben a szegmensben eléforduld
nem teljesitd allomanynak és azon belll a késedelmes teljesitéseknek kiemelt figyelmet szentel a
Bank. Ezen részportfolioban az Eximbank NPL rataja a 2024. végi 13%-rol 2025 végére 9,8%-ra
csokkent. A valtozas a fent leirtaknak koszonhetd, azaz a hazai vallalati hitelek allomanya jelentésen
bévilt, mig az NPL allomany csokkent.

A nem teljesitd Ugyletek értékvesztéssel valo fedezettsége az év eleji 32,6%-r6l 34,2%-ra nétt. A
MEHIB-bel fedezett szuverén kitettségek, valamint a koltségvetési garanciakkal és allami kezességgel
fedezett kitettségrészek nélkuli NPL allomany értékvesztéssel valé fedezettsége mindazonaltal 49,9%-
0s szintet ért el. Az értékvesztéseket az egyedi NPL dgyletek elégtelen fedezete miatti szavatolo
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tékeébdl tortént levondsokkal kiegészitve az NPL portfolid fedezettsége 59,2%, ami jelentésen
meghaladja az MNB altal elvart 40%-0s szintet.

VI.2. KOCKAZATKEZELESI POLITIKA

Az Eximbank Felligyel&bizottsaga és Igazgatdsaga altal elfogadott Kockazati Stratégia rendelkezik
az Uzleti Stratégiahoz igazodd kockéazatvallalasi alapelvekrél, a kockazatkezelési politikardl, a Bank
kockazati étvagyarol, a kockazati profiljardl, az elvart kockazati szerkezetrdl, valamint tartalmazza az
ICAAP keretrendszert is. A kockazatkezelési eszkozrendszer valamennyi eleme az Igazgatésag, az
Eszkoz-Forras Bizottsag, valamint a vezérigazgato altal elfogadott szabalyozas formajaban jut
érvényre a belsé védelmi vonalak szervezeten bellli felépitésétdl, a dontési hataskori szabalyokon at,
a konkrét kockazatkezelési eljarasokig, melyek az Eximbank szamara relevans kockazatok
mindegyikére kiterjednek.

1) Hitelezési kockazat

Az Eximbank kockazatkezelésének tovabbra is a preventiv kockazatkezelés és a kockazatvallalasok
monitoringja az elsédleges feladata, amely magaban foglalja a hiteldontések el6tti részletes
kockazati értékeléseket, valamint az orszag-, partner- és tgyfélmindsitési és limitrendszerek
mukaodtetését és tovabbfejlesztését. A Bank kilon mindsitési rendszert alkalmaz a szuverén, a
pénzugyi intézményi és a vallalkozoi tgyfélkorére. Fentiek mellett az Eximbank a kockazatok
mérséklését biztositéki rendszer alkalmazasaval hajtja végre.

Az Eximbank kockazatkezelési tevékenysége a kockazatvallalasok teljes folyamatat lefedi az elézetes
kockazatfelméréstdl a dontéselSkészitésen és a monitoringon keresztul az Ugyletek lezarasaig, illetve
utdlagos értékeléséig. Az Eximbank kockazatvallalasainak dontéseldkészitési folyamatat, a
kockazatok portfoli¢ szintd diverzifikacidjat kétszintl mindsitési és ehhez kapcsolodod limitrendszer
segiti. A kockazatvallalasi dontéseknél az egyszerUsitett dontési eljaras keretében folyositott
refinanszirozasi hitelprogramok kivételével minden esetben érvényesul a ,négyszem-elv’ és/vagy
bizottsagi dontéshozatal torténik.

Az Eximbank a t&kével vald hatékony gazdalkodas, a tOkeszikséglet meghatarozasa érdekében
t6keallokacios modellt mdkodtet. Ez az Eximbank tevékenysége soran a jelenben felmertlt
kockazatok altal megkovetelt t6ke felmérését és a rendelkezésre allo téke jovobeni kockazatok kozti
felosztasat jelenti. Az Eximbank Eszkoz-Forras Bizottsaga havonta figyelemmel kiséri a
t6kemegfelelés alakulasat és a tokelimitek betartasat. Az allokacios modellben minden kockazatra
meghatarozott a tényleges tékeszikséglet, valamint a szavatol6 t6ke szazalékaban meghatarozott
limit. A limitek kihasznaltsagat a Bank meghatarozott id6kozonként vizsgalat ala veti. Az egyes
jelentds kockazatokra érzékenységi vizsgalatra kerul sor a kockazatok felmérésérél szolo
szabalyzatok, illetve metodikak szerint.

2) Orszagkockdzat

Az orszagkockazatok folyamatos monitoringja biztositja az idében torténd alkalmazkodast a
kilpiaci kockazatok valtozasahoz, amely prevencios jellegl, de a mar felvallalt kockazatok esetében
a kell§ id6ben torténd karenyhités lépéseinek megtételét seqiti elé. Az orszaglimitek alakulasarol az
|gazgatdsag negyedévente kap tajékoztatast a szakmai beszamolo keretében.

3) Ugyfélmindsités

A belfoldi vallalkozasok kockazati értékelésére az intézmény szubjektiv elemzési alrendszerrel
kiegészitett, PD alapu értékelési rendszert alkalmaz. A modern szakmai elvarasoknak megfelel
modell mUkodtetését egy Ugyviteli eljarasokkal kibévitett informatikai alkalmazas, a MAR
(Mérlegelemzé és Adosmindésité Rendszer) tamogatja. A kiilfoldi vallalkozasok értékelésére scoring
rendszer szolgal. Az egyes vallalkozasok besorolasa 7 foku skalan torténik.

4) Penzugyi intézmeéenyek mindsitése s limit-meghatarozasa
A bankok és pénziigyi vallalkozasok mindgsitésére a Bank 7 foku skalat alkalmaz. A Kockazatkezelés
az Uzleti igények minél hatékonyabb kiszolgalasa érdekében gyorsmindsités alapjan elézetes
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indikaciot ad az uzleti teriletnek a varhatoan feldllithato limit mértékérdl, majd mélyelemzést
kovet&en kertlnek a banklimit javaslatok eléterjesztésre az Eximbank illetékes dontési foruma
részére.

5) A kamat-, deviza- és likviditasi kockazatok

Az Eximbank kereskedési konyvet nem vezet, részvénypiaci mlveletekben nem vallal részt,
forgalmazasi tevékenységet nem folytat, futures és opcids ugyleteket nem kot.

A kamat-, deviza- és likviditasi kockazatok kezelésének iranyelveit rendszeres felllvizsgalatok
keretében az Eszkoz-Forras Bizottsag alakitja ki. A nyitott pozicid kamat- és banki konyvi deviza
arfolyamkockazatanak fedezetére azonnali deviza adas-vételi Ugyleteket, valamint deviza swap
ugyleteket kot a Bank bel- és kulfoldi hitelintézetekkel. Opcios és hataridds Ugyleteket sem sajat
szamlara, sem az Ugyfelek megbizasabol nem végez az intézmény. A treasury tevékenység
kockazatainak korlatok kozé szoritdsardl a likviditasi kockazatra, a kamatkockazatra és a deviza
nyitott poziciokra kialakitott limitrendszerek gondoskodnak.

6) Mikodési kockdzatok

A f6konyvi adatokkal rekonszilidlt veszteségadatbazis alapjan 2025-ben 12,6 M forint brutto
mukodési veszteség keletkezett, tulnyomorészt targyi eszkozokben, gépjarmuivekben bekovetkezett
karokbol, perkoltségbdl és kisebb 0sszegl hatosagi birsagokbol fakaddan. A megtérllések levonasa
utan a netté mikodési veszteség a targyidészakban 2,0 M forint volt. A Bank 2025. végén két
jelentds potencialis mikodési veszteségesemeényt tart nyilvan.

A mUkodési kockazati onértékelés keretében értékelésre kerultek az inherens — kontrollok el6tti —
kockazatok, az alkalmazott kontrollok és a rezidualis — kontrollok figyelembevétele utan fennmarado
— kockazatok, 43 kockazati tényezd mentén. A Bank mUkodési kockazati profiljat 21 kulcskockazati
indikatorral (KRI-vel) fedte le. A magas sulyossagy, de alacsony bekdvetkezési valdszinliségl
fenyegetéseket a Bank mikodési kockazati szcenaridoelemzés keretében értékelte, amelynek
keretében 18 szcenaridt dolgozott ki. Az Uzletviteli kockazatok felmérésére a Bank termékleltar
dokumentumot készitett, a teljes banki portfolio 80%-at lefedd termékcsoportokra kiterjedéen. A
mukodési kockazati szempontu modellezési kockazatok felmérésére a Bank modell leltar
dokumentumot készitett. A mikodési kockazati t6kekovetelményt a Bank a sztenderd modszertan
alapjan hatarozza meg.

/) Fedezetek bevondsa

A Bank fedezetek bevonasaval kapcsolatos politikdjat a fedezetek értékelésérdl szolo szabalyzat
foglalja magaban a Bank Szamviteli Politikajaval, valamint a 40/2016. (X. 11.) szamu, az Ugyfél- és
partnermindsités, valamint a fedezetértékelés prudencialis kovetelményeirél sz6ld MNB rendelettel
0sszhangban. A szabalyzat elkulonitetten is szabalyozza a fedezetek és biztositékok értékelésének
CRR alapu rendjét.

A szabalyzat foglalkozik a Bank altal elfogadhato fedezetek korével és azok sorrendiségével, a
fedezetekkel szemben tdmasztott alapvetd kovetelményekkel, a Bank szamara elfogadhato
biztositékok altalanos értékelési szabalyaival, az egyes fedezet tipusokra vonatkozo részletes
értékelési, eljarasi és nyilvantartasi szabalyokkal, a Bank Ugyféltipusonkénti fedezeti elvarasaival, a
fedezetek nyilvantartasanak és ellenérzésének szabalyaival.

VI.3. AR-, HITEL-, KAMAT-, LIKVIDITAS- ES CASH-FLOW KOCKAZAT

Hitelezési kockdzat

Az Eximbank a CRR szerinti sztenderd modszerrel szamszerUsiti a hitelezési kockazat
tékekovetelmeényét. A partnerkockazatot hordozo Ugyletei kockazati kitettségértékét és
tékekovetelményét a CRR 281. cikke szerint, a partnerkockazatra alkalmazando egyszerdsitett
sztenderd modszerrel, a hitelértékelési korrekcié (CVA) kockazati szabalyozas hatdlya ala tartozé
partnerkockazati kitettségek t6kekovetelményét a CRR 384. cikke szerint, alapmodszerrel szamitja. E
tékekovetelmény meghatarozasat a szamviteli informacios rendszerében integralt moédon végzi. A
Bank eszkozei és mérlegen kivuli tételei kockazati sulyanak meghatarozasara elismert nemzetkozi
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hitelmindsitd szervezet hitelmindsitését alkalmazza. A kockazat pénzUgyi biztositékokkal valo
mérséklésére a Bank a pénzligyi biztositékok atfogd (6sszetett) modszerét alkalmazza.

Kamatkockazat

A kamatlabak szintjében és volatilitasaban bekovetkezett valtozasok a kamatkockazatok erételjes
novekedését eredményezték az utdbbi években, ami a piaci szereplék és a szabalyozok részérdélis a
kamatkockazatok kezelésének megerdsitésére iranyitotta a figyelmet. A kamatkornyezet valtozasa
végsd soron erételjesen hozzajarult a szabalyozoi eszkozok tobbrétli modositasahoz, ami a
modszertani eldirasok fejlesztése mellett a paraméterek aktualizalasaban is testet oltott. A Bank
altal alkalmazott kamatkockazati modell a korabbi, gap alapi modszertannal pontosabb, nagyrészt
ugylet szint(i és cash-flow (CF) alapu megkdzelitést alkalmaz. A modell legfontosabb outputjai a
téke gazdasagi értékének (EVE) és a nettd kamatbevételnek (NIl) a megvaltozasai az egyes
forgatokonyvek mentén. A modell legfontosabb feltételezései a felugyeleti kiugro teszt szabalyozoi
elvarasain alapulnak.

Likviditasi kockazat

Az Eximtorvény eldirasainak megfelel6en az Eximbank nem alkalmazza a CRR likviditasrol szolo
részeében foglaltakat. Az MNB altal alkalmazott aranyossag elvét kovetve az Eximbank, mint
rendszerszinten nem jelentds intézmeény, kimondottan ILAAP folyamatot nem alakit ki. A Bank az
osszes forint- és devizaeszkoze (a teljes mérlegféosszeg és a fliggd kotelezettségek dllomanya
50%-anak 0sszege) utan likviditasi tartalékot képez. A likviditasi tartalék minimalis szintje a 30 napos
likviditasi stresszteszt eredményébdl kerll meghatarozasra. A likviditasi mutatd betartasanak
ellendrzése, valamint a likviditasi stressztesztelés (30 napos, 1 hetes, time to wall) rendszeres
lefolytatasat a Treasury-tél fliggetlen Kockazatelemzés végzi. A likviditasi kockazatok
megerdsitésére tett bankfelligyeleti javaslatok megvalositasa érdekében a Bank forrasoldali
koncentracio elemzést végez a pénzugyi instrumentumok és az egyedi Ugyfelek, illetve tgyféltipusok
dimenzidja szerinti bontasban, amelynek eredményérdl negyedéves rendszerességgel szamol be az
Eszkoz-Forras Bizottsag részére.

Nyitott pozicio

Az Eximbank teljes nyitott devizapozicioja az egyes kulfoldi pénznemekben fennalld és forintra
atszamitott, el6jel nélkuli 6sszesitett nettd hosszu és az 6sszesitett nettd rovid poziciok dsszege,
amely a limit alapjat adja meg. A devizaarfolyam kockazat t6kekovetelményét a mindenkor hatalyos
jogszabalyok szerint allapitja meg. Az 0sszesitett nyitott devizapozicio az 0sszesitett nettd hosszu
és az 0sszesitett nettd rovid poziciok kozul a nagyobb. A devizamérleg szerinti nyitott pozicio
meghatarozasanal az Eximbank devizamérlegében 1évd valamennyi eszkoz- és forrastételt, ideértve
az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat is szamitasba veszi.

Az Eximbank kockazati helyzetének szamszaki bemutatasa a pénzigyi beszamolo pénzugyi
kockazatkezelési fejezetében talalhato.

VIl Prudencidlis megfelelés
VII.1. A BANK PRUDENCIALIS MUKODESE
Az Eximbank Zrt. feletti prudencialis felugyeletet a Magyar Nemzeti Bank latja el.
A Bank az Exim torvény sajatossagaival és kivételeivel egylitt eleget tesz a CRR, a Hpt. és a CRR-hez
kapcsolddd szabalyozastechnikai sztenderdek (RTS) és adatszolgaltatas-technikai sztenderdek

(ITS) végrehajtasi rendelkezéseinek. A Bank megfelel a nyilvanossagra hozatal kovetelményeivel
szemben tamasztott kovetelményeknek.
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Az Exim torvény 20.§ (4). bekezdése alapjan a Bank mentesil a CRR altal el&irt likviditasi szabalyok
(575/2013/EU rendelet 411-428. cikk) betartasa és a likviditasi adatszolgaltatasi kotelezettség alol
(LCR, NSFR).

Az Exim torvény 1. § (7). bekezdése értelmében a Banknak nem kell alkalmazni a javadalmazasrol
57016, a Hpt. 117-121. és a 150. §-adban és az MNB 4/2022. (IV.8.) szamu ajanlasaban foglalt
rendelkezéseket.

2022. évi valtozas, hogy 2022 augusztusaban modosult az Exim torvény 20. §-a, amely szerint az
Eximbank esetében a Hpt. 79. § (2) bekezdés b) pontjaban, valamint 97. §-dban meghatarozottakat
nem kell alkalmazni. Ez a jogszabalyi valtozas mentességet adott az ICAAP keretében a tobblettSke-
kovetelmény meghatarozasa és fenntartasa, valamint a felugyeleti felllvizsgalat keretében elSirhato
tobblettdke-kovetelmény aldl. Az Eximbank a Kockazati Stratégiajaban lefektetett iranyelvek szerint,
a bels¢ kockazatértékelési rendszerében tovabbra is elvégzi az ICAAP keretrendszerben
azonosithatd, relevans kockazati tényezdk (beleértve a stressztesztek eredményének) értékelését és
a tobbletkockazatok szamszerUsitését. A teljes tékemegfelelési célérték a 8% szabalyozai
t6kemegfelelési mutatot €s az Eximbanknal alkalmazandd tékepuffer ratakat tartalmazo
szabalyozoi célérték (OCR mutato) kiegészll a belsé kockazatértékelésben feltart tobbletkockazatok
és a szabalyozdi kockazati kitettségérték aranyaban meghatarozott belsd tékepuffer rataval.

VII.2. A CRR/CRDIV TOKESZABALYOZASNAK VALO MEGFELELES

Szavatolo toke

2025. december 31-én az Eximbank szavatol6 tékéje 533,6 Mrd forint. A szavatolo tékébdl az
elsédleges alapvetd téke (CETT) értéke 488,6 Mrd forint. A CET1 t6ke meghatarozdan a legerésebb
vesztesegviseld képességu, jovébeni kotelezettsegektdl mentes, 100%-ban allami tulajdonu
torzsrészvényekben olt testet. A Bank alapvetd tékéje (T1) megegyezik az elsddleges alapvetd
tékéjével (CETT). Az Eximbank jarulékos tékéje december 31-én 45 Mrd forint, amely a 2024. majusi
és 2025. marciusi zartkorl kotvénykibocsatasbol szarmazik.

TOkekovetelmeények az 1. Pillérben

2025. december 31-én a CRR el6irasainak megfelel§ szabalyozoi tékekdvetelmény 118,2 Mrd forint
volt. A hitelezési kockazat 104,7 Mrd forint, a partnerkockazat 2,4 Mrd forint, a hitelezési korrekciok
kockazatanak (CVA) tékekovetelménye 2,0 Mrd forint, a mikodési kockazat 9,17 Mrd forint
t6kekovetelményt eredményezett.

2025. december 31-én a szavatolo téke elsédleges tékeelemeibdl (CET1-bdl) képzendd
tékefenntartasi és anticiklikus t6kepufferek 6sszege 51,0 Mrd forint, a szabalyozoi kockazati
kitettségérték 3,45%-a.

2025. év végén a szabalyozdi tbkemegfelelési mutatd 36,10%-ot ért el. Ezzel az Eximbank megfelelt
a szabalyozoi tékemegfelelés, és az MNB altal eléirt, a tékefenntartasi és anticiklikus tékepuffert
tartalmazoé OCR (Overall Capital Requirement) mutatd szabalyainak.

VI1.3. PRUDENCIALIS LIMITNEK VALO MEGFELELES

Az Eximbank nagykockazat-vallalasi szabalyainak sajatossagai

Az 575/2013/EU rendelet (CRR) egy ugyféllel, vagy Ugyfélcsoporttal szemben vallalt nagykockazat-

vallalas (392. cikk) és nagykockazat-vallalasi limittullépés (395 cikk) rendelkezéseit az Exim
torvényben meghatarozott eximbanki eltérésekkel kell alkalmazni.
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A hitelintézeti ligyfélkorben, az Exim torvény 21.§ (3) bekezdése alapjan a Magyar Export-Import
Bank Részvénytarsasag kamatkiegyenlitési rendszerérél sz6l6 85/1998. (V. 6.) Korm. rendelet 1. §-
ban meghatarozott hitelek kozll az exportcélu hitelek mentesilnek az Exim torvény 21.§ (1)
bekezdésében meghatarozott nagykockdazat-vallalasi kitettség fogalma és a (2) bekezdésében elbirt
nagykockazat-vallalasi korlat aldl.

Nagykockazat-vallalds

Az Exim torvény 21.§ (1) bekezdése szerint az Eximbank esetében a CRR 392. cikkben foglaltaktol
eltéréen a szavatolo téke 25%-at (133,4 Mrd forintot) meghalado, egy tgyféllel, vagy Ugyfélcsoporttal
szembeni kitettség mindsul nagykockazat-vallalasnak.

A nagykockdzat-vallalasi limit mértéke és a mentesséqgek, kockazatmérsékls technikak tekintetében
érvénvesuld eximbanki eltérések

Nagykockazat-vallalasi limitek

- Hitelintézeti lgyfelek, lgyfelcsoportok exportcélu refinanszirozasi hitelnek nem mindsild
kitettségei mellett a Bank nagykockazat-vallalasi limitjét terhelik az egyéb nem hiteljellegl
kockazatvallalasok is. Az Eximbank a CRR az Exim torvény 21. § (2) bekezdése szerint a bel- és
kilfoldi hitelintézetek szamara nyujtott nem exportcélt hitelek és egyéb kitettségek (swap
ugyletek, betétkihelyezések, nostro szamldk) tekintetében a szavatold téke 200%-at kell
figyelembe venni.

- A nem hitelintézeti ligyfelek, tgyfélcsoportokkdrében az az Exim torvény 21. § (3) d) pontja szerint
a MEHIB biztositassal, a kozponti koltségvetés készfizetd kezességével nem fedezett kitettségek
terhelik a Bank nagykockazat-vallalasi limitjét, amely limit maximalis értéke ezen tgyfélkorben a
szavatolo t6ke 60%-a.

Nagykockazat-vallalasi kitettségek, nagykockazat-vallalasi limittullépés

2025. december 31-én a nagykockazat-vallalasnak mindsulé kitettségeknek a CRR-ben és az Exim
torvényben meghatarozott mentesiteések és kockazatmeérsekld technikak alkalmazasa el6tti egyuttes
0sszege 3 273 Mrd Ft-ot ért el.

2025. december 31-én a Bank a nem hitelintézeti tgyfélkorében harom tgyfélcsoporttal és ot egyedi
ugyféllel szemben rendelkezett a szavatolo téke 25%-at meghaladd nagykockazat-vallalasi
kitettségértékkel, 2 067 Mrd Ft értékben. A kitettség 336 Mrd Ft értékben MEHIB biztositassal
fedezett, 1 141 Mrd Ft értékben kozponti koltségvetési kezességgel fedezett, amelyek a
nagykockazati limit szempontjabol a fedezet erejéig érvényesithetd kockazatcsokkentd hatast
jelentenek. Szintén mentesdl a limitterhelés aldl a CRR 400. cikke alapjan a kozponti bankkal, illetve
kozponti kormanyzattal szemben fennallé hazai devizaban denomanialt teljes kitettség, amely
osszesen 325 Mrd Ft értékben érvényesiilt.

A Bank hitelintézeti tigyfélkorében a nagykockazati kitettségek mentesitések és kockazatmeérsékld
technikak alkalmazasa el6tti kitettségértékének egylttes 6sszege 1 206 Mrd Ft-ot ért el ot
hitelintézeti Ugyfélcsoporttal szemben.

Az Etv. 21.§ (3) a) szerint mentesil a nagykockazati limitterhelés aldl a hitelintézetekkel szembeni
export és export jellegl kovetelésallomany. 2025. december végén az 6t ligyfélcsoport esetén ez a
mentesités 71 Mrd Ft-os allomanyt érintett.

Az Etv. 21.§ (3) ca) alapjan szintén mentesul a limitterhelés alél az OECD tagorszagban székhellyel

rendelkezé hitelintézet garanciajaval fedezett hitel. 2025 végén ez a mentesités az ot Ugyfélcsoport
esetén 72 Mrd Ft értékben érvényesdlt.
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Szintén mentesiil a limitterhelés alél 50% részaranyban a CRR 400. cikk (2) bekezdés i) pontja
szerint legfeljebb egyéves eredeti futamidejU, 3. kategoridba tartozé (40% CCF) lehivatlan
hitelkeretek. 2025 végén az ot Udgyfélcsoport esetén ez a mentesités 21 Mrd Ft értékben érvényesdilt.

A CRR 223. cikke szerint a pénzugyi biztositékok atfogd modszerét hasznald intézmény értékpapir
ovadékot, mint helyettesitési hatastol eltérd, elére rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezetet
figyelembe veheti nagykockazati limitet terhel® kitettség csokkentésére. 2025 végén ez a mentesités
az ot Ugyfélcsoport esetén 3,5 Mrd Ft értékben érvényesiilt.

TOkedqgi befektetések

A t6keagi befektetések megfeleltek a nagykockazat-vallalasi limit feltételeinek. A Banknak a
tékealapok befektetési portfoliojaban nincs kdzvetlen és kozvetett nagykockazat-vallalasi
limittullépése.

2025. év végeén a Bank egyetlen ugyfelével, ugyfélcsoportjaval szemben fennallo kitettségének a
mentességek és hitelezési kockazat-mérséklési technika alkalmazasa (CRM) utan szamitott értéke
sem haladja meg a nagykockazati limitet, azaz a Bank a nagykockazati limitkorlatozast nem sérti
meg.

Egyeb prudencidlis korldtozasok

A Bank megfelelt a Hpt. 100. § Tulajdonszerzéshez kapcsolodo kockazatvallalas korlatozasa, 101. §
Ingatlanbefektetések korlatozasa, 102. § Befektetésekre vonatkozod egyéb korlatozasok szabalyainak,
tovabba a 106. § Belsé hitelnyujtas feltételeinek.

Pénziigyi szektoron kivili befektetések

A Bank pénzugyi agazaton kivuli befolyasolo részesedéssel a tékealap-befektetéseken keresztul,
kozvetett modon rendelkezik, de az ilyen tipusu részesedések 0sszege a jogszabalyi értéken
(szavatold téke 60%-an) bellil marad.

VIll.  Egyeéeb tevékenysegek

A Bank székhelye Budapesten van, ezen kivul kilfoldon egy varosban, Moszkvaban rendelkezik
képviselettel. A belgradi, isztambuli €s nur-sultan-i képviselet 2024-ben bezarasra kerllt.

VIII.1. FOGLALKOZTATASPOLITIKA ES A LETSZAM ALAKULASA

Az elmult évben a 2024-2028-as Uzleti stratégidval és annak Human Eréforras beruhazasi és
szervezetfejlesztési célkitlzéseivel 0sszhangban kerllt végrehajtasra a Bank eréforras
gazdalkodasa és HR szakmai tevékenysége.

A banki kifizet6hely szerint nyilvantartott munkavallaléi zarolétszam 2025. december 31-én 209 6
volt. Ez 11 f6 novekedést jelent a 2024. évi zaréadathoz viszonyitva (198 f8). Az éves atlagos
statisztikai létszam 204 8, amely 12 fével haladta meg a 2024-es adatot. (192 f6). A Bank
osszesitett munkajogi létszama 2025. december 31-én kifizet6hely szerint 222 {6 volt.

A fluktuacios és munkaeréforgalmi statisztikak, illetve HR fejlesztések a Bank és Biztosité integralt
szervezeti mikodésébdl fakaddan csak a két intézményre egylttesen értelmezhetdk. A 2025-0s
fluktuacios szint tovabbra is idedlisnak tekinthetd a Tarsasagoknal. Novekedése 2024-hez képest
elsédlegesen a munkaltato altal kezdeményezett felmondasok magasabb aranyanak tudhato be a
vizsgalt idészak 0sszevetésében. Az idei évet érinté teljes fluktuacios volumen ~28%-ban a
munkaltato altal kezdeményezett munkaviszony megsziinésekbd|, illetve ~10%-ban nyugdijazasbol
tevédik 0ssze. Az onkéntes fluktuacios rata szazalékban kifejezve 9,5%.
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Mindkét EXIM fluktuacios mutatod kedvezdbben alakult, mint a teljes piaci munkaerd elvandorlas
mértéke 2025-ben. Az alabbi tablazatban megtalalhatdak Korn Ferry altal kozolt fluktuacios
benchmark adatok 0sszevetve az EXIM mutatdival, mind a bank szektor, mind a teljes munkaerépiac

tekintetében. (A benchmark 6sszesen 554 résztvevé vallalat bevonasaval késziilt el.)

Fluktuacié EXIM %
(Onkéntes %)

FIuktuégié Bank Szektor
% (Onkéntes %)

Fluktuécio Teljes piac %
(Onkéntes %)

2025 15,7% (9,5%) 13% (10%) 16% (11%)
2024 9,9% (6,7%) 14% (9%) 17% (12%)
2023 18,3% (11,3%) 5% (11%) 20% (14%)

A munkaeré-forgalom dsszértékének novekedése az el6z6 évhez képest a lényegesen magasabb
2025-0s belépdi forgalom eredménye (2025: 72 6, 2024 48 {6), amely részben a Kormanyzati
Kommunikacios lgazgatdsag kialakitasahoz, részben a meglévd terlletek statusz feltoltéséhez
kothetd. A statuszok feltoltése elsésorban az EXIM novekvd Uzleti volumenét kisérd tamogato
folyamatok biztositasahoz szikséges.

2023.12.31
45,2%

2024.12.31
23,9%

2025.12.31
35,6%

Munkaeré-forgalom:

A Tarsasagok 2025-ben a jogosultak korére vetitve 7%-0s bérfejlesztést hajtottak végre. A 2025-0s
uzleti évre elSiranyzott HR koltségterv 97%-ban kerllt felhasznalasra. A minimalis megtakaritast
elsddlegesen a létszamgazdalkodasi tartalék személyi jellegl raforditasokra gyakorolt hatasa
indukalja. (Integralt atlaglétszam terv: 380 f6 Integralt atlaglétszam tény: 368,2 f6) Az év soran az
elézetesen kit(zott HR fejlesztések (Vezetéképzési rendszer mdkodtetése, egyéni szakmai képzések
tamogatasa, Munkaerdpiaci benchmark rendszer alkalmazasaval mdkodtetett bérpolitika, TMR
rendszer és teljesitmény-alapu 0sztonzd rendszer mikodtetése, Digitalizalt HR funkciokat is
biztositd belsé kommunikacios platform mikodtetése, Kiterjedt munkavallaloi egészségcsomag
biztositasa, Kulcsember és junior vezetéi program lebonyolitdsa) megvaldsitasra kertltek.

IX.  Komyezetvédelern és fenntarthatosag

Az EXIM Stratégia 2024-2028 eqyik pilléreként a szervezet stratégiai célként fogalmazta meg a
kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitdsi (Un. ESG, az angol Environmental, Social, Governance
kifejezésekbdl) szempontbdl fenntarthaté finanszirozasi és biztositoi tevékenység és intézményi
mUkodés megvaldsitasat.

Az ESG Stratégiaban megfogalmazott célok elérése, a nemzetkdzi, valamint a hazai szabalyozdi
elvarasoknak torténé megfelelés, a zoldfinanszirozasi tevékenység megvaldsitasa, valamint egyéb
fenntarthatdsaggal kapcsolatos feladatok hatékony ellatdsa érdekében a Vezérigazgatdi Kabinet ala
rendelt, a szervezet ESG mukodését koordinalo, onalld szervezeti egység, az ESG és
Fenntarthatosagi Ugyletek Kozpont mikadik. A Kézpont adott szakmai kérdésben érintett szervezeti
egységek szakmai feleldseivel konzultalva, azokkal egyuttmUikodve latja el az éghajlatvaltozassal,
kornyezeti kockazatokkal és a fenntarthatosaggal kapcsolatos feladatokat a Szervezeti Mikodési
Szabalyzatban foglaltak alapjan.

Az EXIM ESG-szempontu mikodése magaban foglalja:

- szakmai tevékenységébdl szarmazd pozitiv tarsadalmi, emberjogi és kornyezeti hatasok
fokozatos novelését a kornyezeti, tarsadalmi szempontbdl hasznos célok finanszirozasa,
biztositasi konstrukciok kialakitasa révén, egyuttal

- szakmai tevékenységebdl szarmazo a negativ hatasok, kockazatok csokkentését oly modon,
hogy a szervezet kizarja, elutasitja a kornyezeti, tarsadalmi és emberi jogi szempontbdl karos
hatassal jaré célok finanszirozasat, biztositasat, valamint

- sajat szervezeti mdkodésében a fenntarthatdsagot tartja szem elét.
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Az EXIM altal kialakitott célrendszer négy 6 cél ala sorolhatok:
- azold hitelezés fejlesztése a fenntarthatd beruhazasok megvalositasa érdekében,
- afenntarthatdsagi szempontok teljes kord beépitése a kockdzatmenedzsmentbe,
- edukacio a fenntarthatosagi tudatossag erdsitése érdekében,
- ESG fokuszu vallalatiranyitas transzparenciajanak novelése.

Az ESG stratégidban kit(izott célok teljesiilését az ESG és Fenntarthatosagi Ugyletek Kozpont
rendszeresen monitoralja, nyomon koveti.

A Bank tovabbra is egyensulyra torekszik a nem fenntarthato tevékenységek korlatozasa, valamint a
fenntarthato tevekénységek 6sztonzése kapcsan, melynek érdekében az Uzletszabalyzata szerinti
kizarasokat alkalmazza, azaz nem finansziroz a széntizelésl erémdvek, az olajhomok projektek, a
vegyi és bioldgiai fegyverek, az olaj és gaz termelés, a veszélyes vegyi anyagok, az azbeszt, az
Uzemanyagok, a katrany, a nyers gyémant és aranybanyaszat, az uran vagy termikus szén
banyaszata, a széntlzelésU energia, széntuzelésl héerémUvek vagy termikus szénbanyak, valamint
a nagy aktivitasu nuklearis hulladék feldolgozasi, szallitasi vagy tarolasi tevékenységek elszivas
hidraulikus rétegrepesztéssel kapcsolatos hitelcélokat.

Az EXIM jelentds hangsulyt fektet a j6 gyakorlatok elsajatitasara és az éghajlatvaltozassal
kapcsolatos és kornyezeti kockazatokrol, valamint a kornyezeti fenntarthatésagi szempontok
érvényesitésérdl szolo MNB Zold Ajanlasaban foglalt eléirasoknak vald megfelelésre, azaz e
szempontok uzleti, kockazatkezelési és vallalatiranyitasi folyamatokba torténé beépitésére, melynek
teljesitésére dedikalt projekt 2025. végén eredményesen zarult azzal, hogy a szokasos
uzletmenetben elvégezhet( feladatok megvalositasat pedig felelds szakteruletek viszik tovabb.

Mivel az elmult években az Eximbank Zold Finanszirozasi Keretrendszerében (ZFK) megfogalmazott
hitelcélok jelent&s prioritast €lveztek a kormany valsagkezeld és gazdasagfejlesztési programjaiban,
tovabba annak érdekében, hogy a Bank maradéktalanul megfeleljen mind a hazai, mind a
nemzetkdzi szabalyozoi elvarasoknak, az Eximbank frissitette a ZFK-t a 2025. év elején. Az eddig
alkalmazott taxonémiak kiegészitésre kertltek, és a dokumentumban a zoldfinanszirozasi
folyamatok egyértelmUbbé valtak. A ZFK alapjaira épulé Demjan Sandor Program zold beruhazasi
konstrukciojanak keretkihasznaltsaga 2025. decemberére tobb mint 60 milliard forint volt, amelyben
tovabbi nagy szerepet jatszott a ZFK Ugyfélbaratta tétele, valamint a folyamatos konzultaciok és
oktatasok lebonyolitasa.

A zold forrasbevonas tekintetében a Bank tovabbra is két partnerrel, az EIB és MIGA szervezetekkel
all egyuttmUikodésben.

A Bank az OECD alapu kérnyezetvédelmi és tarsadalmi eljarast alkalmazza az OECD Megallapodas
hatalya ala tartoz¢ exportcélu Ugyletek atvilagitasahoz, amely soran a tamogatni kivant tgylet
kornyezeti, tarsadalmi és emberi jogi szempontu kockazatértékelését végzi. Ez a gyakorlat biztositja
az ESG stratégiaban foglalt szempontok megvaldsulasat.

Kiemelten fontosnak tartjuk, hogy a kilsé szakmai szervezetekkel, felsgoktatasi intézményekkel a
fenntarthatosagi fokuszu egyuttmikodések, partnerségek kialakitasat, erésitését, tovabba zold
termékeinkhez kapcsoldddan a kereskedelmi partnerbanki szakérték oktatasat.

Az EXIM 2025. évben dekarbonizacios projektet inditott a Hortobagyi Nemzeti Park Igazgatosaggal

az EXIM karbonlabnyom-csokkentését, tovabba a tertlet éléhely-rekonstrukciot célzo
egyuttmukodés keretein belll.
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Jelentds figyelmet forditunk tovabba a kollégdink a szemléletformaldsara, fenntarthatésaggal
kapcsolatos informaciok megismertetésére és a mindennapi gondolkodasba torténd beépitésébe
szemléletformald, onkéntes aktivitasok szervezésével.

Az EXIM a fentarthatdsagi szempontokat mikodési alapelvként alkalmazza, elkotelezett és azoknak
a meglévé folyamatokba torténd implementacioja mellett, igy célzott akciokat hajt végre annak
érdekében, hogy a munkavallaloi szamara a biztonsagos munkakornyezetet alakitson ki, fenntartsa
a munkavallaldi jollét és megvaldsitsa a berendezéseinek, egyéb eszkdzeinek hatékony és a lehetd
leghosszabb ideig torténd hasznositasat.

A Bank beépitette a kockazati taxonémiajaba az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti
kockazatokat, amelyeket kilonbozé atallasi, fizikai, illetve reputacids kockazatokként azonositott és
definialt.

A Bank az ugyfelek ESG kockazatainak az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok
szempontu értékeléséhez informaciot kér az iparagra, a tevékenységhez szikséges mez6gazdasagi
terlletekre, a Scope 1/2/3 tveghézhatésu gaz (UHG) kibocsétasra és annak csokkentését célzé
tervekre, az éghajlatvaltozas mérséklésére, az energiahordozok felhasznalasara, a vizgazdalkodasra,
a hulladékfelhasznalasra, valamint a biodiverzitasra vonatkozéan, mely informaciokat a hitelezési
folyamat soran értékel. Amennyiben az tgyfelektdl nem érkezik teljeskorl ertekelhetd informacio a
fenti kérdésekre, a Bank féként az iparégi UHG kibocsatasokra vonatkozd statisztikai adatokra
alapozza az érintett Ugyfél éghajlatvaltozassal kapcsolatos €s kornyezeti kockazatok szempontu
értékelését. A Bank a monitoring tevékenység soran rendszeresen nyomon koveti az Ugyfelek és
ugyletek ESG kockazatainak valtozasat.

A tarsadalmi kockazat a tarsadalmi tényez8knek a Bank partnereire vagy befektetett eszkozeire
gyakorolt jelenlegi vagy varhaté hatasaibol adodo, a Bankra gyakorolt negativ pénzigyi hatasbol
eredd veszteségek kockazata. Ennek megfelel6en a Bank a legfontosabb kilsé és belsé érintettjeivel
felelds egyuttmuikodést alakit ki, érintetti érdekek, igények figyelembevételével, illetve olyan
programok megvalositasaval, melyek hosszu tavu tarsadalmi értéket teremtenek és segitik az
érintetti elégedettség és bizalom elérését. A tarsadalmi tényezdk az emberek és a kozosségek
jogaihoz, jolétéhez és érdekeihez kapcsolddnak, és olyan tényez&ket foglalnak magukban, mint az
egyenlétlenség, az egészség, a befogadas, a munkatgyi kapcsolatok, a munkahelyi egészség és
biztonsag, a human téke és a kozosségek. A Bank az egyes hitelmingsitd igynokségek altal is
alkalmazott tarsadalmi kockazatokat tervezi kozéptavon beépiteni a minésité rendszerébe, mint az
emberi jogok megsértése, az alkalmazottakkal valo banasmadd, a munkadgyi gyakorlatok, az
ugyfelekkel valo interakciok és a szegénység. A Bank ezekbdl kovetkeztet arra a hosszu tavu
mindsitési soran, hogy az elemzett vallalat miként kezeli kapcsolatat a munkaerével és azokkal a
kozosségekkel és tarsadalmakkal, amelyekben mikodik. A Bank nem finansziroz tarsadalmi és
emberi jogi szempontbol karos hatassal jard tgyleteket.

A véllalatiranyitasi kockazat az iranyitasi tényez6knek a Bank partnereire vagy befektetett eszkdzeire
gyakorolt jelenlegi vagy varhato hatasaibdl adodo, a Bankra gyakorolt negativ pénzigyi hatasbol
eredd veszteségek kockazata. A vallalatiranyitasi kockazati tényezék magukban foglaljak az
iranyitasi gyakorlatokat, beleértve a javadalmazast, a kilonbozé kilsé auditokat, a belsd
ellenérzéseket, az addelkerilést, az igazgatosag fuggetlenségét, a részvényesek jogait, a korrupciot
€s a vesztegetést, valamint azt a modot, ahogyan a vallalatok a kornyezeti és tarsadalmi tényezdket
figyelembe veszik politikaik és eljarasaik soran. Az iranyitas alapvetd szerepet jatszik abban is, hogy
egy adott Ugyfél kornyezeti és tarsadalmi szempontokat is figyelembe vegyen. Az éghajlati és
kornyezeti valtozasok lehetséges hatasainak, valamint a kapcsolodo fizikai és atmeneti
kockazatoknak a felismerése a j6 kormanyzas jele. A Bank a sajat szervezeti miikodésében is a
fenntarthatosagot tartja szem el6tt, emellett a finanszirozasai soran is torekszik a pozitiv tarsadalmi
és kornyezeti hatas elérésére.
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Annak érdekében, hogy Bank tudomassal birjon arrdl, hogy tgyfelei milyen hatast gyakorolnak az
éghajlatvaltozasra és a kornyezetre, valamint mennyire sebezheték ezaltal, a Bank a gazdasagi
szektorok éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatait hétérképen dbrazolta. A Bank
kockazatcsokkentd intézkedéseket fogalmazott meg, amelyek mérsékelhetik az azonositott
kockazatokat.

A Bank a kornyezeti és éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockazatok mérésére a kockazati
keretrendszer modszert alkalmazza, amely klima stressz tesztelés, forgatokonyv-elemzés és
érzékenység elemzés keretében értékeli, hogy miként hatnak a fenntarthatésagi problémak a Bank
kockazati profiljara. Ennek keretében a Bank értékelte, hogy:

- miként hathatnak a Bankra a fizikai és az atallasi kockazatok;

- miként alakulhatnak ki éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok a kulonféle
forgatokonyvek szerint, figyelembe véve e kockazattipus sajatossagait (bizonytalansag és
nem linearitas, historikus adatokra nem alapozhato valoszinldség, potencialisan szélséséges
és széleskor( hatasok);

- miként kovetkezhetnek be éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok rovid,
kozép- és hosszu tavon, a figyelembe vett forgatokonyvektdl fliggéen.

A klima stressz tesztelés keretében a Bank értékelte, hogy kilonbozé éghajlatvaltozasi szcenariok
miként hatnak a Bank kiemelt portfolio szegmenseinek kockazati mutatdira, amelyet a Kockazati
Stratégia a hosszu tavd nem teljesitési valoszinliségen keresztul a szuverén mindsitéseken, valamint
a banki és a vallalati PD-ken keresztul igyekezett szamszerUsiteni, nagymértékben tamaszkodva az
EKB altal 2023-ban elvégzett klima stressz tesztelés eredményeire. Ehhez a Bank harom szcenariot
alkalmazott, az atmeneti és a fizikai kockazatok mértékét, valamint az intézkedések hatékonysagat
figyelembe véve. A harom lehetséges forgatokonyv: a gyorsitott, a késéi és a késleltetett atallas.

A Bank egyaltalan nem rendelkezik kitettséggel a legjelentésebb UHG intenzitasu légi széllitas,
széntlzelésd héerdmu és olajkitermelés tevékenységi korokben. A viszonylag magas, 2000 g/EUR
UHG intenzitas feletti agazatokban (villamosenergia-, gaz-, g6zellatas, légkondicionalas;
hulladékgazdalkodas; szennyez6désmentesités, egyéb hulladékkezelés; viztermelés, -kezelés, -
ellatas, vegyi anyag, termék gyartasa) a Bank 98 Mrd Ft brutté hiteldllomannyal rendelkezett 2025.
december 31-én, ami a teljes hitelportfolid 2,8%-a. A kdzepes, 1000-2000 g/EUR UHG intenzitasu
agazatokban a 2025. évi zaro hitelallomany 114 Mrd Ft volt (hemfém dsvanyi anyagok gyartasa;
novénytermesztés, allattenyésztés, vadgazdalkodas és kapcsolddo szolgaltatasok), amely a
portfoli6 4,4%-a. Osszességében megallapithatd, hogy a Bank hitelalloméanyénak 92,8%-a alacsony
UHG intenzitasu dgazatokba kerult kihelyezésre.

X Vdllalatiranyitasi nyilatkozat

Az Eximbank megfelel a Hpt. ,53. Vallalatiranyitasi rendszer-kockazatkezelés” fejezetében
foglaltaknak. Az Eximbank a CRR és a Hpt. alapjan évente egyszer, a szamviteli beszamolo
fordulénapjara vonatkozoan a Bank honlapjan eleget tesz e jogszabalyok nyilvanossagra-hozatalra
vonatkozo rendelkezéseinek. A Bank rendelkezik a nyilvanossagra hozatali kotelezettség teljesitését
biztosito hatalyos belsé szabalyzattal. A nyilvanossagra hozatali dokumentum ismerteti a
kockazatkezelési rendszer felépitését, a folyamatba épitett kockazatkezelést. A Magyar Export-
Import Bank Részvénytarsasagrol és a Magyar Exporthitel Biztositd Részvénytarsasagrol szolo
1994. évi XLII. torvény tartalmazza a tevékenységre vonatkozé egyéb jogszabalyoktol vald
eltéréseket. Az onként vallalt vallalatiranyitasi szabalyokat a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
felligyeleti ajanlasok tartalmazzak.

A Belsé ellendrzés a jogszabalyi és felugyeleti elvarasok mentén éves ellenérzési tervét
folyamatalapu kockazatelemzéssel alapozza meg, amelynek szempontrendszerében a pénzigyi €s
reputacios hatasoknal is kulon értékelendé folyamatcsoport a csalasnak és korrupcionak kitett
folyamatok, amelyeknél mindkét hatashoz a legmagasabb értéket rendeli. Barmely csalas
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eredménye a pénzugyi kimutatasokra gyakorolt hatason keresztil megjelenik az éves
beszamoldban, igy az éves beszamolot érintd ellenérzések is a csalassal kapcsolatos ellendrzési
tevékenységként értelmezhetdk. A kiépitett gazdalkodasi kulcskontrollok mindegyike egyfajta
csalds-ellenes kontrollként (csalasmegelézési mechanizmus) is funkcional, amelyeket rendszeresen
vizsgal a Belsé ellendrzés. A vizsgalatok soran feltart hianyossagok egyetlen esetben sem voltak
visszavezethet&k szandékos csalasra. Az azonositott hibak kijavitasara vonatkozo javaslatok
mentén az ezekbdl eredd kockazatokat csokkentette a Bank.

Az Eximbank Zrt-nél a megfelel§ségbiztositasi funkciot az onallo feladat- és hataskorokkel
rendelkezé Compliance lgazgatosag latja el. A jogszabalyok eldirasainak, a nemzetkozi és eurdpai
pénzugyi felugyeleti hatdsagok iranymutatasainak megfeleléen, azokkal 6sszhangban biztositja az
Eximbankban a jogszabalyi és belsd szabalyzati megfelel§séget, a megfeleléségi kockazatok
kezelését.

A Compliance Igazgatosag feladata, hogy a - Hpt. 153/A. §-a és az MNB belsd védelmi vonalak
kialakitasardl és mikodtetésérdl, a pénzigyi szervezetek iranyitasi és kontroll funkcioirél szolé
ajanlasa alapjan - az Eximbank mikodését meghatarozé egyes (kilonosen, de nem kizardlagosan a
pénzmosas-megelézéssel kapcsolatos) jogszabalyok, nemzetkozi korlatozdé intézkedések
(szankciok), az OECD korrupciémegeldzési ajanlasaban eldirtak, mas kornyezeti hatasok, trendek
folyamatos figyelemmel kisérésével, tovabba a hazai és nemzetkozi szakmai forumok, valamint az
MNB ajanlasait, megallapitasait felhasznalva, az Eximbank és Ugyfelei érdekeinek szem eldtt
tartasaval, a rendelkezésére allé 6sszes torvényes eszkozzel (pl. belsé szabdlyozassal, ellenérzéssel,
etikai-, hatdsagi eljaras kezdeményezésével, oktatassal) biztositsa az Eximbank prudens és
szakszer( mUkodését, és ezaltal az Ugyfeleknek nyujtott szolgaltatas magas szinvonalon tartasat.

A Compliance Igazgatosag az Eximbank Zrt. megfelel§ségbiztositasi szabalyzatat, a pénzmosas €s
a terrorizmusfinanszirozas, valamint a proliferacio finanszirozasa megel&zésére és
megakadalyozasara, a tézsdei jelenléttel 6sszefliggd kozzétételi szabalyokra és a bennfentes
kereskedelem tilalmara, az Ugyfelek kiemelt kdzszerepldi statuszanak belsé szlrési eljarasrendjére,
valamint a kapcsolt személyekkel szembeni kockazatvallalasra vonatkozo szabalyzatokat kezeli
kulon banki szabalyzatként, és jogszabalyi, fellgyeleti elvarasokat és belsd szabalyzatokat
figyelembe véve rendszeres felulvizsgalatokat végez.

A fentieken tul a MEHIB-re és az Eximbankra kozos hatalyl szabalyzatok vonatkoznak: a visszaélés-
bejelentd rendszer mikodésére és az Etikai Bizottsag ugyrendjére, az Etikai Kodexre, a
panaszkezelésre, az 0sszeférhetetlenség, egyes megfeleldségbiztositasi funkciok elldtasara
vonatkozo, és a nemzetkozi szankciok belsd szdrési eljarasrendjének szabalyai.

A Compliance Igazgatosag 2025-ben is kiemelten figyelembe vette egyrészt az orosz-ukran habord,
tovabba az egyéb nemzetkozi konfliktusok miatt dinamikusan szigorodo nemzetkozi szankcios jogi
kornyezetet, valamint az MNB Zold Ajanlasaban (10/2022. (VII1.2.) MNB ajanlas) megjelend relevans
ESG feladatokat is.

A 2025-0s évben bevezetett Uj compliance folyamatok, a belsé kockazatértékelés megujitasa és
szamos szabalyzat felllvizsgalata lehetdveé tette tobb folyamat racionalizalasat, amelyek
nagymeértékben elésegitik a tervezett vizsgalatokat €s a compliance tevékenység tovabbfejlesztését.
A folyamatok felulvizsgalata soran a Compliance tertlet nagymértékben tamaszkodott az EXIM
Stratégia (2024-2028) célkitlizéseire, igy tamogatva példaul a papirmentes folyamatok térnyerését
és a digitalis atallast.

Szankcios megfelelés biztositasa

A Compliance Igazgatdsag a szankcios szabalyozas valtozasait tovabbra is fokozott figyelemmel
kiséri, amely (tobbek kozott) az ENSZ BT, az EU és az USA nemzetk6zi gazdasagi korlatozo
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intézkedéseit (szankcioit) fogja at. A Compliance Igazgatdsag tehat tovabbra is folyamatosan
monitorozza a valtozasokat, ezzel kapcsolatosan javaslatokat, iranymutatasokat fogalmaz meg,
tovabba folyamatosan tajékoztatja a dontéshozo testlleteket és a menedzsmentet, valamint
szankcios jogi tanacsadassal, rendszeres 0sszefoglalokkal hatékonyan tamogatja egyes tgyek
kapcsan a dontéshozatalt. A Compliance lgazgatdsag a Bank compliance funkciojanak ellatasa
soran elvégzi a Bank tgyfeleinek (és egyéb relevans érdekelt feleknek), valamint dgyleteinek
nemzetkozi szankcios szlréseét.

A pENzmosas s terrorizmus, a proliferaciofinanszirozas megelézesével kapcsolatos feladatok

A Compliance Igazgatosag a 2025. évben is kulcsfontossagunak tartotta ezen feladatokat,
tekintettel arra, hogy az év folyaman a pénzmosas elleni szabalyozas kapcsan a pénzmosas és a
terrorizmus finanszirozasa megel&zésérdl és megakadalyozasardl szolod 2017. évi LIl torvény
(Pmt.) Utemezetten vezette be az unios megfelelésekkel 6sszhangban a szigoritasokat. Szigorodtak
a kockazatértékelés szabalyai, bévilt a dokumentacios és bejelentési kotelezettség, igy az ennek
valo megfelelés jelentds mértékeben tette ki a feladatainkat. A valtozasokra torténd dinamikus
reagalas, a tarsteruletek felkészitése és a belsd szabalyozasi kérdések megoldasra kertltek és
szakmailag magas szinvonalon teljesitettik ezeket a megndvekedett feladatterheket is.

A Pmt. altal szabalyozott tgyfélazonositasi és Ugyfélatvilagitasi tevékenyseg kiemelt szerepet jatszik
a pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi kockazatok feltarasaban és kezelésében, amely
eljarasok hatékonysaga nagyban flugg az ugyfelekkel kozvetlen kapcsolatban allé munkavallalok
(azaz az els6 védelmi vonal, példaul az Uzleti terliletek) tudatossagatdl és felkésziltségétsl. A
Compliance Igazgatdsag a pénzmosas elleni tevékenységének ellatasa soran hangsulyozottan figyel
az oktatasokra a célzott kockazatok csokkentése érdekében.

A Compliance terulet 2025-ben is rendszeresen kuldott pénzmosas-megel6zési hazai és nemzetkozi
hireket 0sszefoglald, illetve a nemzetkozi szankciokrol szol6 tajékoztatokat a Bank vezetdi szamara.

Korrupcio elleni megfelelés biztositasa

A korrupciomegel&zési tevékenységet a Compliance Igazgatdsag — a vonatkozé hazai jogszabalyi
elvarasokon tul - az OECD Tanacsanak a vesztegetésrdl és a hivatalosan tamogatott exporthitelekrdl
sz0l6 ajanlasanak (OECD/LEGAL/0447) valo megfelelés mentén végzi és latja el, tovabba
folyamatosan figyelemmel kiséri a hazai és nemzetkozi jogi kornyezet fejlédését.

Az Eximbank sokszinlségi politikaval nem rendelkezik, mivel a tisztségvisel6k kinevezésének
tekintetében a tulajdonosi joggyakorlé dontési szempontjai érvényestlnek.

A Bank Igazgatdsaga héttagu, amelynek két belsd, a Tarsasagokkal munkaviszonyban all6 tagja és
Ot kulsé tagja van. Az Igazgatosag elnoke kulsé tag. Az Igazgatosag éves Ulésterv alapjan
fészabalyként havi rendszerességgel Ulés keretében, illetve surgds esetben irasbeli szavazas utjan
hoz dontést. A Fellgyel6bizottsag hat tagja az éves Uléstervében elSiranyzott Utemezeés szerint
ulésezik és a bizottsag ugyrendje, az alapszabaly, valamint a jogszabalyok szerint hataskorébe
tartozo lgyekben hoz dontést.

A targyévi tzleti évre vonatkozé beszamolo konyvvizsgalataért a konyvvizsgalo altal felszamitott
dijon kivil, az egyéb, nem konyvvizsgaloi szolgaltatasokért az Ernst & Young Konyvvizsgald Kft. altal
felszamitott dij 94,9 millié forint 0sszeget tett ki.

Xl Az Eximbank 2026. evi uzletpolitikai céljai
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Az Eximbank 2026-ban is az EXIM 2024-2028-as stratégidja alapjan hatarozza meg Uzletpolitikajat. A
stratégia célkitlizései kozott kiemelt helyen szerepel a hazai vallalatok kedvezményes finanszirozasi
termékekkel torténd tamogatasa célzott és hatékony anticiklikus hitelprogramokkal, ezen beldl
elsddleges cél a beruhazasi Ugyletek részaranyanak novelése a nemzetgazdasagi hatasok erdsitése
érdekében.

2026-ra vonatkozoan az EXIM az alabbi f§ célkitlzések mellett készitette el Uzleti tervét:

- kedvezményes feltételeket biztosito termékek nyujtasa a hazai vallalatoknak a volatilis gazdasagi
kornyezetben, a gazdasagpolitika fejlesztési iranyait tamogato finanszirozasi programok célzott
és hatékony mukodtetése, gyors bevezetése;

- EU-s és hazai jogszabalyok alapjan a tamogatott finanszirozas lehetéségeinek kiaknazasa a
termékprogramokkal;

- ateljes termékportfolion és a kozvetlen finanszirozasokon beldl is a beruhazasi és befektetési
ugyletek aranyanak novelése;,

- akormanyzati gazdasagpolitikai célok kozvetlen tamogatasa kiemelt nemzetgazdasagi hatassal
jaro, nagyosszegu, egyedi Ugyletek megvaldsitasaval;

- ahazai és nemzetkozi jogszabalyok alapjan kialakitott Zold Finanszirozasi Keretrendszer révén a
lehetd legtobb dgyfélnek kedvezd drazasu forras nydjtasa, valamint a Zold Finanszirozasi
Keretrendszer hatékony mUkodtetése, a finanszirozhato zold célok szamanak novelése,

- a klasszikus ECA tevékenység keretében az exportfinanszirozas és az azt kiegészité MEHIB
biztositas terén nyujtott magas szinvonalu szolgaltatas;

- a fenntarthatd novekedés és a koltségvetési forrasok hatékony felhasznalasanak tovabbi
erdsitése, a szlkséges forrasok biztositdsa a tervezett Ugyletekhez, valamint multilateralis
fejlesztési banki (EIB) forrdsok bevondsa a zold lgyletek mogé.

XIl. A meérleg forduldnapja utan bekdvetkezett lényeges események, kulondsen jelentds folyamatok

Az EXIM Magyarorszag Demjan Sandor Programban meghirdetett termékei 2025. januar 6-an
indultak, négy finanszirozasi konstrukcioval és 350 milliard forintos kezdd keretosszeggel. A
finanszirozasi lehetéségek kore 2025 tavaszan tovabb bévilt. Marcius elején elindult a Jové
Exportérei Lizing konstrukcio, majd majusban a Jové Exportérei Befektetési Hitel és a Jové
Exportérei Forgoeszkozhitel is elérhetévé valt a vallalkozasok szamara. Az Uj konstrukciok
bevezetésével a program teljes keretosszege 600 milliard forintra emelkedett. 2025 novemberében
— a vallalkozasok részérdl jelentkezd jelentds finanszirozasi igényekre reagalva — a Kormany
dontése alapjan tovabbi 100 milliard forinttal 700 millidrd forintra emelkedett a program
keretosszege.

2026. februarban Ujabb 200 milliard forinttal emelte meg az EXIM a Demjan Sandor Programban
elérhet6 finanszirozasi termékeinek keretosszegét, amely igy 6sszesen 900 milliard forintra bévdlt. A
keretemelés célja, hogy a hazai kis- és kozépvallalkozasok kedvezé feltételek mellett juthassanak
fejlesztéseiket és mikodésiket tamogatd forrasokhoz a jelenlegi piaci kornyezetben is, ezzel
erésitve versenyképességuket, valamint exportpiaci jelenlétuket. Az Ujabb keretemelést a
vallalkozasok finanszirozasi igényei és a jelenlegi piaci kornyezet indokoljak, amelyben korlatozottan
érhetdk el kedvezd feltétell finanszirozasi lehetéségek. A 200 milliard forintos keretbdvitésbdl 100
milliard forint kifejezetten a forgdeszkdzok finanszirozasara iranyul. A lizinghitelek finanszirozasi
kerete tovabbi 40 milliard forinttal emelkedik, mig a beruhazasi és zold beruhazasi hitelek kerete
osszesen 60 milliard forinttal bévdl. A termékekre a kérelembefogadas marcius 16-tol indul.

2026 marciusaban jutott az Eximbank Zrt. tudomasara, hogy egyik munkatarsa a bank nevével
sulyosan visszaélve és jo hirnevét sértve megtévesztd és félrevezetd magatartast tandsitott. A
csalard tevékenység maganszemeélyek kozott zajlott, amely azonban nem érintette az Eximbank Zrt.
uzleti tevékenységét és szabalyszerd mikodeését. Az Eximbank Zrt. a szikséges jogi intézkedéseket
haladéktalanul megtette, feljelentést tett az illetékes nyomozod hatdsagnal, és az érintett személy
munkaviszonyat azonnali hatallyal megszintette. A rendelkezésre allo informaciok alapjan
céltartalék képzés nem indokolt.
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Budapest, 2026. aprilis 2.

Dr. Berta Adrienn Ladanyi Sandor
vezérigazgato pénzugyi vezérigazgato-helyettes
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